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Bilag til konjunkturvurdering,
Dansk @konomi, forar 2015

Hovedtraekkene af konjunkturprognosen i Dansk @konomi, forar
2015 opridses, og der sammenlignes med forrige progngsBPansk
@konomi, efterar 2014Bagerst forefindes hhv. figur- og tabelbilag.

International gkonomi

Veeksten i den internationale gkonomi blev i 201 8teerkere end ventetDansk
@konomi, efterar 2014Det skyldes seerligt en mere markant fremgang veamdet i
Tyskland og Sverige. Den bedre end ventede udgkliden internationale gkonomi
skal delvist ses i sammenhaeng med, at oliepriddnrfarkant fra midten til slutningen
af 2014. | prognosen fra efteraret var der forugsabmtrent usendret oliepris i 2. halvar
af 2014. Olieprisfaldet har bidraget til lav inftat og dermed til reallgnsfremgang for
forbrugerne. Dette har givet et positivt bidragiet private forbrug i 4. kvartal 2014.

Sammenlignet me®ansk @konomi, efterar 201dr den forventede handelsveegtede
BNP-vaekst hos de 35 danske aftagerlande omtrerdretgmd 2Y4 pct. i 2015. Vaeksten
i euroomradet er opjusteret som falge af bedre tmkigter for seerligt Tyskland og
Spanien. Omvendt ventes udviklingen i Norge og &uwuslat blive markant svagere end
ventet i efteraret, ligesom veekstskannet for USAextjusteret en smule. De svagere
vaekstudsigter for Norge og Rusland skal ses i Iggedt olieprisen er faldet betydeligt
siden midten af 2014. Dette treekker veeksten neersein bade Norge og Rusland har
en betydelig olieeksport. For Rusland deemper desdite konflikt med Ukraine og de
deraf fglgende sanktioner ligeledes den fremadfetieekst. Vaekstskannet for USA er
nedjusteret en smule i lyset af, at den effektioladkurs er styrket betydeligt siden
midten af 2014. Det forveerrer alt andet lige deremdkanske konkurrenceevne og
saenker dermed eksportveeksten. Da eksporten kurr kdgp 15 pct. af amerikansk
BNP, ventes dette dog kun at tage toppen af veekst@h5. | modsat retning treekker
den betydelige forbrugsstimulans gennem den laeprid samt de fortsat lave renter.

Den gennemsnitlige arlige vaekst i 2016-20 for Dalaftagerlande er nedjusteret 0,1
pct.point fra 2,7 pct. til 2,6 pct. Nedjusteringskyldes flere forhold. For det farste er de
strukturelle niveauer fra OECD justeret, sdledesudiput gap for aftagerlandene under
et 1 2013 var ca. ¥ pct.point mindre negativt med dye opggrelse. For det andet blev
fremgangen i 2014 steerkere end ventet, hvilketmikoation med OECD’s seneste

opggrelse betyder, at output gap i 2014 vurderdsmat veeret negativt med 1% pct.,
hvor det i efteraret blev vurderet til -2, pct.d12. For det tredje er den strukturelle
vaekst frem mod 2020 nedjusteret som fglge af arelsed af OECD’s seneste



prognose. | prognosen forudseettes det, at outputlgekes frem mod 2020, og de
naevnte forhold indebaerer dermed, at der vil veeraere veekstrate fremadrettet end
ved vurderingen i efteraret.

Dansk gkonomi

Dansk gkonomi har veeret i fremgang siden midte20aB. | 2014 steg BNP 1,1 pct. En
stor del af denne vaekst skyldes dog den offenditgrspgrgsel. Fremgangen forventes
at tiltage i 2015, og BNP ventes at stige med Khapt. i 2015 voksende til ca. 2% pct.
I 2016. Det vurderes, at seerligt den private indetdtke efterspgrgsel samt eksporten
vil treekke veeksten. Veekstudsigterne for BNP i 280 %®pjusteret knap Y2 pct.point i
forhold til vurderingen Dansk @konomi, efterar 201®ette bunder primaert i en hgjere
vaekst igennem 2014, mens veeksten igennem 2015 ekkepjusteret, jf.Dansk
@konomi, forar 2015Veeksten i 2015 er sammensat en smule anderladdsmentet i
efteraret. Den private indenlandske efterspgrgselnedjusteret en smule, mens
nettoeksporten er opjusteret — primaert pa grundsvakkkelsen af den effektive
kronekurs i starten af 2015. Den forventede veek&016 er nedjusteret godt Y
pct.point, hvilket primaert skyldes en nedjusteraigyaeksten i Danmarks aftagerlande i
2016.

Fremgangen i BNP er kommet efter en periode medel&r negativ veekst, og
produktionen vurderes at veere godt 4¥4 pct. undeskiennede strukturelle niveau i
2014. Dette gap ventes at mindskes til ca. -3%2ip2@15 og derefter forventes det
gradvist lukket frem mod 2020. Hovedparten af ougmp skyldes beskeeftigelsesgap.
Beskeeftigelsen vurderes i 2014 at veere ca. 10(pé@bner lavere end den skgnnede
strukturelle beskeeftigelse. Dette gap forventesneelret til knap 90.000 personer i
2015 og derefter gradvist lukket frem mod 2020.

Vurderingen af de strukturelle niveauer — og dermedap — for bade produktion og
beskeeftigelse er eendret historisk i forholdDiinsk @konomi, efterar 201Dette har
primeert to arsager. Den farste er hovedrevisionemationalregnskabet, der blev
offentliggjort i september 2014, jpanmarks Statistik: Nationalregnskab og offentlige
finanser ESA 2010 — Hovedrevision 20Hbvedrevisionen andrede niveauer samt
veekstrater for en lang reekke variable. Da gkonosni@ktiske produktion mv. er
aendret historisk, jf. figur 1.1, vil vurderingen akonomiens potentiale ogsa aendres.
For produktionen geelder eksempelvis, at forskniggudvikling nu indgar som en
investering frem for forbrug i produktionen, hvitkmedvirker til at gge BNP. | modsat
retning treekker imputerede tjenestemandspensitiwer, indbetalingerne tidligere har
veeret sat lig udbetalingerne. Indbetalingerne errettet til at falge antallet af
tienestemaend, hvilket har reduceret BNP de semeF®@abeskeeftigelsen gaelder, at der
er indarbejdet nyt arbejdstidsregnskab, hvilket inardsket beskeeftigelsen vaesentligt.
Samtidig er personer pa sygedagpenge fra beskisftigendret fra at ligge i
beskeeftigelsen til at ligge udenfor beskeeftigeligegsom gvrige orlovsordninger.
Beskeeftigelsen er derfor vaesentlig nedreviderefigpir 1.2.



Figur 1.1 BNF Figur 1.2 Beskeeftigel
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Den anden arsag til e&endret vurdering af strukirgtibrrelser skyldes ny estimation af
bade den strukturelle ledighed og den struktusetbejdsstyrke. Metoden for estimation

af strukturel ledighed er aendret, hvilket har sendunederingen i 2013 fra godt 100.000

personer i efterarets prognose til godt 85.000 iiveseende prognose. Ledighedsgap
anvendes i estimationen af strukturel arbejdsstymikerfor vurderingen af denne ogsa

er eendret. | 2013 vurderes arbejdsstyrkegap tibare pa godt 70.000 personer, mens
det i efteraret blev vurderet til knap 80.000 peeso Dette betyder samlet, at

beskeeftigelsesgap nu er vurderet at veere udvidetcaner.000 personer i 2013.

De aendrede vurderinger af strukturelle niveauett seneendrede veekstskan indebaerer,
at output gap i 2015 vurderes at veere ca. 3% pstrukturelt BNP mod knap 4% pct. i
efterarets prognose. En del af dette skyldes, afaieentede output gap i 2014 blev
knap Y pct.point mindre end forudsagt i efterdk&eledes skyldes en del af det, at
output gap blev indsnaevret fra 2013 til 2014, hideri efterarets prognose forventedes
udvidet.

Beskeeftigelsen udviklede sig i 2014 omtrent somteten efterarets prognose. Da
vurderingen af den strukturelle ledighed samt demkturelle arbejdsstyrke er aendret,
jf. ovenfor, og da der er indarbejdet ny sociogkorsik fremskrivning fra DREAM, er
den strukturelle beskeeftigelse dog steget relativt den faktiske, hvorfor
beskeeftigelsesgap nu er omtrent usendret fra 2012014 mod en forventet
indsnaevring pa knap 10.000 personer i efteraretuddwer forventes den strukturelle
beskeeftigelse at stige med omtrent 10.000 mere fexh 2020 end det forventedes i
efteraret, hvilket skyldes den nye sociogkonomfsimskrivning fra maj.

Nettoledigheden faldt med 11.000 personer fra 213014 — primeert grundet feerre
arbejdsmarkedsparate  kontanthjeelpsmodtagere. Ddteenger sammen med
kontanthjaelpsreformen, der tradte i kraft 1. jarR@k4, og som omklassificerede en del
af de wunge ledige til kategorier, hvor de ikke Ilameg optreeder som
arbejdsmarkedsparate og derfor ikke tzeller medlighkeden. | forhold til efterarets
prognose er nettoledigheden endt lidt lavere i 2@t@forventes at falde i 2015 mod
tidligere uaendret nettoledighed. Dette skyldes Hsageligt det lavere strukturelle
niveau for nettoledigheden, der fgrer til, at ehaldeskaeftigelsesfremgangen ventes at
komme fra ledighed. Bruttoledigheden er justetstéirende.

Som neevnt under "International gkonomi” er oliepnisfaldet markant gennem 2.
halvar 2014 og starten af 2015. Dette har medfegenlav inflation og som falge heraf
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reallgnsstigninger. | lyset af den meget lave tidla er lgn- og prisstigningstakten
nedjusteret i 2015. Givet den gunstige udvikling Ebejdsmarkedet er
lgnstigningstakten ikke nedjusteret helt sa meg@h prisudviklingen kunne tilsige, og
dermed er reallgnsvaeksten opjusteret.

Som fglge af det opadgaende pres pa kronen og epkmiyammet fra ECB er renterne
faldet markant i starten af 2015. | efterarets posg ventedes de at begynde at stige sa
smat i slutningen af 2014, men da de i stedet,faldtenterne nedjusteret veesentligt i
neervaerende prognose i forhold til efteraret.

Det forventes i naerveerende prognose, at forbrugekyanvesteringskvoter mv. er
normaliseret i 2020, ligesom alle gaps forventé&atii 2020. Dette var ogsa tilfeeldet i
efterarets prognose. Da output og beskeeftigelsesgapegyndt lukningen i 2014,
hvilket forventes at tiltage i 2015, er profilenr foutput gap udjeevnet i forhold til
efteraret, mens den gennemsnitlige arlige veek\IP Bra 2016 til 2020 forventes at
veere omtrent den samme som i efteraret.



FIGURBILAG

Figur 1.3 Output gap
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Anm.: Sgjlerne viser sammenseetningen af output Dan. lodrette streg markerer overgangen til
prognose.
Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreregninger.
Figur 1.4 Veekstbidrag til BNP
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Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreregninger.

Figur 1.5 Forbrugskvote Figur 1.6 Formuekvote
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Anm.: Forbrugskvoten er defineret som det privaiebfug i lgbende priser relativt tii SMEC's
langsigtede disponible indkomst. Den modelberegnedderliggende forbrugskvote (vist med
stiplet kurve i venstre figur) afhaenger af formuaen (udglattet) og demografi.
Formuekvoten er defineret som SMEC’s forbrugsbestende formue relativt tii SMEC's
langsigtede disponible indkomst. SMEC'’s forbrugsb@enende formue bestar af
boligformue, finansiel formue i privat, ikke-pensgsektor, pensionsformue efter skat og
bilformue.

Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreregninger.



Figur 1.7 Real huspris Figur 1.8 Boliginvesteringskvote

2010 =100 Pct. af BNP
140 7

—— Kontantpris
- == Langsigtet trend

. A i /\
80 /_ _____ —\’(’-—_\— 4 /‘J\/ \ /\
60 ’_/-— 3 \/ ’

40 ; ; ; : ; ; 2 : : : : ; ;
1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Anm.: Den reale huspris er defineret som kontasgpripa enfamiliehuse deflateret med deflatoren for
det private forbrug. Trenden er estimeret overquemn 1955-2005. Boliginvesteringskvoten
maler boliginvesteringerne i faste priser i pctrezflt BNP.

Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreregninger.

Figur 1.9 Investeringskvoter Figur 1.10 K/L-forhold i private byerhverv
Andel af BVT
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Anm.: Investeringskvoterne maler maskin- hhv. bygsinvesteringer i faste priser relativt til BVT i
de private byerhverv. K/L-forholdet er forholdet llaen kapital og arbejdskraft i de private
byerhverv.

Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreregninger.

Figur 1.11 Lagerinvesteringer
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Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreregninger.




Figur 1.12 Relative enhedslgnomkostninger Figur 1.13 Industrieksportmarkedsandele
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Anm.: De relative enhedslgnomkostninger i vensfigur angiver de gennemsnitlige
lanomkostninger pr. produceret enhed, hvor det roitee produktivitetsmal er
mandeproduktivitet for hele gkonomien. Udlandetludkrer ti konkurrentlande, der
sammenvejes med Nationalbankens dobbeltvejede kuoneegte. Markedsandelene i
hgjre figur er beregnet ved at ssette den danskestrieksport i forhold til et vejet
gennemsnit af 35 aftagerlandes vareimport. Badecekeg import er i maengder.
Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank, OECB¢onomic Outlook 96Macrobond og

egne beregninger.

Figur 1.14 Vareimportkvo Figur 1.15 Import som andel af san
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Anm.: Importkvoterne i venstre figur angiver readpiort af varer i forhold til realt BNP. | hgijre fig
vises for Danmark real import i pct. af real efpersgsel.
Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreregninger.

Figur 1.16 Betalingsbalan:
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Anm.: Betalingsbalancens lgbende poster er dansipasimg fratrukket private og offentlige
investeringer.
Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreregninger.
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Figur 1.17 Udvidet Ignkvote Figur 1.18 Lgn i industrien
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Anm.: “Udvidet Ignkvote” er en udvidet lgnsum ( gnbum til lgnmodtagere tillagt en imputeret
aflanning af selvsteendige) divideret med BVT. Dinldurelle lgnkvote for den private sektor
er beregnet pa baggrund af en antagelse om enakanstrukturel Ignkvote for de private
byerhverv samt en udglatning af dels de privateatoyervs andel af BVT i de private erhverv,
dels den gennemsnitlige lgnkvote i de gvrige pehehverv
Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreregninger.
Figur 1.19 Nettoledighed Figur 1.20 Arbejdsstyrke
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Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreregninger.
Figur 1.21 Beskeeftigelse Figur 1.22 Gennemsnitlig arbejdstid
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Kilde.:  Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreregninger.



TABELBILAG

Tabel 1.1 Hovedtraek af international konjunktunendg
2014 2015 2016
Pct.
Realveekst
USA 24 31 33
Euroomradet 09 15 2,0
Danmarks aftagerlande 2,0 22 25
Inflation
USA 16 0,5 18
Euroomradet 04 0,0 13
Lgnomkostninger
USA 2,2 25 28
Tyskland 29 25 2,3
Danmarks aftagerlande 2,3 24 2,8
Produktivitet
USA 0,7 18 2,3
Tyskland 1,0 18 25
Danmarks aftagerlande 0,7 1,3 19
Pengepolitiske renter
USA 0,2t 0,3: 1,2¢
Euroomradet 0,2( 0,1¢ 0,2(
Lange renter
USA 2,5¢ 2,2¢ 3,04
Tyskland 1,2( 0,4C 0,8(
————————————— Dollar pr. tende ------------
Oliepris, Brent 10¢ 64 7E
—————————————— Dollar pr. euro -------—---
Dollar/euro-kurs 0,7¢ 0,6( 0,6(
Anm.: Realvaekst i Danmarks aftagerlande er densimigdksportveegtede BNP-vaekst i 35 lande.

Lgnomkostninger og produktivitet er henholdsvis digmninger i fremstilling og
arbejdsproduktivitet i hele gkonomien. Disse erepgeet ved sammenvejning med
dobbeltvejede eksportveegte for ti udvalgte aftagelt, jf. ogsa tabel 1.8. Inflationen er
stigningstakten i forbrugerprisindekset, og de &ngenter er renten pa tiarige
statsobligationer. Renterne er gennemsnitlige énemnter. Olieprisen er prisen pa Brent
raolie.

Kilde: Macrobond og egne beregninger.



Tabel 1.2 BNP-vaekst i Danmarks aftagerlande

Eksport- Maengde stigning

veeg! 2014 201% 201¢

Pct.
Tyskland 18,6 1,6 19 1,7
Sverige 12,3 2,3 2,8 29
USA 10,1 24 31 33
Norge 8,9 2,3 15 20
Storbritannien 7,7 2,8 2,8 28
Frankrig 44 04 1,0 2,0
Holland 41 0,9 18 20
Kina 34 75 7,0 6,5
Finland 31 -0,1 0,8 18
Italien 2,5 -04 0,6 18
Polen 28 33 33 33
Spanien 2,2 14 25 2,5
Belgien 25 1,0 15 20
Japan 18 -0,1 10 12
Rusland 19 0,7 -2,0 0,0
Brasilien 21 0,2 10 20
Tjekkiet 1,4 2,0 2,5 3,2
Australien 1,3 2,7 2,8 33
Schweiz 13 2,0 2,3 23
Canada 10 25 23 20
@strig 0,9 0,3 1,3 25
Ungarn 0,9 3,6 18 15
Irland 0,9 4.8 33 38
Rumaenien 0,6 28 2,3 20
Indien 0,6 73 8,0 8,0
Litauen 0,6 3,0 2,8 28
Slovakiet 04 24 33 43
Letland 04 24 33 38
Estland 0,3 2,0 3,8 3.8
Greekenland 0,3 0,7 20 3,8
Portugal 0,3 0,9 18 23
Slovenien 0,1 24 25 28
Bulgarien 0,1 1,7 2,3 2,0
Malta 0,0 35 3,5 3,3
Danmark 11 19 2,3
EU 67,4 1,3 18 2,2
Euroomradet 41,6 0,9 15 2,0
BRIK 8,0 0,2 1,0 2,0
Aftagere 99,8 2,0 2,2 25
Anm.: De 35 lande, som er medtaget i aggregateftagerlande, aftog tilsammen 87,4 pct. af

Danmarks industrieksport i 2013. De enkelte ekspegte er det pageeldende lands andel
af Danmarks industrieksport til disse 35 aftagedil Vaeksten i aftagere er
sammenvejet med eksportveegte, mens vaeksten i Ebhretddet hhv. BRIK er beregnet
ved at summere de respektive landes BNP opgjairioi. e

Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Tabel 1.3 Skgn for international gkonomi, efter@t£ hhv. forar 2015

Efterar 2014 Forar 2015

Land Veegt 2014 2015 2016-20 2016-20* 2014 2015 2016-20 2016-
UDFY Eksportmarked 100,0 18 23 2,7 23 2,0 2,2 2,6 2,2
EMU Euroomradet 41,7 0,8 1,3 2,3 1p 0,9 15 2,1 15
DEU Tyskland 18,6 13 1,3 14 1,] 1,6 19 12 1,2
SWE Sverige 12,3 18 3,0 3,2 28 2,3 2,8 31 2,8
USA USA 10,1 2,3 33 31 25 24 31 2,9 2,4
NOR Norge 8,9 23 2,8 2,4 2,3 2,3 15 2,6 2,3
GBR Storbritannien 7,7 3,0 2,8 2,8 27 2,8 2,8 2,8 2,7
FRA Frankrig 4,4 0,5 1,0 2,7 2,0 0,4 1,0 25 2,0
NLD Holland 4,1 0,6 1,3 2,7 2,0 0,9 1,8 2,5 2,0
FIN Finland 31 -0,3 1,0 3,2 2,2 -0,1 0,8 2,7 21
CHN Kina 34 73 73 59 5,9 75 7,0 58 59
CZE Tjekkiet 14 2,3 2,5 39 3,2 2,0 25 3,7 3,2
ITA ltalien 25 -0,3 0,3 2,2 1,0 -0,4 0,6 2,2 1,0
POL Polen 2,8 2,8 2,3 29 2,46 33 3,3 2,6 2,6
ESP Spanien 2,2 13 18 19 11 14 25 20 11
BEL Belgien 25 1,0 1,5 2,2 1.9 11 15 2,1 1,8
JPN Japan 1,8 0,8 0,8 0,9 10 -0,1 1,0 1,0 1,0
BRA Brasilien 2,1 0,5 1,5 31 2,6 0,2 1,0 29 2,6
RUS Rusland 1,9 0,3 1,8 3,7 2,7 0,7 -2,0 4,4 2,7
AUS Australien 1,3 3,0 33 3,6 3,9 2,7 28 3,6 3,3
CHE Schweiz 13 1,3 2,3 25 2,2 2,0 2,3 2,2 2,2
CAN Canada 1,0 2,2 2,8 2,1 2,0 25 23 1,9 2,0
AUT @strig 0,9 0,3 23 2,6 1,8 0,3 1,3 25 18
HUN Ungamn 0,9 2,3 15 1,7 1,6 3,6 1,8 15 1,7
IRL Irland 0,9 3,3 2,0 2,7 1,7 4,8 33 2,8 2,0
ROU Rumaenien 0,6 1,8 2,3 1,7 16 2,8 2,3 18 20
IND Indien 0,6 55 5,9 5,8 5,8 7,3 8,0 7,7 7,3
LIT Litauen 0,6 2,8 3,3 2,6 2,3 47 2,8 24 24
SWK Slovakiet 0,4 2,8 3,0 3,6 3, 24 33 35 3,2
LVA Letland 0,4 2,8 2,8 29 24 24 3,3 3,0 2,7
EST Estland 0,3 1,8 4,0 4,0 3,8 2,0 3,8 35 3,2
GRC Graekenland 0,3 -0,3 15 4,8 22 0,7 2,0 4,6 21
PRT Portugal 0,3 0,5 1,0 2,1 0,6 0,9 1,8 1,7 0,7
HRV Kroatien 0,2 -0,4 1,0 3,5 1,4 -0,6 0,7 3,6 1,8
SWN Slovenien 0,1 1,3 1,8 2,5 1Y 24 25 2,2 1,7
BGR Bulgarien 0,1 1,7 23 1,5 14 1,7 2,3 2,2 2,1
MLT Malta 0,0 2,0 0,8 13 1,7 35 35 2,7 25

Anm: 2016-20* er udvikling i strukturelt niveau.
Kilde: Macrobond og egne beregninger.
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Tabel 1.4 Skgn for dansk gkonomi efterar 2014 fioh&r 2015
Efterar 2014 Forar 2015

2014 2015 20162020Y 2014 2015 201620207
-------------------- Maengdestigning i pct. ---------------

Privat forbrug 11 19 28 33 05 19 27 3,0
Offentligt forbrug 13 08 06 09 14 10 01 0,9
Offentlige investeringer 18 -46 -55 2,1 86 -1,7 -0409
Boliginvesteringer 44 53 51 33 65 38 51 50
Erhvervsinvesteringer 28 56 95 10,3 1,1 58 154 ,310
Lageraendringer 0: 0z 01 0,C 0: 0z 0 0,C
Indl. efterspargsel i alt 18 22 29 3,2 17 22 34 34
Vareeksport -02 22 39 48 -03 21 49 2 5,
Tjenesteeksport 49 37 45 47 71 51 47 45
Efterspgrgsel i alt 18 24 34 3,8 20 26 39 4,0
Vareimport 1,7 54 7.3 6.8 23 39 85 6,8
Tjenesteimport 91 22 06 3,3 64 41 51 4,6
Bruttonationalprodukt 05 15 26 2,8 1,1 19 23 2,8
------------------------------- Pct. ---me—emmemm e
Output gap -45 -42 -30 0,0 -44 -35 -25 0,0
------------------- AEndring i 1.000 pers. —------------
Arbejdsstyrke 15 18 24 32 12 26 28 33
Strukturel arbejdsstyrke 9 11 14 17 15 15 18 19
Privat beskeeftigelse 20 11 26 31 24 29 37 33
Offentlig beskaeftigelse 4 7 2 4 -1 -1 - 4
—————————————————————————— 1.000 pers. ----—-------mm-mm---
Bruttoledighed 138 135 132 118 135 133 123 104
Nettoledighed 108 108 105 91 107 104 95 77
------------------------------- Pct. ---me—emmemm e
Forbrugerpriser 07 1: 1,7 2C 0,7 0 2(C 2,5
Eksportpriser 24 13 14 13 -19 16 22 9 1,
Importpriser 26 20 19 1,6 23 08 29 12

Kontantpris pa boliger 31 34 18 2,2 34 30 23 13
Timelgnomkostninger 15 19 27 29 1.3 18 25 29
Realveekst i aftagerlanc 1,8 23 29 2,7 20 22 25 2,6
10-arig obligationsrente 15 1,7 24 48 12 04 09 48
Timeprod. i priv. byerhv 0,3 12 16 16 08 10 07 14

————————————————————————————— Mia. Kr. -----=-m-emmmmmmeeeeo-
Betalingsbalance 110 86 71 3 119 125 98 48
Offentlig saldo -32  -70 -55 8 24 -41 -62 14
a) 2020-sgjlen angiver den gennemsnitlige arlig&stte fra 2016 til 2020 til og med

reekken “Bruttonationalprodukt”. Det samme geaeldar riekkerne "Forbrugerpriser” til
og med "Timeprod. i priv. byerhv.” Resten af 202)lsn er de respektive veerdier i
2020.

Anm.: Realveekst i “Lagerinvesteringer” angiver vibldraget til BNP. Output gap angiver den
procentvise afvigelse i forhold til det struktueshiveau. Udviklingen i forbrugerpriserne
er udtrykt ved deflatoren for det private forbruget er antaget, at aendringen i den
offentlige gaeld i fremskrivningsperioden er lig defentlige saldo.

Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank, Macratabog egne beregninger.
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Tabel 1.5 Langsigtet disponibel indkomst i SMEC
2014 2015 2016

----------- Mia. kr. ---=-------
Bruttoveerditiveekst 1.658 1.708 1.769
Indkomstoverfarsler 345 353 359
@vrige overfarsler, netto 0 -7 -3
Bruttoindkomst 2.004 2.053 2.124
- Bidrag til sociale sikringsordninger 19 21 21
- Direkte skatter 549 550 567
- @vrige skatter 22 27 28
- Afskrivninger 343 338 346
Disponibel indkomst, jf. SMEC (lang sigt) 1.070 1.1171.162
a) Direkte skatter deekker over kildeskatter (uneitagkat af nettorenter og -pensioner),

husholdningernes veegtafgifter, arbejdsmarkedsbidaadre personlige indkomstskatter
samt selskabsskatter.

Anm.: Den langsigtede disponible indkomst deekkele taen private sektor og indeholder
saledes al lgn- og restindkomst samt overfersedsimdter. Renter og pensioner opfattes
ikke som indkomst pa langt sigt, da pensionsbegalirer udtryk for en omplacering af
formue, og renter er afkast af den finansielle faemDa formuen i sig selv antages at
pavirke forbruget pa& lang sigt, udelades pensimgmettorenter af den langsigtede
disponible indkomst. Fra indkomsten fratreekkesalievante skatter og afskrivninger.

Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreregninger.

Tabel 1.6 Kortsigtet disponibel indkomst i SMEC
2014 2015 2016

——————————— Mia. kr. --==--=----
Lansum inkl. selvsteendiges indkomst 1.076 1.100 1.139
Indkomstoverfarsler 345 353 359
Renteindteegter, husholdninger -60 -45 -44
Nettopensionsudbetalinger 112 112 114
Restindkomst, husholdninger 17 -30 -36
Bruttoindkomst 1491 1490 1531
- Bidrag til sociale sikringsordninger 19 21 21
- Direkte skatter 541 501 506
- @vrige skatter 7 7 7
Disponibel indkomst, jf. SMEC (Kkort sigt) 923 962 997
a) Direkte  skatter deekker over kildeskatter, hushiolgernes veegtafgifter,

arbejdsmarkedsbidrag og gvrige personlige indkdwmates.

Kilde.: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreegninger.
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Tabel 1.7 Lan- og restindkomst

2014 2015 2016

---------------- Mia. k. -----mmmmmmmmemee
Bruttoveerditiveekst i alt 1.658 1.708 1.769
Lgnsum 1.018 1.042 1.078
Nettorestindkomst 286 313 329
Afskrivninger 343 338 346
Anden produktionsskat 11 14 16
Bruttoveerditiveekst, off. sektor 378 381 389
Lansum 324 326 331
Afskrivninger 58 59 59
Anden produktionsskat -3 -3 -2
Bruttoveerditilveekst, privat sektor 1.280 1.326 1.380
Lansum 694 716 747
Nettorestindkomst 286 313 329
Afskrivninger 286 280 286
Anden produktionsskat 14 17 18
Pct.
Lankvote i alt 61,4 61,0 61,0
Lankvote, privat sektor 54,2 54,0 54,1
Udvidet lgnkvote, i alt 65,5 65,1 65,1
Udvidet lankvote, privat sektor 59,5 59,3 59,4
Strukturel udvidet lgnkvote, privat sektor 58,7 58,8 8,95
Anm.: “Udvidet lgnkvote” er en udvidet lansum (enkum til lIsnmodtagere tillagt en imputeret

aflanning af selvsteendige) divideret med BVT. Denldurelle Ignkvote for den private
sektor er beregnet pa baggrund af en antagelsendarstant, strukturel lankvote for de
private byerhverv samt en udglatning af dels degpei byerhvervs andel af BVT i de
private erhverv, dels den gennemsnitlige lankvate @vrige private erhverv.

Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreregninger.
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Tabel 1.8

Lenkonkurrenceevne

2014 2015 2016

Stigning i timelgnomkostninger Veeg
Tyskland 0,24 29 25 2,3
USA 0,17 22 25 2,8
Storbritannien 0,09 2,0 25 3,5
Frankrig 0,08 1,6 2,0 25
Sverige 0,10 21 25 3,3
Japan 0,06 2,6 10 10
Italien 0,06 29 25 3,0
Norge 0,06 2,6 35 45
Belgien 0,06 13 15 2,0
Holland 0,06 14 3,0 3.8
Udlandet i alt 2,3 24 2,8
Stigning i timelgnsomkostninger, Danmark 1,3 1,8 25
AEndring i relativ lgnudvikling -10 -07 -03
AEndring i effektiv kronekurs 0,9 -5,0 -0,5
/AEndring i lankonkurrenceevne -01 -57 -08
/AEndring i dansk produktivitet 0,3 09 1,0
AEndring i udenlandsk produktivitet 0,7 1,3 19
AEndring i relativ produktivitet -04 -05 -09
AEndring i relative enhedslgnomkostninger 03 -52 0,1
Anm.: Andringen i den relative lgnudvikling er lgmet som lgnstigningstakten i udlandet
fratrukket lgnstigningstakten i Danmark, mens asmghn i lgnkonkurrenceevnen er
beregnet som eendringen i den relative lgnudvikiiagukket aendringen i den effektive
kronekurs. En stigning i den relative lgnudviklifgdrager til en forbedring af
konkurrenceevnen. En stigning i den effektive kiame bidrager til en forveerring af
konkurrenceevnen. Lgnomkostningerne omfatter bémedtd og indirekte omkostninger
og angiver  stigningstakten for  timelgns-omkostninge i  industrien.
Timelgnsomkostningerne i udlandet er vejet sammed dobbeltvejede eksportveegte,
der afspejler landenes betydning som konkurrenter dansk industrieksport.
Forbrugerpriserne er malt ved veeksten i deflatdi@ndet private forbrug. "Veegt”
angiver Nationalbankens dobbeltvejede eksportvagljsse er skaleret, s& de summerer
til 1 for de ti lande.
Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank, Danskrbajdsgiverforening, International

Lgnstatistik, Nationalbanken og egne beregninger.
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Tabel 1.9 Eksport og import opdelt pa underkompterepriser
2014 2015 2016

Pct.
Eksport -19 1,6 22
Energi -5,6 -154 17,8
Varer i gvrigt 0,3 16 1,3
Tjenester -4.3 3,3 2,1
Import -2,3 0,8 29
Energi -6,6 -12.1 19,2
Varer i gvrigt 0,5 13 1,0
Tjenester -5,0 34 24
Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edr@egninger.

Tabel 1.10  Eksport og import opdelt pa underkomptare meengder

Arets

priser

2014 2014 2015 2016
Mia. kr. Pct.

Eksport 1.030 2,6 3,3 4.8
Energi 49 -19,5 -8,3 1,3
Varer i gvrigt 575 19 30 52
Tjenester 407 7,1 51 4.7

Import 929 38 4,0 7,2
Energi 86 -7,1 3,8 3,0
Varer i gvrigt 498 4,3 4,0 9,3
Tjenester 345 6,4 4,1 51

Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edr@egninger.

Tabel 1.11  Betalingsbalancens Igbende poster cagnaidiyeeld
2014 2015 2016

------------- Mia. kr. ----------
Varebalance 39 37 11
Tjenestebalance 62 71 73
Formueindkomst, netto 61 65 63
@vrige poster -44 -48 -48
Lgbende poster i alt 119 125 98
Udlandsgeeld, ultimo -791 -916 -1.014
———————————— Pct. af BNP -----
Labende poster i alt 6,2 6,3 4.8
Udlandsgeeld, ultimo -41,2 -46,4 -49,5
Anm.: De historiske data i tabellen er fra natioeghskabet og afviger i visse tilfeelde fra

betalingsbalancestatistikken, bl.a. mht. afgreemg@rinmellem vare- og tjenestehandel.

Det er antaget, at andringen i udlandsgeelden iskegwmingsperioden er lig med

saldoen pa betalingsbalancens lgbende poster. d&rsses bort fra kursreguleringer.
Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreregninger.
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Tabel 1.12  Hovedposter pa forsyningsbalancen

Arets priser

Maengdestigning

2014 2014 2015 2016
Mia. kr.

Privat forbrug 932 0,5 19 2,7
Offentligt forbrug 513 14 1,0 0,1
Offentlige investeringer 75 8,6 -1,7 -0,4
Boliginvesteringer 76 6,5 3,8 51
Erhvervsinvesteringer 208 11 538 154
Lageraendringer 14 0,3 0,2 0,0
Indenlandsk efterspgrgseli alt 1.818 1,7 2,2 34
Vareeksport 624 -0,3 2,1 49

heraf industrivarer 575 19 3,0 5,2
Tjenesteeksport 407 71 51 47
Eksport i alt 1.030 2,6 3,3 4,8
Samlet efterspgrgsel 2.848 2,0 2,6 3,9
Vareimport 584 2,3 3,9 8,5

heraf industrivarer 498 4,3 4,0 9,3
Tjenesteimport 345 6,4 41 51
Import i alt 929 3,8 4,0 7,2
Bruttonationalprodukt 1.919 1,1 1,9 2,3
Bruttoveerditilveekst 1.658 1,2 1,8 2,2

heraf private byerhverv 1.054 19 2,5 2,9
Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreregninger.

Tabel 1.13  Hovedposter pa forsyningsbalancen, \mekat

Arets priser Bidrag til veeksti BNP
2014 2014 2015 2016
Mia. kr.

Privat forbrug 932 0,3 0,9 1,3
Offentligt forbrug 513 0,4 0,3 0,0
Offentlige investeringer 75 0,3 -0,1 0,0
Boliginvesteringer 76 0,2 0,1 0,2
Erhvervsinvesteringer 208 0,1 0,6 1,7
Lageraendringer 14 0,3 0,2 0,0
Indenlandsk efterspargsel i alt 1.818 1,6 2,1 3,2
Vareeksport 624 -0,1 0,7 1,6

heraf industrivarer 575 0,6 0,9 1,6
Tjenesteeksport 407 15 1,1 11
Eksport i alt 1.030 1,4 1,8 2,7
Samlet efterspargsel 2.848 3,0 3,8 5,9
Vareimport 584 -0,7 -1,2 -2,6

heraf industrivarer 498 -1,1 -1,0 -2,5
Tjenesteimport 345 -1,2 -0,7 -1,0
Import i alt 929 -19 -1,9 -3,5
Bruttonationalprodukt 1.919 1,1 1,9 2,3
Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreregninger.
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Tabel 1.14  Veeksthidrag til BVT

Arets priser Bidrag til veeksti BVT
2014 2014 2015 2016
Mia. kr.

Landbrug 21 0,0 0,0 0,0
Nordsg 35 -0,2 0,0 0,0
Energiforsyning 26 -0,2 0,0 0,0
Bolighbenyttelse 132 -0,1 0,0 0,1
Offentlig sektor 364 0,3 0,0 0,1
Sgfart 27 0,1 0,1 0,1
Private byerhverv 1.054 12 16 18
Bruttoveerditivaekst 1.658 1,2 1,8 2,2
Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreregninger.
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Tabel 1.15

Befolkningsregnskab

AEndring fra 2004 til 2008

AEndring fra 2008 til 2012

nding fra 2012 til 2020

2020

Faktisk  Struktur Konjunk. Faktisk Struktur Konjunk. Fakti Struktur Konjunk. Faktisk
———————————————————————————— ---1.000 pers.-- - e
Befolkning 89 89 @ 98 98 D 203 203 0 5794
Bagrn -10 -10 @ -19 -19 D -44 -44 0 974
Folkepension 119 119 (0] 20 90 0 126 126 0 990
Tjenestemandspension (far FP-alder) -6 -6 0 -1 -1 0 -1 -1 0O 0 1
Personer i den arbejdsduelige alder -14 -14 0 27 27 0 121 21 1 0 3821
Arbejdsstyrke heraf 67 39 PO -68 32 100 195 138 57 2972
- Beskaeftigede 177 68 109 -136 46 1182 236 149 87 9528
- Nettoledige -110 -30 -80 67 -14 82 -41 -12 -30 77
Udenfor arbejdsstyrken heraf -81 -52 -29 95 -5 100 -74 -16 57| - 849
- Aktiverede dagpengemodtagere -7 -5 -2 9 4 5 -6 4 - -3 11
- Aktiverede kontanthjeelpsmodtagere 13 15 -3 6 1 -2 1 -3 44
- Jobrotation 0 0 0 1 0 1 -1 0 -1 0
- Feriedagpenge -2 -2 0 1 1 0 -2 -2 0 5
- Sygedagpenge 10 10 0 -12 -12 0 -17 -17 0 63
- Barselsdagpenge 1 1 0 -6 -6 0 2 2 0 56
- Arbejdsmarkedsorlov -1 -1 0 -2 -2 0 0 0 0 0
- Studerende uden besk. 7 36 -29 82 43 39 -6 11 -17224
- Ledighedsydelse 3 4 -2 6 4 2 0 0 -1 16
- Revalidering -7 -7 0 -5 -5 0 -2 -2 0 8
- Kontanthjeelpsmodtagere -27 -13 -14 27 12 15 -16 -11 -5 68
- Ressourceforlgb 0 0 0 0 0 0 46 46 0 46
- Fartidspensionister -15 -9 -6 7 -2 9 -20 -17 -4 7 19
- Overgangsydelse -7 -7 0 0 0 0 0 0 0 0
- Fleksydelse 2 2 0 3 3 0 -2 -2 0 4
- Efterlon -42 -42 0 -34 -34 0 -58 -58 0 46
- Restgruppe -7 -33 26 13 -11 24 11 36 -25 62

Anm.:

Kilde:

| 2020 er det faktiske antal i alle grupperudsat at veere lig det strukturelle antal. Neesstdehgijre sgjle "Andring i konjunkturbidrag fral20til 2020” angiver

dermed ogsa starrelsen af konjunkturbidraget i 2012

Danmarks Statistik, ADAM’s databank og edreegninger.

-19 -



