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Forord

I en økonometrisk model er der på systematisk måde opsamlet viden om de økonomiske sam
menhænge og adfærd for en så lang periode som muligt. I takt med at behov, data, økonometrisk 
metode og økonomisk teori ændres, bliver de økonomiske modeller videreudviklet og forbedret. I 
de seneste år har der i sekretariatet været gennemført en række projekter vedrørende dele af SMEC. 
Da disse nu er afsluttet, er det passende at dokumentere modellen i sin nuværende form, inden nye 
projekter startes.

Den seneste samlede beskrivelse af SMEC findes i SMEC, Modeldokumentation og beregnede 
virkninger a f økonomisk politik, 1990. Strukturen i den nye dokumentation er i store træk uændret 
i forhold til den tidligere version, men som noget nyt er der foretaget historiske simulationer. Herved 
analyseres samspillet mellem fejlene fra de forskellige estimerede relationer og modellens evne til 
at forklare den historiske udvikling. Som helhed gælder det, at der er lagt stor vægt på multiplikatorer 
og langsigtsegenskaber, fordi modellen i større og større udstrækning anvendes som værktøj ved 
konsekvensberegninger af økonomisk politik og ydre påvirkninger af økonomien. Samtidig 
beskriver multiplikatorerne i overskuelig form de grundlæggende økonomiske sammenhænge i 
samfundet. Modellen anvendes naturligvis fortsat i prognosearbejdet, men der er ikke udelukkende 
lagt vægt på dens evne til at forudsige konjunkturforløbet.

Vi modtager meget gerne spørgsmål og kommentarer til fremstillingen - både dens form og indhold. 
Vi takker i den forbindelse de læsere, der gennem spørgsmål og kommentarer til den forrige udgave 
har bidraget til forbedring af dokumentationen.

Modelarbejde er en kontinuerlig proces og et teamwork, som medarbejderne i sekretariatet i høj 
grad er fælles om. Adskillige tidligere ansatte har således ydet bidrag til den foreliggende udgave 
af modellen.

Blandt de nuværende medarbejdere har fuldmægtig cand. oecon. Søren E. Frandsen, fuldmægtig 
cand. polit. Bertil From, fuldmægtig cand. oecon. Jan V. Hansen, fuldmægtig cand. polit. Anne 
Kristine Høj og fuldmægtig cand. oecon. Henrik Jensen arbejdet med dokumentationen.

Bertil From har forestået sammenskrivningen og redigeringen af den samlede modeldokumentation.

København, december 1994

Jørgen Søndergaard
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1 Indledning og oversigt

SMEC (Simulation Model of the Economic Council) er Det økonomiske Råds sekretariats 
makroøkonomiske model, der benyttes til fremskrivninger og analyser af dansk økonomi.

Formålet med den foreliggende modeldokumentation er udover at give en beskrivelse af den aktuelle 
version af SMEC at klarlægge modellens økonomiske egenskaber. Et sådant kendskab er nødvendigt 
for at kunne anvende modellen til vurdering af effekten af økonomisk politik og andre former for 
stød til økonomien. Enkelte dele af dokumentationen er helt eller delvist et genoptryk af den tidligere 
dokumentation fra 19901.

Dokumentationen er tiltænkt egentlige modelbrugere, økonomistuderende og økonomiinteresse
rede i bred almindelighed med et basalt kendskab til nationaløkonomi. Vægten i dokumentationen 
er derfor lagt på de økonomiske egenskaber og i mindre grad på de økonometriske. Det 
økonometriske arbejde med modellens stokatiske relationer er beskrevet i en række arbejdsnotater, 
der er udarbejdet til internt brug, og som særligt interesserede kan få udleveret.

Modellen er under stadig udvikling og udbygning. Siden sidste dokumentation er modellen blevet 
udbygget med en boligblok, der ved hjælp af adfærdsrelationer bestemmer kontantprisen på boliger 
og boliginvesteringeme. Derudover er bestemmelsen af forbruget blevet ændret, så det udover den 
disponible indkomst også afhænger af den samlede formue. Desuden er der foretaget en række 
mindre ændringer, og alle stokastiske relationer er reestimeret. Ændringerne har øget modellens 
rentefølsomhed, ligesom kortsigtsegenskaber er ændret. Modellens langsigtede økonomiske 
egenskaber er der imidlertid ikke ændret på.

Samlet har efterspørgslen en central placering i SMEC, som det antages i en keynesiansk model. 
Udbudssiden i økonomien i form af løn og priser reagerer dog på ændringer i efterspørgslen. 
Voksende økonomisk aktivitet fører til højere løn- og prisstigninger med en forværring af 
lønkonkurrenceevnen til følge. Herved bliver produktions virkningerne af en eventuel ekstraordinær 
efterspørgselsstigning modvirket og på lang sigt neutraliseret af faldende eksport og voksende 
import.

Som noget nyt medtages foreløbige nationalregnskabstal nu i estimationeme. Fordelen ved dette 
er, at man herved udnytter al tilgængelig information og får så mange observationer til rådighed 
for estimationeme som muligt. Alt andet lige giver det mere sikre estimater og til konjunkturformål 
dermed bedre forudsigelser. Ulempen ved at benytte de foreløbige nationalregnskabstal er, at de i 
sagens natur revideres. Det betyder også, at de traditionelle test for relationernes forudsigelsesevne

1 ) SMEC, modeldokumentation og beregnede virkninger af økonomisk politk (1990).
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ikke kan benyttes. I forvejen har disse tal således indirekte været anvendt til estimation, da relationer, 
der ikke var i stand til at forudsige de foreløbige tal, i vid udstrækning blev omestimeret. Det er 
sekretariatets vurdering, at de foreløbige nationalregnskabstal indeholder mere information end 
støj, og at forudsigelsesevnen kan vurderes på anden måde.

Modellen med tilhørende databanker vil efter nærmere aftale kunne stilles til rådighed for inter
esserede. PC-udgaven af økonometripakken AREMOS er anvendt til afvikling af modelbereg
ningerne og til videreudvikling af modellen, hvorfor rådighed over denne programpakke er en 
forudsætning for umiddelbart at kunne anvende modellen.

I kapitel 2, der især henvender sig til læsere, der ikke til daglig beskæftiger sig med modeller, 
diskuteres emner vedrørende makroøkonometrisk modelbygning og modelanvendelse. Der indledes 
med en diskussion af, hvorfor der egentligt bygges modeller - hvad kan der siges om deres fortrin 
og begrænsninger? Herefter behandles de krav, der kan stilles til den ideelle modelbygning, og 
hvordan modeller bygges i praksis. Desuden opstilles kriterier for, hvornår der ændres i en eksi
sterende model. Det diskuteres, hvilke styrker og svagheder modeller har som hjælpeværktøjer ved 
udarbejdelse af økonomiske prognoser og ved vurderinger af effekten af økonomisk politik.

I kapitel 3 gives en oversigt over hovedtrækkene i modellen ved bl.a. en gennemgang af de helt 
grundlæggende modelegenskaber med specielt henblik på anvendelsen af modellen til konse
kvensberegninger. Effekten af strukturpolitik og eksogene efterspørgsels ændringer illustreres. 
Herudover gives en forenklet oversigt over de vigtigste sammenhænge i modellen.

Dernæst følger i kapitel 4 en oversigt over de centrale adfærdsrelationer i SMEC med en kort 
redegørelse for det teoretiske udgangspunkt for de enkelte relationer og de estimerede ligningers 
kort- og langsigtede økonomiske egenskaber. Behandlingen af de respektive relationer afsluttes 
med en angivelse af relationernes stokastiske egenskaber og evne til at beskrive den historiske 
periode.

Kapitel 5 behandler virkninger af økonomisk politik og derved den samlede models økonomiske 
egenskaber. Hovedvægten er lagt på en belysning af finanspolitikken, som er et centralt politik
instrument i en økonomi med fastkurspolitik og frie kapitalbevægelser. Finanspolitikkens virkninger 
belyses med udgangspunkt i et simpelt multiplikatoreksperiment. Mulighederne for at føre såkaldt 
twistpolitik bliver ligeledes undersøgt. Konkurrenceevnen er et andet centralt politikinstrument. 
Mulighederne for direkte at påvirke lønkonkurrenceevnen på længere sigt afhænger af mulighederne 
for at bryde det historiske mønster i løndannelsen. Kapitlet beskriver derfor ikke blot virkningerne 
af en ekstraordinært lav lønstigningstakt og en devaluering, men også virkningerne af ændret adfærd 
i løndannelsen. Desuden behandles effekten af arbejdsudbudsændringer og ændringer i den private 
opsparingstilbøjelighed. Den internationale økonomiske udvikling sætter i høj grad rammer for den 
økonomiske udvikling og politik i en lille åben økonomi som den danske. Den danske økonomis
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afhængighed af udlandet er derfor analyseret nærmere. Endelig undersøges finanspolitikken som 
stabiliseringsinstrument, hvor hovedspørgsmålet er mulighederne for og de eventuelle omkost
ninger ved at neutralisere (akkomodere) virkninger på økonomien af udefra eller indefra kommende 
forstyrrelser.

I kapitel 6 gennemgås en række historiske simulationer, der analyserer modellens evne til at forklare 
den historiske udvikling for centrale økonomiske variabler. Herved gives et indtryk af samspillet 
mellem fejlene fra de forskellige estimerede relationer.

Kapitlerne 7-10 er tekniske kapitler. I kapitel 7 findes en oversigt over en række standardmulti
plikatorer. Kapitel 8 indeholder en præsentation af sektoropdelingen i modellen, indkomstopgø
relser for den private sektor og fordringserhvervelsen i den ofentlige sektor. Udskrift af modellen 
og den dertil hørende variabeliste er i kapitlerne 9 og 10.
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2 Makroøkonometriske modeller og deres anvendelse

En økonomisk model er en meget forenklet sammenfatning af vores (ufuldstændige) viden om de 
økonomiske sammenhænge og mekanismer. I SMEC er en række makroøkonomiske sammenhænge 
kvantificeret ved hjælp af data for den økonomiske udvikling i Danmark i typisk de seneste godt 
30 år. Med anvendelse af sådanne kvantificerede sammenhænge i en model kan der eksempelvis 
gives et bud på, hvor meget beskæftigelsen vil blive øget ved en forbedring af konkurrenceevnen, 
og hvilken effekt der vil være på betalingsbalancen - en såkaldt konsekvensberegning. En anden 
anvendelse af modellen er som hjælpeværktøj ved prognoseudarbejdelse.

Selvom anvendelse af modeller har nogle klare begrænsninger, er der en række fordele ved at bruge 
modeller både til konsekvensberegninger og ved prognoseudarbejdelse. En oplagt fordel er, at der 
sikres konsistens i beregningerne som eksempelvis overholdelse af nationalregnskabsidentiteteme. 
Herved sikres bl.a, at der ikke disponeres over flere varer og tjenester, end der rent faktisk bliver 
produceret eller importeret. Hvis man for samfundsøkonomien er henvist til alene den kontrol, som 
ligger i "at have det hele i baghovedet", kan man ikke i nær samme grad gardere sig mod fejl og 
inkonsistens i beregninger.

Modeller kan endvidere være med til at fremme objektiviteten, således at forudsigelser og økono- 
misk-politiske vurderinger bliver mere gennemskuelige. Makroøkonometriske modeller fremmer 
således mulighederne for åbent at diskutere de forudsætninger, der altid ligger bag økonomers 
vurderinger og beregninger - det kan lettere afgøres, om uenigheden mellem forskellige økonom- 
er/institutioner skyldes uenighed om de gjorte forudsætninger eller en mere grundlæggende 
uenighed om de økonomiske strukturer og økonomiens funktionsmåde. Dertil kommer, at man 
hurtigt og uden den store ressourceindsats kan vurdere betydningen af ændringer i usikre for
udsætninger og af ændringer i f.eks. den økonomiske politik.

Modellerne er desuden en effektiv ramme for videnopsamling og -udveksling. I en forholdsvis 
kompakt form er resultatet af mange års kortlægning af de centrale makroøkonomiske sam
menhænge samlet i modellen. Det er derfor i princippet forholdsvis let for andre økonomer 
eksempelvis at få viden om baggrunden for en given institutions vurdering af effekten af forskellige 
former for økonomiske indgreb. Anvendelse af modeller ved prognoseudarbejdelse gør det også 
lettere at lære af egne fejl.

Makroøkonometriske modeller har dog klart nok også begrænsninger, idet de som sagt altid vil 
være en simplificeret udgave af virkeligheden. Især på lang sigt er der mange forhold, som modeller 
ikke kan eller i almindelighed ikke tager hensyn til. Eksempler herpå er de langsigtede virkninger 
af skatter og offentlige udgifter på husholdningernes opsparingsadfærd og arbejdsudbud samt på 
virksomhedernes produktions- og investeringsbeslutninger. Disse langsigtede effekter vil ofte have
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mindre betydning på det korte sigt, hvor der derimod specielt er knyttet usikkerhed til forvent
ningsdannelsen, som sjældent kan beskrives tilfredsstillende. Endelig forudsætter anvendelse af 
modeller til vurdering af effekten af stød til økonomien f.eks. i form af økonomisk politik, at den 
estimerede økonomiske adfærd er stabil, dvs. at den ikke ændres som følge af en given økonomisk 

politik.

SMEC kan eksempelvis ikke bruges til at beregne de langsigtede virkninger af at ændre på folke
pensionen. Folkepensionens dækningsgrad må antages at have indflydelse på den private opspa- 
ringsadfærd, hvilket forbrugsfunktionen i modellen ikke tager højde for, jf. nærmere herom i afsnit 
4.2. Kravet om parameterstabilitet betyder, at modeller kun kan belyse marginale ændringer i 
økonomien og ikke virkninger af helt ændrede strukturer. SMEC anvendes derfor kun til at belyse 
en del af de økonomiske problemstillinger, som sekretariatet undersøger.

I det følgende gennemgås, hvordan modeller bygges og ændres i praksis, ligesom der i lyset af 
modellernes stærke og svage sider ses nærmere på den konkrete modelanvendelse.

2.1 M odelbygning

Med udgangspunkt i økonomisk teori kan der opstilles matematiske ligninger/relationer for de 
enkelte dele af økonomien. Matematiske ligninger for forskellige dele af økonomien udgør til
sammen en økonomisk model. Der kan eksempelvis være tale om ligninger, der viser, hvordan 
forbrugsudviklingen påvirkes af udviklingen i indkomst, rente og formue. Ligningerne kan have 
forskellig detaljeringsgrad, men essensen er her, at disse teoretiske sammenhænge ikke umiddelbart 
giver noget bud på eksempelvis, hvor meget det private forbrug vil stige, hvis indkomsten øges med 
1 mia. kr., dvs. at der ikke er tale om kvantificerede sammenhænge.

For at det sidste spørgsmål kan besvares, kræves en økonometrisk model, hvor den økonomiske 
models centrale sammenhænge er kvantificeret/estimeret ud fra den historiske udvikling i økono

mien ved anvendelse af forskellige statistiske metoder.

På mange måder ville den ideelle modelbygning bestå i først at opstille en teoretisk model og derefter 
kvantificere denne. I praksis er der dog tale om et tæt sammenspil mellem teori og data for den 
økonomiske udvikling ved opstilling af økonometriske modeller, men det er vigtigt at tage 
udgangspunkt i økonomisk teori, idet der ellers let kan fremkomme helt fejlagtige økonomiske 
sammenhænge. Der kan således forholdsvis let estimeres såkaldte nonsenskorrelationer, dvs. 
sammenhænge, der har statistisk tilfredsstillende egenskaber, men hvor der ikke teoretisk kan 
argumenteres for nogen årsagssammenhæng mellem den forklarede variabel og de variabler, der 

indgår i forklaringen.
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Med udgangspunkt i økonomisk teori har man i mange tilfælde et godt grundlag for at udtale sig 
om de langsigtede sammenhænge mellem de forskellige økonomiske størrelser. For eksempel 
indikerer teorierne om lønforhandlinger, at forhold som produktivitet, arbejdsløshedsun
derstøttelsens kompensationsgrad og arbejdsstyrken har betydning for reallønnens og beskæfti
gelsens størrelse på længere sigt.

Ud fra økonomisk teori er det således muligt at få opstillet en liste over variabler, der må antages 
at have betydning for størrelsen af en given økonomisk variabel som f.eks. lønnen. Ved kvantifi
ceringen af den økonomiske teori opstår der imidlertid en række problemer. Historisk har en del 
variabler udviklet sig nogenlunde ens - typisk jævnt voksende over tiden. Som følge heraf er det i 
praksis ofte umuligt at bestemme den kvantitative betydning af alle variabler, der ud fra økonomisk 
teori burde indgå i relationen. Det vil derfor altid være nødvendigt med støtte i forskellige former 
for statistiske tests at undlade nogle variabler i den kvantificerede ligning.

Ud fra økonomisk teori alene er det endvidere heller ikke muligt entydigt at bestemme relationens 
konkrete udseende (funktionsform) eller det indbyrdes tidsmæssige forløb (lagstrukturen) mellem 
de forskellige variabler i relationen på det korte sigt. Data har derfor også en central betydning ved 
bestemmelse heraf. I forbindelse hermed skal man være opmærksom på, at modelbyggeren er 
begrænset til at anvende tal for en forholdsvis kort historisk periode. De såkaldte nye endelige 
nationalregnskabstal findes således aktuelt kun fra 1966 til 1990. Selv ved medtagelse af de 
foreløbige nationalregnskabstal til estimation er det en meget kort periode, man har til rådighed, 
når man skal kortlægge alle de forhold, der påvirker eksempelvis virksomhedernes investeringer 
og ydermere gerne skulle nå frem til en præcis talmæssig sammenhæng.

Som angivet, er en solid teoretisk ramme et vigtigt fundament for modelbygningen og for
udsætningen for, at modelberegninger kan gives en økonomisk fortolkning, men kvantificeringen 
af de teoretiske sammenhænge har også, som det er fremgået af ovenstående, en vigtig rolle ved 
opbygning af en økonometrisk model.

Ved kvantificering a f SMEC lægges der generelt vægt på, at udviklingen i danske data kan beskrives. 
Udenlandske kvantitative undersøgelser kan være en nyttig inspirationskilde ved modelbygning, 
men konkrete udenlandske relationer og kvantitative sammenhænge i øvrigt kan være direkte 
vildledende til beskrivelse af danske forhold, da de pågældende landes økonomiske strukturer aldrig 
helt vil svare til de danske.

I estimationsarbejdet anvendes der som hjælpeværktøj en række statistiske tests. Et af de vigtige 
krav til en kvantificeret relation er, at de estimerede økonomiske sammenhænge er stabile i esti- 
mationsperioden. I modsat fald har relationen ikke megen værdi hverken ved prognoseudarbejdelse 
eller konsekvensberegninger, idet usikkerheden i forbindelse med, om økonomien i fremtiden vil
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opføre sig på sammen måde som i fortiden, da er for stor. For at få et indtryk af stabiliteten foretages 
der bl.a. også tests for relationens evne til at beskrive den økonomiske udvikling uden for esti- 
mationsperioden, typisk med brug af de foreløbige nationalregnskabstal.

Efter at de enkelte ligninger i modellen er blevet kvantificeret på en tilfredsstillende måde, testes 
det (ved simulation), om den samlede økonometriske model kan beskrive den historiske udvikling 
i økonomien på tilfredsstillende vis, ligesom modellens samlede stabilitet og multiplikatoregen
skaber undersøges. De langsigtede multiplikatoregenskaber sammenholdes med økonomisk teori, 
mens de kortsigtede multiplikatorer i højere grad må sammenholdes med modelbyggerens a priori 
forventninger. Svarer den samlede models egenskaber ikke til de ønskede egenskaber, omformuleres 
modellen. Modelbygning er således en iterativ proces, der fortsætter, indtil en tilfredsstillende 
model er konstrueret.

På trods af de forholdsvis "skrappe" krav, der principielt stilles til relationerne i SMEC, vil der i 
denne som i andre modeller i kortere eller længere perioder indgå estimerede relationer, der ikke 
opfylder alle statistiske krav. Det kan f.eks. være tilfældet, hvis udeladelse af den pågældende 
relation medfører, at den samlede model får "utroværdige" økonomiske egenskaber. Modelbyg- 
gemes a priori opfattelse vil derfor i praksis altid spille en væsentlig rolle for det færdige resultat.

2.2 M odelændringer

Makroøkonometrisk modelbygning er en fortløbende proces og en model er således aldrig "færdig". 
Det skyldes både, at den økonomiske og statistiske teori udvikles, og at der hele tiden kommer nye 
data. Det sidste punkt er nok så afgørende, da estimationsperioden for en række af SMEC’ s relationer 
som tidligere angivet er forholdsvis kort. Der kan i sagens natur vanskeligt være nogen principiel 
skillelinje mellem modelbygning og modelændringer. Alligevel kan det være af interesse nærmere 
at diskutere hvilke krav/forudsætninger, der skal være opfyldt, for at der foretages ændringer i en 
eksisterende model.

Modellens evne til at beskrive den samlede økonomiske udvikling og de enkelte relationers evne 
til at beskrive deres respektive del af økonomien undersøges til stadighed. Modellens relationer 
reestimeres typisk hvert år, når et nyt sæt endelige nationalregnskabstal offentliggøres. Dette vil 
typisk resultere i marginale justeringer i parameterværdieme, men i nogle tilfælde vil det afsløre 
tegn på, at en relation er fejlspecificeret. Dette vil i mange tilfælde være startskuddet til, at en relation 
eller et udsnit af modellen bliver undersøgt nærmere med henblik på at opnå en bedre beskrivelse.

Herudover kan udviklingen indenfor økonomisk teori og fremkomsten af nye data generelt medføre, 
at opfattelsen af de økonomiske sammenhænge ændres. Eksempelvis har lønnen tidligere været en 
eksogen variabel i SMEC. Der har på det erkendelsesmæssige plan ikke været tvivl om, at udvik-
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lingen i en række centrale økonomiske forhold har betydning for løndannelsen, men det har først 
nu været muligt at modellere en sammenhæng, der opfylder de statistiske kriterier, der generelt 
stilles for implementering af nye relationer, og som samtidig har en økonomisk teoretisk fortolkning.

Institutionelle ændringer i økonomien i form af eksempelvis et nyt skattesystem vil som oftest 
medføre ændringer i modellen. Disse ændringer vil først og fremmest vedrøre de såkaldte institu
tionelle relationer som f.eks. modelleringen af skattesystemet, men i visse tilfælde berøres også de 
adfærdsmæssige beskrivelser.

Til forståelse af hvilke relationer, der i en given periode undersøges særligt grundigt og eventuelt 
udskiftes, mens andre dele af modellen har tilsvarende lavere prioritet hører også, at de prob
lemstillinger i økonomien, der påkalder sig speciel interesse, skifter over tiden. En model er således 
ikke opstillet til at belyse alle tænkelige makroøkonomiske problemstillinger. Modellen er i sagens 
natur især bygget til at belyse først og fremmest de forhold, de respektive modelbyggere/institutioner 
finder særligt relevante. Det kan samtidig være en af årsagerne til, at ikke alle relationer i en 
økonometrisk model på et givet tidspunkt opfylder alle de ideelle betingelser, der principielt kan 
stilles.

Sammenfattende forsøger modelbygningen at leve op til to krav, nemlig en solid teoretisk ramme 
og den bedst mulige evne til at forklare den historiske udvikling. Et af de følgende kriterier skal 
derfor være opfyldt, hvis en relation i SMEC erstattes med en ny:
- Den nye relation er i stand til at beskrive data på en statistisk mere tilfredstillende måde, uden 

at det teoretiske grundlag tilsidesættes.
- Den nye relation giver en teoretisk mere tilfredstillende forklaring samtidig med, at de statistiske 

krav fortsat er opfyldt.

2.3 M odelanvendelse

I lyset af den modelbygningspraksis, der er beskrevet ovenfor, skal den konkrete anvendelse af 
SMEC kort beskrives i dette afsnit. Som tidligere angivet anvendes SMEC som hjælpeværktøj i 
forbindelse med prognoseudarbejdelse og til beregninger af effekten af økonomisk politiske indgreb 
og andre stød til økonomien som f.eks. et fald i væksten i udlandet (konsekvensberegninger).

2.3.1 Prognoseudarbejdelse

Figur 2.1 viser i grove træk, hvilken rolle SMEC har i praksis ved udarbejdelse af prognoser til de 
halvårlige redegørelser fra formandsskabet. Modellen "fodres" med oplysninger om de eksogene

9



variabler som f.eks. den forventede udvikling i valutakurserne, den økonomiske vækst og lønninger 
i udlandet, ligesom der gøres forudsætninger om den hjemlige økonomiske politik herunder 
udviklingen i de offentlige udgifter, skatte- og transfereringssatser mv.

Figur 2.1 Skitse for udarbejdelse afen prognose

Den første modelberegning, hvor blandt andet udviklingen i den økonomiske aktivitet, 
arbejdsløshed, betalingsbalanceunderskud og andre endogene variabler beregnes, stemmer aldrig 
på alle punkter overens med de aktuelle udviklingstendenser, der f.eks. kendes fra de allernyeste 
statistiske oplysninger. SMEC er en årsmodel, og der vil derfor ofte foreligge aktuelle oplysninger, 
som ikke er med i modellens datagrundlag. Den skitserede proces i figuren gennemløbes derfor 
typisk flere gange, hvorved blandt andet selve modelberegningen justeres og tilpasses til de nyeste 

statistiske oplysninger.
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Det er et naturligt led i prognoseudarbejdelsen, at der foretages sådanne justeringer også for 
variabler, som ellers er endogene i modellen. Som det er fremgået, er der en forholdsvis kort 
estimationsperiode til rådighed for kvantificering af modellens relationer. Der vil, som det også 
fremgår af kapitel 4, bl.a. derfor være knyttet usikkerhed til beregningen af de endogene variabler 
som f.eks. det private forbrug, investeringer, priser mv. I lyset heraf er det derfor ikke overraskende, 
at en prognose i almindelighed bliver bedst, når prognoseudarbejdelsen foregår som en veksel
virkning mellem brugeren og den økonometriske model.

Der findes ikke faste kriterier for, hvor meget 
der maksimalt bør justeres i modellerne. Som 
eksempel på den usikkerhed, der er ved de 
enkelte relationers bestemmelse af udviklin
gen, kan forbrugsfunktionen, der anvendes til 
at skønne over væksten i det private forbrug, 
betragtes. I den historiske periode, som funk
tionen er estimeret på, har der i gennemsnit 
været en fejl på ca. 1 pct.point
(standardafvigelsen) på væksten i forbruget. I 
almindelighed kan forbrugsvæksten i et givet 
år derfor kun forklares af relationen med en 
nøjagtighed på plus minus godt 2 pct.point 
svarende til 95 pct. konfidensintervallet (1,96 
gange standardafvigelsen), jf. figur 2.2.

Figur 2.2 Residualerne for SMEC’s forbrugs
funktion med angivelse a f 95 pct. konfidensin
terval, 1959-92

På en måde kan man derfor sige, at sålænge justeringerne holder sig inden for konfidensintervallet, 
strider det ikke direkte mod den respektive relation i modellen. Et rent modelbaseret forecast er jo 
omvendt kun det bedste skøn, hvis man ikke har adgang til aktuel information, der kan supplere 
modellens beskrivelse af udviklingen. For forbrugets vedkommende viser figur 2.2, at det kun for 
1970 ville have været nødvendigt at justere forbruget mere end svarende til konfidensintervallet.

Sammenfattende kan man således konstatere, at modelbrugeren hele tiden må være forberedt på, 
at den faktiske udvikling i økonomien kan afvige fra de sammenhænge, der er indbygget i modellen, 
og forsøge at tilpasse disse i lyset heraf. Trods sådanne svagheder er modellen et nyttigt hjælpe
værktøj ved udarbejdelse af en prognose, dels fordi den trods alt i praksis på mange områder stemmer 
ret godt overens med den faktiske udvikling, og dels fordi den sammenregning, der sker i en model, 
sikrer, at der er sammenhæng (konsistens) i den endelige prognose.

Anvendelse af økonomiske modeller bidrager utvivlsomt til bedre prognoser, end hvis man blot 
gættede, eller benyttede mere simple metoder, såsom at en variabel ville blive lige så stor som sidste 
år eller ville stige/falde lige så meget som sidste år.
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2.3.2 K onsekvensberegninger

I kapitel 5 belyses modellens anvendelse i forbindelse med vurderinger af effekten af forskellige 
former for økonomiske indgreb og andre former for stød til økonomien nærmere, hvorfor der her 
kun skal anføres et par mere principielle punkter i forbindelse med sådanne beregninger.

I modsætning til prognoseudarbejdelsen findes der ikke nyere statistiske oplysninger eller lignende, 
som kan give et fingerpeg om det "rigtige" resultat. De nøjagtige konsekvenser af f.eks. at øge de 
offentlige udgifter kendes således ikke og vil heller ikke blive kendt i fremtiden. Den økonomiske 
model har derfor en betydelig mere central placering ved konsekvensberegninger end ved udar

bejdelse af prognoser.

For anvendeligheden af modellen til dette formål er det derfor afgørende, at de grundlæggende 
strukturer og sammenhænge i økonomien er beskrevet på en rimelig måde. Som det er fremgået af 
afsnit 2.1 og 2.2 stilles der både teoretiske og statistiske krav til modellen og dens enkelte relationer. 
Dette er i realiteten sammen med den almindelige økonomiske viden den eneste garant for, at 
modelberegningerne giver et brugbart billede af virkningerne af eksempelvis et politisk indgreb.

Endelig er der som tidligere angivet grund til at pointere, at de økonomiske sammenhænge, som er 
indbygget i en model, kun kan påregnes at gælde ved relativt små ændringer i de enkelte dele af 
økonomien. I tilfælde af større ændringer i en variabel, end der typisk har været gældende i den 
historiske periode, kan de økonomiske sammenhænge udmærket afvige fra modellens. Som et 
ekstremt eksempel er der således ingen grund til at tro, at effekten af f.eks. en umiddelbar ned
bringelse af antallet af offentligt ansatte med 2-300.000 personer kan beskrives af SMEC, da 
modellens relationer til bestemmelse af eksempelvis forbrugeradfærden sandsynligvis ikke længere 

kan anvendes.
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3 SMEC i hovedtræk

Såvel efterspørgsels- som udbudsforhold har betydning for den økonomiske udvikling. Begge 
forhold er indarbejdet i SMEC.

På efterspørgselssiden beskrives udviklingen for en række centrale efterspørgselskomponenter som 
det private forbrug, investeringer, boligbyggeri mv. Efterspørgslen kan enten tilfredsstilles via 
indenlandsk produktion eller import.

Erfaringerne for den danske økonomi viser, at det indenlandske udbud af varer (produktionen) ikke 
som i en rendyrket keynesiansk model tilpasser sig passivt til stigninger i efterspørgslen uden følger 
for løn- og prisdannelsen. En forøgelse af den økonomiske aktivitet og dermed et fald i ledigheden 
fører til højere løn- og prisstigninger. Herved bliver en initial efterspørgselsstigning modvirket af 
et afledt fald i eksporten, ligesom en større del af efterspørgslen bliver produceret i udlandet (øget 
import). Som det vil fremgå af kapitel 5, vil de umiddelbare aktivitetsvirkninger af en finanspolitisk 
ekspansion blive neutraliseret (crowded out) på langt sigt.

3.1 Grundlæggende m odelegenskaber

I dette afsnit belyses de grundlæggende modelegenskaber specielt med henblik på anvendelsen af 
modellen til konsekvensberegninger. Effekten af strukturpolitik og eksogene efterspørgselsænd
ringer illustreres ved hjælp af dels et diagram, der illustrerer sammenhængen mellem prisniveau 
(P) og beskæftigelsen (N) i form af aggregerede efterspørgsels- og udbudsfunktioner, og dels et 
beskæftigelse- og rente- (r) diagram, som viser sammenhængen herimellem i form af IS-LM-kurver. 
Der forudsættes generelt, at den økonomiske udvikling i Danmark ikke påvirker de økonomiske 
forhold i udlandet herunder importpriserne, ligesom valutakursen og arbejdsstyrken er eksogene i 
modellen.

Forsimplet er udbudssiden i økonomien bestemt ved løn- og prisdannelsen. I diagram (1) i figur
3.1 er angivet den langsigtede sammenhæng mellem realløn2 og beskæftigelse svarende til lønre
lationen i modellen, L-kurven. I henhold hertil forhandler fagforeninger og arbejdsgivere sig frem 
til en realløn under hensyntagen til forhold som arbejdsløshed, den indenlandske inflation, 
arbejdsløshedsunderstøttelsens kompensationsgrad, produktivitet mv. Udfaldet af disse forhand
linger indebærer, at der er en positiv sammenhæng mellem beskæftigelse og realløn (ved given

2) Den relevante pris til at deflatere lønnen m ed for at få reallønnen i SM EC er BFI-deflatoren i private byerhverv, da 
det er denne, som  indgår i lønrelationen. D er er således tale en produktrealløn og ikke en forbrugerrealløn (lønnen  
deflateret med forbrugerpriserne). D a forbrugerpriserne indeholder en im portkom ponent, hvis pris er eksogen, følger  
forbrugerpriserne ikke enhedslønom kostningem e på sam m e m åde som  BFI-deflatoren. Når der i det følgende ved  
strukturpolitik refereres til uændret realløn på lang sigt, gælder det kun for produktreallønnen. Når importpriserne 
er uændrede, falder forbrugerpriserne ikke så m eget som  BFI-deflatoren ved et kontraktivt stød, og forbruger
reallønnen falder derfor.
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arbejdsstyrke, given fleksibilitet på arbejdsmarkedet, given produktivitet og given 
kompensationsgrad). Ved høj beskæftigelse og dermed lav arbejdsløshed er presset for lønstigninger 
størst. Prisdannelsen i form af mark-up på enhedslønomkostningerne er vist ved P-kurven, der for 
given produktivitet bestemmer reallønsniveauet som produktiviteten divideret med mark-up’en. 
Sammen bestemmer løn- og prisdannelsen en ligevægtsledighed (strukturledighed), der implicit 
fastlægger en ligevægtsbeskæftigelse som arbejdsstyrken minus ligevægtsledigheden3. Egen
skaberne ved udbudssiden i økonomien kan samlet præsenteres i form af den aggregerede 
udbudsfunktion (AS), dvs. sammenhængen mellem beskæftigelse og priser. På lang sigt bliver 
udbudsfunktionen (LAS) lodret som vist i diagram 2, fordi der kun findes en ligevægtsbeskæftigelse, 
og langsigtsligevægten i modellen (N0, W(/P0) kan eksistere ved mange forskellige prisniveauer.

På kort sigt (1 år) afhænger den nominelle løn pga. trægheder i lønforhandlinger og overens
komsternes længde kun af priserne og produktiviteten. Priserne bestemmes på såvel kort sigt som 
på lang sigt ved en markup på enhedslønomkostningerne. Den kortsigtede udbudsfunktion (SAS) 
bliver vandret, fordi lønnen er uafhængig af ledigheden.

Efterspørgselssiden i økonomien er beskrevet ved efterspørselskomponenteme: privat- og offentligt 
forbrug, investeringer samt nettoeksporten givet ved eksport minus import. Det offentlige forbrug 
er bestemt uden for modellen, mens det gælder, at privatforbruget afhænger positivt af indkomst 
og formue. Investeringerne er bestemt positivt af produktionen og negativt af renten. Import og 
eksport afhænger af relativprisen mellem verdensmarkedsprisen og det indenlandske prisniveau og 
henholdsvis den indenlandske og udenlandske efterspørgsel.

For given produktivitet betyder højere priser i forhold til udlandet alt andet lige en forværring af 
konkurrenceevnen, hvorved den samlede nettoefterspørgsel (efterspørgsel minus import), samlet 
dansk produktion og beskæftigelse falder, hvilket er baggrunden for den negative hældning på 
makronettoefterspørgselskurven (D0) i figur 3.1 diagram (2). Hertil kommer en effekt fra formuen 
på forbruget svarende til realkasseeffekten, hvor værdien af formuen falder ved et højere prisniveau.

3) L igevæ gtsledigheden kan form elt udledes vha. løn- og prisrelationerne. Som  det nærmere bliver gennem gået i afsnit 
4.5 er langsigtssam m enhæ ngen i lønrelationen giver ved:

y  = g V ( l - 5 ) V pt/)

hvor W er løn, P pris, V produktivitet, B kompensationsgrad, U ledighed og de græske bogstaver er parametre. D a  
p < 0  < g, (|) er der en negativ sam m enhæng m ellem  U og W/P. For given arbejdsstyrke er der så en positiv sam 
m enhæng m ellem  realløn og beskæ ftigelse. P er er bestem t som:

W _ V
T ~  K

hvor k  er mark-up’en. Indsættes prisrelationen i 
ligevæ gtsledigheden J f :

IT

lønrelationen fås ved at tage logaritm en og lidt om formulering 

z  |- « t > ]o g ( l - B ) - l0 g ( n )
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I SMEC er renten eksogent givet og bundet til 
renten i udlandet, hvilket i diagram (3) er illu
streret ved den vandrette LM kurve. Det er dog 
en forenkling at betragte renten som 
fuldstændig bestemt af udlandet. Det vil kun 
gælde under fuld international kapitalmobilitet 
og fast valutakurs.

Endvidere viser erfaringerne fra udviklingen og 
implementeringen af en finansiel delmodel i 
SMEC i 1985, at rentebestemmelsen er for
bundet med stor usikkerhed, hvorfor denne 
model ikke blev bevaret (Det økonomiske 
Råd(1985)).

Ved konsekvensberegninger vil det endvidere 
være muligt at indlægge renteændringer i 
beregningerne eksogent alt efter eksperimen
tets karakter. Rentens indflydelse på udvik
lingen i efterspørgslen er illustreres ved 
IS-kurven i diagram (3). Konkret har renten i 
den foreliggende modelversion indflydelse på 
husholdningernes beslutninger om boligin
vesteringer og køb af bil samt på erhvervenes 
bygnings- og maskininvesteringer samt 
lagerin vesteringeme.

Figur 3.1 Illustration a f nogle grundlæggende 
modelegenskaber

For den analytiske illustration af effekten af strukturpolitik og efterspørgselsændringer antages 
økonomien som udgangspunkt at befinde sig i langsigtsligevægt, svarende til illustrationen i figur
3.1.

I det følgende belyses først hvilke forhold, der har betydning for beskæftigelsen i langsigtsli
gevægten N0.1 figur 3.1, diagram (2), kræver en varigt øget beskæftigelse en flytning af den lodrette
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udbudskurve LAS mod højre. Dette kan bl.a. ske via strukturpolitik i form af ændringer i 
arbejdsmarkedets fleksibilitet, arbejdsudbuddet, arbejdsløshedsunderstøttelsens kompensations

grad mv.

En forøgelse af arbejdsmarkedets fleksibilitet kan bestå af en større geografisk og faglig mobilitet, 
hvorved de såkaldte flaskehalsproblemer - og dermed lønpres - indtræder ved en lavere 
arbejdsløshed/højere beskæftigelse, eller ved stærkere incitamenter til løntilbageholdenhed ved 
lønfastsættelsen, jf. Det økonomiske Råd(1988). Et faktisk eksperiment med modellen, hvor 
fleksibiliteten er øget med 10 pct., er beskrevet i afsnit 5.3.

I figur 3.2, diagram (1) er en forøgelse af fleksibiliteten på arbejdsmarkedet illustreret ved en 
forskydning af L-kurven fraL0 til Lh mens der ikke sker noget med placeringen af P-kurven4. Herved 
er den langsigtede (produkt) realløn konstant, og ligevægtsbeskæftigelsen vokser fra N0 til Nh 
hvilket også er illustreret ved en forskydning af den langsigtede udbudskurve fra LAS0 til LAS}. 
Modellen er dermed ikke i ligevægt idet LAS}, SAS0 og D0 ikke skærer hinanden i samme punkt. 
Den større fleksibilitet på arbejdsmarkedet vil gradvis få lønningerne til at falde, og prisniveauet 
vil derfor også falde. Den kortsigtede udbudsfunktion vil derfor forskydes mod "syd" i diagrammet. 
I takt med de lavere priser forbedres konkurrenceevnen, hvilket via en stigning i eksporten er den 
efterspørgselsmæssige baggrund for det højere langsigtede aktivitetsniveau og dermed for den 
forøgede beskæftigelse5. Denne stigning er i IS-LM diagrammet angivet ved en forskydning af 

IS-kurven fra IS0 til IS}.

Faldet i lønningerne og priserne vil fortsætte, indtil der igen bliver ligevægt mellem den langsigtede 
udbudsfunktion og efterspørgselsfunktionen, dvs. indtil £AS-kurven er forskudt til SASj. Priserne 
er her faldet til P, og beskæftigelsen steget til Nj. Selvom det er lønnen, som har drevet prisfaldet, 
og reallønnen temporært har været lavere, er reallønnen i ligevægt uændret således at W/P] = W(/P0 

= W/P,

4) I m odellen er det bl.a. koefficienten  (p) til arbejdsløsheden i lønrelationen, der bestem m er placeringen af L-kurven 
og dermed langsigtsligevæ gten. Større fleksib ilitet er ensbetydende m ed en større fø lsom hed  overfor arbejdsløshed  
i løndannelsen.

5) Fald i importen som  fø lge  af konkurrenceevneforbedringen danner sammen m ed højere realform ue pga. lavere priser 
også baggrund for stigningen i den indenlandske aktivitet og  dermed beskæ ftigelsen.
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Ved et fald i kompensations graden bliver det 
økonomiske tab ved arbejdsløshed større for 
arbejdstagerne, hvorved der umiddelbart er et 
mindre pres for lønstigninger. Dette medfører 
lavere lønninger og dermed en forbedring i 
konkurrenceevnen via priserne samt en stig
ning i den langsigtede beskæftigelse. Et fald i 
kompensationsgraden kan illustreres på helt 
samme måde som en forøgelse af arbejdsmar
kedets fleksibilitet.

En størré arbejdsstyrke betyder ligeledes 
umiddelbart et mindre pres for lønstigninger 
som følge af den initialt større arbejdsløshed. 
Dette medfører af samme årsager som ovenfor 
en højere langsigtet beskæftigelse (men ikke en 
lavere langsigtet arbejdsløshedsprocent).

En stigning i produktiviteten øger den samlede 
produktion på langt sigt ved uændret beskæf
tigelse. Umiddelbart øges arbejdsløsheden, 
hvilket medfører lavere lønninger og priser. 
Dette forbedrer konkurrenceevnen og dermed 
fås øget eksport og lavere import. På langt sigt 
er beskæftigelsen uændret, mens produktion og 
realløn er steget.

Figur 3.2 Illustration a f effekten a f struktur
politik

17



Figur 3.3 Illustration a f effekten afen eksogen 
stigning i efterspørgslen

En forøgelse af den langsigtede ligevægts
beskæftigelse via strukturpolitik i form af øget 
fleksibilitet på arbejdsmarkedet, fald i 
arbejdsløshedsunderstøttelsens kompensa
tionsgrad eller et øget arbejdsudbud medfører 
altså ikke et reallønsfald på langt sigt. Derimod 
er det muligt at få en reallønsstigning ved 
uændret beskæftigelse på langt sigt ved en 
forøgelse af produktiviteten.

I modsætning til strukturpolitik er det kun 
muligt midlertidigt at øge den samlede aktivitet 
og beskæftigelse ved en permanent forøgelse 
af den indenlandske efterspørgsel ved f.eks. en 
ekspansion af finanspolitikken. Dette er illu
streret i figur 3.3, hvor en stigning i det 
offentlige konsum (vare- og tjenestekøb samt 
offentligt ansatte) er illustreret ved en for
skydning af /iS-kurven og dermed D-kurverne 
fra D0 til Dj. Virksomhederne tilpasser sig i 
keynesiansk tradition denne efterspørgsels
stigning ved at øge produktionen, hvorved 
beskæftigelsen vokser fra N0 til N } - bevægelsen 
fra punkt a til b i figuren.

På kort sigt er det således muligt at øge 
beskæftigelsen via en efterspørgselsstigning, 
men det har sine omkostninger. Stigningen i den 
indenlandske efterspørgsel forværrer handels
balancen (NX) og flytter sig fra a til b, jf. 
diagram (4). Kurven er udledt for given 
konkurrenceevne og dermed eksport og 
afspejler derfor effekten af en anderledes 
efterspørgsel på importen og handelsbalancen. 
Umiddelbart medfører stigningen i efter
spørgslen således øget import, hvilket er bag
grunden for den negative hældning på 
W -kurven i diagrammet.
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Dernæst medfører den større beskæftigelse gradvis højere lønninger og priser, jf. diagram (2), og 
dermed en forværring af konkurrenceevnen - i diagrammerne bevæger økonomien sig fra punkt b 
mod punkt c. Den kortsigtede udbudskurve forskydes fra SAS0 til SAS}. På langt sigt har 
efterspørgselsstigningen således "blot" medført en parallel stigning i de nominelle lønninger og 
priser med uændret realløn og beskæftigelse til følge.

Denne konkurrenceevneforværring medfører en forskydning langs Z)7-kurven i diagram (2), og at 
IS-kurven i (3) forskydes tilbage mod dens udgangspunkt. Derimod medfører konkurrenceevne
forværringen, at iVX-kurven forskydes mod "sydvest", hvorved der således vil være et permanent 
underskud på handelsbalancen.

En stigning i den udenlandske efterspørgsel vil på lang sigt have samme effekt, for så vidt angår 
konkurrenceevnen og beskæftigelsen. Eksempelvis vil en eksportstigning som følge af større 
aktivitet i udlandet på kort sigt forbedre beskæftigelsen og handelsbalancen (/VX-kurven rykker 
mod nord-øst). Beskæftigelsesstigningen medfører en forværring af konkurrenceevnen, som 
efterhånden mindsker nettoeksporten svarende til forskydningen langs efterspørgselskurven. For
skydningen fortsætter, indtil der bliver ligevægt mellem den langsigtede udbudsfunktion og 
efterspørgselsfunktionen. IS-kurven i diagram (3) falder tilbage i udgangssituationen, og AX-kurven 
vil ligeledes i den nye langsigtsligevægt være tilbage i initialsituationen.

Den afgørende forskel på effekten af en indenlandsk og en udenlandsk efterspørgselsstigning er 
effekten på handelsbalancen og dermed udlandsgælden. I det første tilfælde sker der en stigning i 
gælden, mens den i det sidste tilfælde nedbringes via den kortsigtede forbedring af handelsbalancen 
og mindre rentebetalinger.

Det tidsm æssige forløb i økonom ien

I det ovenstående er økonomien betragtet på et givet tidspunkt, hvor den antages at befinde sig i 
langsigtsligevægt. Der blev specielt fokuseret på, om det var muligt at ændre denne ligevægt med 
højere produktion og beskæftigelse til følge (statisk komparativ analyse). I praksis vil det imidlertid 
have nok så stor interesse, hvordan økonomien bevæger sig over tiden (dynamisk analyse). Her 
knytter interessen sig især til, hvordan den tidsmæssige udvikling eventuelt kan påvirkes.
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Antag som udgangspunkt, at økonomien på 
tidspunkt t} befinder sig i en situation, hvor 
arbejdsløsheden UL; er over det langsigtede 
niveau UL0. Økonomien antages gradvist at 
bevæge sig mod langsigtsligevægten, der for
udsættes at være nået på tidspunkt t2, jf. figur
3.4. Som det er vist i ovenstående, er det muligt 
at øge den langsigtede beskæftigelse. N0 og 
dermed sænke den langsigtede arbejdsløshed 
UL0 via strukturpolitik, mens dette ikke er 
muligt via en engangsforøgelse af hverken den 
inden- eller udenlandske efterspørgsel.

Via ændringer i efterspørgslen er det imidlertid 
muligt at ændre på økonomiens tidsmæssige 
forløb. Antages økonomien som udgangspunkt 
at befinde sig i langsigtsligevægten, vil 
eksempelvis en forøgelse af det offentlige 
konsum umiddelbart medføre, at arbejdsløs
heden bringes under det langsigtede niveau, jf. 
figur 3.5. Som tidligere vist medfører det et 
underskud på handelsbalancen og dermed en 
forøgelse af udlandsgælden.

Det vil imidlertid næppe være realistisk at 
forstille sig et permanent underskud på 
handelsbalancen og dermed en permanent 
forøgelse af udlandsgælden som en langsigtet 
ligevægt. Forudsættes udlandsgælden konstant 
på langt sigt vil det derfor senere være nød
vendigt at nedbringe det offentlige konsum, 
hvorved arbejdsløsheden stiger over det 
langsigtede niveau i en periode.

Figur 3.4 Illustration a f økonomiens antagne 
bevægelse mod det langsigtede niveau for  
arbejdsløsheden UL0

Figur 3.5 Illustration a f effekten på den tids
mæssige udvikling i økonomien a f en eksogen 
stigning i efterspørgslen, hvis økonomien i for
vejen befinder sig i langsigtsligevægt og ud
landsgælden kræves uændret på langt sigt

Alt i alt vil arbejdsløsheden således komme tilbage til det langsigtede niveau efter nogle svingninger 

i arbejdsløshedens størrelse, som illustreret i figur 3.5.
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Alternativt kan der eksempelvis være den (mere 
realistiske) situation, at økonomien som 
udgangspunkt befinder sig i en uligevægtssi
tuation i form af en arbejdsløshed over det 
langsigtede niveau, mens økonomien er på vej 
mod langsigtsligevægten i et jævnt forløb, jf. 
figur 3.6. Såfremt der i denne situation føres en 
ekspansiv finanspolitik, vil det på kortere sigt 
være muligt at nedbringe arbejdsløsheden. Men 
såfremt udlandsgælden igen betragtes som en 
bindende restriktion, vil det også her på et 
senere tidspunkt være nødvendigt med en 
kontraktiv finanspolitik i en periode for at 
bringe udlandsgælden tilbage til udgangssi
tuationen - med en stigning i arbejdsløsheden i 
forhold til udgangsforløbet til følge.

Figur 3.6 Illustration a f effekten på den tids
mæssige udvikling i økonomien afen eksogen 
stigning i efterspørgslen, hvis økonomien i ud
gangssituationen antages at være på vej mod 
den langsigtede ligevægt, og udlandsgælden 
holdes uændret på langt sigt

Dette har i den konkrete situation den effekt, at arbejdsløsheden bliver udjævnet over tiden. Det er 
en politisk afvejning, om dette er ønskelig. I praksis vanskeliggøres den skitserede "udjævnende" 
politik af, at det på forhånd kan være vanskeligt at have vished om, hvorvidt økonomien bevæger 
sig mod langsigtsligevægt i et jævnt forløb. Desuden spiller renten på udlandsgælden en afgørende 
rolle for, hvor kraftige stramninger, det vil være nødvendigt at gennemføre senere for at sikre 
uændret udlandsgæld.

Der skal som afrunding af dette afsnit gøres opmærksom på, at diskussionen vedrørende den 
langsigtede ligevægt mest har analytisk interesse, idet der hele tiden vil være stød til økonomien, 
som påvirker udbuddets størrelse (bevægelse langs den kortsigtede udbudskurve). Det er således 
ret usandsynligt, at økonomien nogensinde befinder sig i langsigtsligevægten. Dette kan også 
illustreres ved, at eksempelvis en fuldt skattefinansieret stigning i de offentlige udgifter i praksis 
også på lang sigt til stadighed vil give stød til økonomien. Det skyldes, at der som regel ikke sker 
fuld neutralisering af rentestrømmene mellem den private samt henholdsvis den offentlige sektor 
og udlandet. Ligevægt på de offentlige finanser sikrer således ikke ligevægt på betalingsbalancens 
løbende poster. Det er derfor normalt kun i princippet, at en initial efterspørgselsstigning bliver 
fuldstændigt neutraliseret (crowded out) på langt sigt.

Ovenstående gennemgang af SMEC’s centrale egenskaber skal alene tjene som en kortfattet 
forenklet oversigt. Mekanismerne bag de viste resultater er uddybet i kapitel 4 og 5.
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3.2 Oversigt over m odellen

SMEC består af 299 modelbestemte (endogene) variabler og dermed det tilsvarende antal ligninger. 
Derudover er der 351 "udefra givne" (eksogene) variabler, hvorved der i alt er 650 variabler i 
modellen.

De fra et økonomisk synspunkt mest centrale relationer er de økonomiske adfærdsrelationer. Herved 
tænkes på relationer, der giver en beskrivelse af den økonomiske adfærd i udvalgte dele af øko
nomien. Der kan eksempelvis være tale om beskrivelse af forbrugernes adfærd, virksomhedernes 
arbejdskraftefterspørgsel og husholdningernes efterspørgsel efter nybyggede boliger. Traditionelt 
udgør adfærdsrelationerne antalsmæssigt den mindste del af en økonomisk model.

De institutionelle relationer angiver, hvordan forskellige økonomiske størrelser beregnes givet den 
måde, hvorpå den danske lovgivning er indrettet6. En række af de institutionelle relationer er ganske 
vigtige for modellens samlede egenskaber, men det er ikke altid er muligt at modellere sam
menhængene nøjagtig. Et eksempel på en sådan relation er beregningen af de direkte skatter, hvor 
det f.eks. ikke har været muligt at beregne det nøjagtige skatteprovenu, bl.a. fordi progressionen i 
skattesystemet ikke er modelleret i detaljer. Andre eksempler på institutionelle relationer er 
bestemmelse af udgifterne til arbejdsløshedsunderstøttelse, momsprovenuet og beregningen af 
rentestrømmene.

Definitionsligningerne eller de bogholderimæssige sammenhænge udgør i alle modeller et relativt 
stort antal. Der er, som navnet angiver, tale om rene definitoriske sammenhænge, som f.eks. beregner 
antal arbejdsløse på baggrund af arbejdsstyrken og den samlede beskæftigelse eller en opgørelse 
af den samlede indenlandske produktion ud fra den samlede efterspørgsel fratrukket den del, som 
udlandet producerer til Danmark. Disse ligninger sikrer, at de nationalregnskabsdefinitioner 
overholdes - eksempelvis at en samlet realiseret efterspørgsel, der er større end produktionen, kun 
kan forekomme ved et underskud på handelsbalancen.

Hovedvægten vil i dette afsnit og i de følgende kapitler blive lagt på adfærdsrelationerne og på 
anvendelse af SMEC til belysning af virkningerne af økonomisk politik, hvorfor dette også er 
udgangspunktet for den skematiske præsentation af modellen i figur 3.2.1.

6) En beslæ gtet type a f relationer er de tekniske relationer. D er kan eksem pelvis være tale om produktionsfunktioner, 
som  angiver en teknisk sam m enhæng m ellem  indsatsen af diverse produktionsfaktorer og produktionens størrelse. 
V irksom hedernes om kostningsfunktion (der også er en teknisk relation), som  kan udledes af produktionsfunktionen, 
danner grundlag for bestem m elsen  af faktorefterspørgslen i SM EC, men funktionen indgår ikke eksplicit i m odellen. 
Der findes derfor ikke egentlige tekniske relationer i m odellen.
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De vigtigste økonomiske sammenhænge i SMEC vil blive gennemgået med udgangspunkt i en 
stigning i det offentlige konsum. Dette betyder en forøgelse af den samlede efterspørgsel, der kan 
tilfredsstilles både via øget indenlandsk produktion og import. En større eller mindre del af en 
efterspørgselsstigning skal normalt importeres alene af den grund, at Danmark af forskellige årsager 
ikke producerer alle varer (f.eks. biler), samt at danske virksomheder i produktionen skal anvende 
råstoffer, der kun findes i udlandet. Hvor stor en del af efterspørgslen, der herudover placeres som 
dansk henholdsvis udenlandsk produktion afhænger af udviklingen i lønkonkurrenceevnen.

En stigning i den indenlandske produktion øger beskæftigelsen og mindsker ledigheden. Et fald i 
arbejdsløsheden øger lønpresset i økonomien, hvilket betyder en forværring af konkurrenceevnen, 
der øger den andel af en efterspørgselsstigning, som bliver importeret. Forværringen af konkur
renceevnen reducerer endvidere eksporten, hvorved den initiale efterspørgselsstigning som følge 
af forøgelsen af det offentlige konsum mindskes.

Stigningen i importen og faldet i eksporten fører til en forværring af saldoen på handels- og 
betalingsbalancen, hvorved udlandsgælden vokser. Det sidste fører til en stigning i rentebetalin
gerne til udlandet, som yderligere øger underskuddet på betalingsbalancen.

Stigningen i beskæftigelsen forøger indkomsterne i økonomien. Efterspørgselseffekten heraf bliver 
dog reduceret af, at udbetalingen af bl.a. arbejdsløshedsdagpenge (transfereringer) mindskes - 
nettoeffekten er således stigningen i bruttoindkomsterne fratrukket den tidligere udbetalte 
arbejdsløshedsunderstøttelse. Af denne nettoforøgelse af indkomsterne skal der betales skat, der 
sammen med den øgede rentebetaling på udenlandsgælden reducerer virkningen på de disponible 
indkomster.

Omend stigningen i udgifterne til offentlig konsum i en vis udstrækning er selvfinansierende via 
lavere udgifter til sociale overførsler og øgede indtægter fra skatter og afgifter, er der sammenlagt 
tale om en forværring af den offentlige budgetsaldo og dermed en stigning i den offentlige gæld. 
Da et øget statsunderskud forudsættes obligationsfinansieret, øges rentebetalingerne til den private 
sektor og dermed den disponible indkomst.

Stigningen i det offentliges gæld og udlandsgælden påvirker den private sektors formue i hver sin 
retning. Da udlandsgælden, der påvirker formuen negativt ved en finanspolitisk ekspansion via 
konkurrenceevnen, vokser mere end det offentliges gæld, der virker positivt på formuen, falder den 
private sektors formue samlet. Højere forbrugerpriser udhuler også formuen realt.
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Figur 3.2.1 Forenklet oversigt over de vigtigste økonomiske sammenhænge i SMEC-modellen

Samlet efterspørgsel
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Stigningen i de disponible indkomster fører til afledte stigninger i efterspørgslen efter forbrugsvarer, 
biler og boliger. Den faldende formue har imidlertid en dæmpende effekt på forbrugsvareef
terspørgslen. I modellen påvirkes bilkøbet og boliginvesteringer endvidere af ændringer i real
renten. Den nomielle rente er imidlertid eksogent givet i SMEC, således at der kun sker ændringer 
i realrenten som følge af ændrede priser, mens der ikke sker nogen automatisk ændring af 
rentesatserne ved eksempelvis en finanspolitisk ekspansion.

Tilbage af afledte efterspørgselsvirkninger er påvirkningen af erhvervsinvesteringerne, der 
bestemmes af produktionsudviklingen og de relative priser på produktionsfaktorerne. En stigning 
i produktionen fører således umiddelbart til større nettoinvesteringer, indtil kapitalapparatet er 
udbygget i henhold til de forbedrede afsætningsmuligheder. På længere sigt vil der være en varig 
effekt på kapitalapparatets størrelse som følge af, at investeringsvarer er blevet relativt billigere 
pga. af de højere lønninger - der sker således en substitution fra arbejdskraft til kapital. Derved vil 
reinvesteringerne stige på langt sigt.

De afledte efterspørgselsstigninger øger igen produktion, import, beskæftigelse, lønninger mv. 
omend i mindre omfang end ved den initiale forøgelse af efterspørgslen via det øgede offentlige 
konsum. Denne multiplikatoreffekt fortsætter, indtil alle afledte effekter er ebbet ud.
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4 De enkelte dele af modellen

I forhold til forrige SMEC-dokumentation (Det økonomiske Råd, Sekretariatet 1990) er der - udover 
reestimation1 af samtlige stokastiske relationer - sket to væsentlige nyskabelser. For det første er 
kontantprisen blevet endogen, hvorved boliginvesteringeme har kunnet modelleres mere tilfreds
stillende, og specielt er det blevet muligt at bestemme værdien af boligbeholdningen, der udgør det 
største aktiv i den private formue. For det andet er makroforbrugsfunktionen ændret i kraft af, at 
formuen er blevet endogen, således at disponibel indkomst og formue nu bestemmer forbruget.

Ændringerne af modellen er af væsentlig økonomisk betydning for specielt modellens ren- 
tefølsomhed, der er blevet større. Inkluderingen af formuen i forbrugsfunktionen har også betydet, 
at forventnings variablen (NLAG), der i den tidligere modelversion blev benyttet som en indikator 
for forventningsskift hos forbrugerne, er udeladt. Dette har stor betydning for den tidsmæssige 
tilpasningsproces ved et stød til økonomien, jf. Det økonomiske Råd, Sekretariatet (1990 p. 74-77), 
der med forventningsvariablen inkluderet er særdeles cyklisk. Endvidere betyder formuen i for
brugsfunktionen, at den private nettofordringserhvervelse er blevet mere selvregulerende, uden at 
denne effekt dog skal overvurderes.

De nærmere enkeltheder om de nye forbrugs- og boligblokke fremgår af afsnittene 4.1 og 4.2. 
Efterfølgende gennemgås faktorefterspørgslen, udenrigshandlen, løn- og prisdannelsen, det 
offentliges indtægter og udgifter samt pensionsopsparingen i nævnte rækkefølge.

Modellen er i øvrigt blevet reestimeret, og de fleste af de stokastiske relationer er tillige blevet 
respecificeret. Elasticiteteme i den nye model er derfor anderledes end elasticiteterne i 1990-mo- 
dellen. De centrale elasticiteter fremgår af tabel 4.1. Når der ses bort fra faktorefterspørgslen, er 
priselasticiteterne og lønnens ledighedselasticitet generelt blevet højere. Dette har isoleret set ført 
til en hurtigere crowding out.

1) Nærmere dokumentation af de dele af m odellen, der ikke er indeholdt i denne dokumentation, samt en mere detaljeret 
gennem gang a f m odellens estim erede relationers stokastiske egenskaber findes i en række arbejdsnotater. Arbejd
snotaterne er udarbejdet til internt brug, m en særligt interesserede kan få dem udleveret. D en  statistiske undersøgelse 
af relationerne har om fattet en række specifikationstest ved hjælp af økonom etriprogram m em e P cG ive 8.0 og  
MikroTSP 7.0a. D er har generelt været testet og  undersøgt for autokorrelation, heteroskedasticitet, norm alfordelte 
restled og parameterstabilitet. D esuden har der for fejlkorrektionsm odellerne været testet for kointegration m ed  
Dickey-Fuller, A ugm ented D ickey-F uller og Sargan-Bhargava kointegrationtest samt Kremer’s M est.
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Tabel 4.1 Centrale elasticiteter i SMEC-90 og SMEC-94

SMEC-90 SMEC-94
L å r Lang sigt 1. år Lang sigt

Import, pris -0,5 -0,8 -0,5 -1,0

Import, efterspørgsel 1,4 1,4 1,3 1,2

Eksport, pris -1,0 -1,4 -1,0 -1,5
Forbrug, indkomst 0,4 1,0 0,4 0,9

Forbrug, formue - - 0,05a 0,1

Bilkøb, indkomst 1,4 1,7 2,2 1,3
Bilkøb, nominel rente -3,2 -3,8 -0,7a -1,7
Arbejdskraft, løn -0,1 -0,1 -0,0 -0,1

Materielkapital, usercost -0,2 -0,3 -0,0 -0,4

Bygningskapital, usercost -0,1 -0,7 -0,0 -0,0

Energi, pris -0,1 -0,1 -0,1 -0,3

Løn, BFI-deflator 0,5 1,0 0,6 1,0
Løn, produktivitet 0,3 1,0 0,2 U
Løn, ledighed -0,9a -3,5 - u a -4,8

a. For dise elasticiteter indgår den forklarende variabel lagget i relationen, således at første årseffekten er nul. For disse er det derfor anden 

års effektern, der er rapporteret.
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4.1 Forbrugsblokken

Det private forbrug er den største enkelte efterspørgselskomponent og udgjorde ca. 52 pct. af BNP 
i 1992. Som sådan er forbrugsfunktionens udformning af stor betydning for modellens samlede 
egenskaber og forudsigelsesevne.

Nationalregnskabets opgørelse af det private forbrug dækker den private vareefterspørgsel og er 
som sådan et mindre godt mål for forbruget, idet det indeholder såvel efterspørgslen efter (indkøb 
af) varige såvel som af ikke-varige forbrugsgoder. Da forbruget af varige forbrugsgoder per defi
nition strækker sig over mere end et år, er indkøbet af et varigt forbrugsgode ikke tidsmæssigt 
sammenfaldende med forbruget af pågældende forbrugsgode. Ved modelleringen af det private 
forbrug i SMEC er det valgt at tage udgangspunkt i nationalregnskabets tal for det samlede varekøb 
(er lig med forbruget i nationalregnskabets forstand) fratrukket bilkøbet, men tillagt et beregnet 
forbrug af bilydelser. I makroforbrugsfunktionen fastlægges således det samlede forbrug, FCPK, 
som det samlede private forbrug i nationalregnskabets forstand (køb af forbrugsvarer, FCP) minus 
bil købet, FCB, men tillagt et beregnet bilforbrug, FCBK:

(4.1.1) FCPK = FCP -  FCB + FCBK

Det samlede forbrug fordeles på 6 underkomponenter: boligforbrug, bilforbrug - der bestemmes 
ved hj ælp af nogle definitionsligninger ud fra henholdsvis boligbeholdningen og bilparkens størrelse 
- og det resterende forbrug fordeles herefter på forbruget af brændsel, benzin, turistimport og øvrige 
varer i en estimeret model - et såkaldt forbrugsallokeringssystem. Opbygningen af forbrugsblokken 
er illustreret i figur 4.1.1
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Figur 4.1.1 Bestemmelsen a f forbruget (FCPK, dvs. inkl. bilforbrug og ekskl. bilkøb) i SMEC og 
fordeling heraf på 6 forbrugskomponenter i 1992, pct.

Anm.: Procenttallene i figuren angiver, hvor stor en andel de enkelte forbrugskomponenter udgør af henholdsvis det samlede og det resterende 
forbrug i 1992. Det er nettøturisme, dvs. udgifter til danske statsborgeres rejser og køb af varer og tjenester i udlandet fratrukket udlændinges 
køb af varer og tjenester i Danmark, der indgår i figuren. I modellen bestemmes nettoturisteksporten som forskellen mellem den eksogene 
turisteksport og den endogene turistimport.

Forbrugsblokken i SMEC består således af fire dele:

1. Makroforbrugsfunktionen, der bestemmer det samlede private forbrug og opsparingen.
2. Bil&øforelationen, og en definitionsligning, der bestemmer bilforbruget som et vejet gen

nemsnit af nuværende og 6 forrige perioders bilkøb.
3. En definitionsligning, der bestemmer boligforbruget som et vejet gennemsnit af den 

nuværende og de forrige perioders boligbeholdning.
4. Et forbrugsallokeringssystem, der allokerer den del af det private forbrug, der ikke består af 

bilforbrug og boligforbrug, ud på forbrug af benzin, brændsel, netto-turistimport og andet.

Makroforbrugsfunktionen og bilkøbsrelationen har siden sidste modelrevision gennemgået bety
delige ændringer og vil blive gennemgået nedenfor.

Det private forbrug i SMEC (ekskl. bilkøb, men inkl. et beregnet forbrug af bilparken) svarer ikke 
til det private forbrug i nationalregnskabet. For at komme frem til dette - og i øvrigt for at kunne 
bestemme bilforbruget - estimeres bilkøbet, der sammen med det private forbrug i SMEC ekskl. 
bilforbruget udgør det samlede private forbrug i henhold til nationalregnskabet.
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Boligforbruget bestemmes ud fra boligbeholdningen, der bestemmes i boligblokken som forrige 
periodes boligbeholdning plus indeværende periodes boliginvesteringer fratrukket afskrivninger. 
Forbrugsblokken og boligblokken hænger også snævert sammen gennem formuen, der indgår i 
bestemmelsen af det private forbrug, idet værdien af boligformuen er to en halv gange så stor som 
den forbrugsbestemmende formue (der derudover består af værdien af bilparken, den finansielle 
nettoformue (der er negativ) fratrukket pensionsformuen). En stigning i kontantprisen (prisen på 
ejerboliger) på 1 pct. øger således boligformuen med 1 pct. og den forbrugsbestemmende formue 
med 2,5 pct., hvorved forbruget isoleret set vokser med 0,14 pct. i det efterfølgende år (ultimo 
formuen indgår lagget en periode i forbrugsfunktionen). Den direkte effekt af en stigning i kon
tantprisen på forbruget er derfor ganske beskeden. Forbruget påvirker via disponibel indkomst igen 
kontantprisen med et lag, idet den disponible indkomst indgår i bestemmelsen af kontantprisen, 
men igen er denne feedback-effekt ganske beskeden. Der er således ikke tale om kraftige selv
forstærkende effekter via samspillet mellem forbrugsblok og boligblok.

4.1.1 Det teoretiske udgangspunkt

Makroforbrugsfunktionen i SMEC tager sit teoretiske udgangspunkt i Friedmans (1957) permanente 
indkomsthypotese. Ifølge den permanente indkomsthypotese er der en langsigtet proportionalitet 
mellem logaritmen til forbruget, C, og logaritmen til den permanente indkomst, Yp:

(4.1.2) Ct = k(r,w , u) • Yp

hvor k er den konstante gennemsnitlige og marginale forbrugskvote af forbrug ud af permanent 
indkomst. Forbrugskvoten antages at afhænge af renten, r, forholdet mellem mængden af ikke- 
human kapital og permanent indkomst, w, og faktorer, der bestemmer præferencerne, krumningen 
på indifferenskurveme som f.eks. demografiske forhold, u, Friedman (1957, p. 14-17, 26). Den 
gennemsnitlige forbrugskvote er konstant og elasticiteten af forbruget mht. indkomsten er 1, så 
forbruget på lang sigt bevæger sig proportionalt med indkomsten. Forbruget bevæger sig på kort 
sigt kontracyklisk, idet en stigning i den forbigående indkomst, der antages ikke at påvirke den 
permanente indkomst, ikke vil have nogen effekt på forbruget af ikke-varige forbrugsgoder, hvorved 
forbruget bevæger sig mere trægt end indkomsten.

Den permanente indkomst er en ikke-observerbar størrelse "reflecting the effect of those factors 
that the unit regards as determining it’s Capital value of wealth: the nonhuman wealth it owns", 
Friedman (1957, p. 21). Friedman målte den permanente indkomst som et fordelt lag (distributed 
lag) af fortidige indkomster med geometrisk aftagende vægte, der summer til en. Alternativt kan
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den permanente indkomst defineres som den tilbagediskonterede værdi af livsløbsformuen, jf. Hall 
(1978), og i dette tilfælde bliver den permanente indkomsthypotese nært beslægtet med livscyklus 

hypotesen, jf. f.eks. Modigliani og Brumberg (1979).

På trods af, at den permanente indkomst hypotese er meget simpel, kan den under visse relativt 
restriktive antagelser vises at være konsistent med den mere generelle teori om intertemporale valg, 
snarere end en særskilt teori, jf. Deaton (1992 p. 81-83).

Der antages en repræsentativ agent med uendelig levealder, intertemporal additivitet i sin nytte
funktion, hvor elementamyttefunktioneme (U) er ens, kun et formuegode (At) med konstant rente 
(r) og løbende indkomst r ø ,  der er stokastisk. Der forudsættes desuden perfekte kapitalmarkeder, 
så forbrugeren frit kan belåne fremtidig indkomst og dermed forskyde forbruget over tid. For
brugerens problem er at vælge forbruget i dag og i fremtiden, således at hans tilbagediskonterede 
nytte af forbruget maksimeres, givet al tilgængelig information om nutidige og fremtidige 
indkomster. Formelt kan forbrugerens problem opstilles som et sekvensproblem under usikkerhed:

(4.1.3) sup Et[ i ( l + S r U ( C t+i)
ic^r=0

u.h.t.

a) At + l = (At + Yt - C t) ( l+ r )  + r\t + l b) lim( 1 +r)~fAt > 0 c) A0 givet

hvor 5 er tidspræferenceraten for nytte (jo større 5, jo større utålmodighed), E, er en 

forventningsoperator, der benytter al information på tidspunkt t, og T|f + , repræsenterer uventede 
kapitalgevinster, der er uforudsigelige på tidspunkt t. Bibetingelse a udgør forbrugerens dynamiske 
budgetbegrænsning, mens bibetingelse b er en transversalitetsbetingelse, der sikrer, at 
nutidsværdien af formuen for tiden gående mod uendeligt er nul. Betingelsen kaldes for en "no 
Ponzi game condition" og sikrer, at forbrugeren ikke ubegrænset kan lånefinansiere sit forbrug uden 

at tilbagebetale gælden.

Løsningen til problemet er givet ved:

1 SJ
(4.1.4) E ,{ U \ C ,^ } = j j - r U'(C,)

Antages en logaritmisk elementamyttefunktion t/(C)=ln(C) medfører (4.1.4):

(4.1.5) Et{Ct + l} = Y ^ C t
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Antages tidspræferenceraten og renten at være ens fås, at forbruget er en martingale, dvs. at 
indeværende periodes forventning til næste periodes forbrug er lig det aktuelle forbrug:

(4.1.6) Et{Ct + l} = Ct

Modellen predikterer således et konstant/permanent forbrug over tid, hvor kapitalmarkedet benyttes 
til at udjævne forbruget. Da forbrugeren lever uendeligt og dermed ikke efterlader sig arv, vil der 
ydermere gælde en budgetrestriktion, hvor værdien af det tilbagediskonterede forbrug skal være 
lig summen af formuen i dag og den tilbagediskonterede værdi af fremtidige indkomster:

(4.1.7) 1(1  + r f C , +i S ( l  + r)-F,+1.+A,

Tages forventningen af (4.1.7) ved hjælp af (4.1.6) fås forbrugsfunktionen:

(4.1.8) c,= T + 7
f \ » f i y

A.+  ------ • S  —  E,{Yl+i}
yl + rj j=oy 1 + r j

Idet den permanente indkomst i henhold til annuitetsværdien af livsløbsformuen defineres som 

Yf = j • At + (777) • X [ 77; ^E t{Yt +j}, der udgør den rate, ved hvilken, forbrugeren forventer at

kunne forbruge og samtidig lade den samlede formue uændret, fås ved indsættelse i (4.1.2) præcis 
samme forbrugsfunktion.

Ud fra økonomisk teori kan man således udlede en præcis langsigtet sammenhæng mellem forbrug, 
indkomst, rente og formue, idet den permanente indkomst kan dekomponeres i ikke-human kapital 
(formuen) og human kapital (indkomsten). Selv om den humane kapital måles ved løbende indkomst 
i praktisk økonometrisk arbejde, kan man således betragte formuleringen (4.1.8) som en 
retfærdiggørelse af at inkludere formue og indkomst særskilt i en langsigtsrelation.

4.1.2 Den estim erede m akroforbrugsfunktion

Ligning (4.1.8) er ikke anvendelig til estimationsformål, idet de fremtidige indkomster og rente
niveauer er ukendte. Fra teorien haves imidlertid, at forbruget er afhængig af indkomst og formue. 
Det antages derfor, at den aggregerede forbrugsfunktion forsimplende kan skrives som:

(4.1.9) Ct =f(Yt,At)



Definitionen af Yt og At er af stor betydning både for estimationsresultaterne og modelegenskaberne. 
I SMEC er Y defineret udfra nationalregnskabets disponible indkomst, men med et par væsentlige 
korrektioner. For det første er sektorafgrænsningen i SMEC anderledes end i nationalregnskabet, 
jf. nærmere i kapitel 8. For det andet behandles pensioner anderledes, hvilket kvantitativt er af større 
betydning. Udgangspunktet for SMEC er, at offentlige og private pensionsordninger skal behandles 
ens, og at Y skal opgøres i henhold til porteføljesammensætningshypotesen. I henhold til denne er 
opsparing til pensioner udtryk for allokering af forbrug over tid på linie med enhver anden opsparing, 
og der forekommer ikke rationering som følge af tvungne pensionsbidrag. Nettoindbetalinger til 
pensionsopsparing korrigeret for beskatning skal derfor ikke påvirke forbrugsmulighederne/den 
disponible indkomst, idet indbetalingerne modsvares af en tilsvarende kapitalakkumulation i fon
dene. Ønskes en given opsparing, vil større pensionsindbetalinger medføre, at opsparing bliver 
nedsat, eller der vil blive optaget lån. Ud fra et tilsvarende ræsonnement regnes afkast af 
pensionsopsparingen inkl. beskatning også som en del af den disponible indkomst.

Den forbrugsbestemmende formue defineres som boligbeholdningen, bilbeholdningen og den 
private ikke-finansielle sektors formue ekskl. pensionsformuen. Når sidstnævnte ikke indgår i den 
forbrugsbestemmende formue, skyldes det inddragelsen af afkastet af pensionsformuen i den dis
ponible indkomst, jf. porteføljehypotesen. Medtagelse begge steder ville indebære en dobbeltreg
ning.

Da logaritmen til forbruget, den disponible indkomst og formuen alle er integreret af første orden, 
implicerer den langsigtede proportionalitet mellem forbrug, indkomst og formue, at der er en 
linearkombination af de tre variabler, der er stationær - altså at forbrug, indkomst og formue 
kointegrerer. Ifølge Grangers repræsentationsteorem, jf. Engle and Granger (1987), kan kointe
grerende variabler repræsenteres ved en fejlkorrektionsmodel - og omvendt. Det er derfor valgt at 
estimere forbrugsfunktionen som en fejlkorrektionsmodel, og modellen er estimeret i ét trin på linie 
med Davidson et al’s (1978) "unrestricted error correction model". Formuen inddrages som en 
forklarende variabel, hvilket kan fortolkes som en integral kontrolmekanisme, idet formuen er 
summen af (integralet over) alle fortidige perioders afvigelse mellem forbrug og indkomst, jf. 
Hendry and von Ungern-S temberg (1981).

Den afhængige variabel i forbrugsfunktionen er ændringen i logaritmen til det private forbrug (Dlog, 
svarende approksimativt til vækstraten) og med samme transformation af indkomsten og formuen 
som forklarende variabler. Fejlkorrektionsmekanismen - der er lagget en periode - består af loga
ritmen til forbruget minus logaritmen til indkomsten og formuen. Endelig er der en dummy-variabel 
for året 1986 (DFCPK), hvor forbrugsvæksten var helt usædvanlig høj. Samlet haves modellen:

(4.1.10) Dlog(Cf) = oc0 + a,Dlog(Ff) + a 2Dlog(A,) + a 3DFCPK

+ a 4Log(C,_,) + P,Log(K,. ,)  + P2Log(A, _,) + e,
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hvor langsigtsrelationen er givet ved:

(4.1.11) Log(Cr) =-^-L og(y,) + % Log(A ,)
CX4 (X4

(il P2
Teoretisk skal forbruget være homogent i indkomst og formue, dvs. — H— = 1, således at en

CC4 —cx4

samtidig stigning i indkomst og formue på 1 pct. giver anledning til en stigning i forbruget på 1 
pot. svarende til, at k(r,w,u) for uændret rente mv. er én. Er denne restriktion ikke opfyldt, vil 
forbrugskvoten og forbrug-formue-forholdet ikke være konstante i en steady-State ligevægt, hvor 
indkomst og formue vokser med samme rate. Givet Yt er en approksimation af den tilbagediskon
terede værdi af al fremtidig human-indkomst, og den teoretiske udledning bygger på en række 
restriktive antagelser, behøver man ikke at være bundet af restriktionen. Valget af 
modelspecifikation er også betinget af prioriteringen mellem modellens kortsigtede evne til at 
forecaste og modellens langsigtede egenskaber. Pålæggelse af restriktioner på langsigtsrelationen 
kan påvirke kortsigtsdynamikken således, at forecastevnen forringes.

Estimationen af forbrugsfunktionen uden pålæggelse af homogenitetsrestriktionen er vist i tabel
4.1.1. Et formelt test for homogenitetsrestriktionen afviser dette med en signifikanssandsynlighed 
på 0,028.

Tabel 4.1.1 Estimation a f ændringen i logaritmen til det private forbrug, FCPK, 1959-92

Variabel SM EC-navn K oefficient Standard

afvigelse

f-værdi

Konstant 0,3269 0,165 1,979

Vækst i disponibel realindkomst Dlog(jFYD7,) 0,4317 0,058 7,454

Vækst i real formue Dlog (WCPK'^/PCPK,) 0,0524 0,019 2,803

Lagget forbrug Log (FCPK,^) -0,5045 0,090 5,614

Lagget disponibel indkomst hog{FYDlt_x) 0,4298 0,077 5,610

Lagget formue V\og(WCPKtJPCPKt_x) 0,0446 0,015 2,994

Dummy for 1986 DFCPK 0,0416 0,011 3,735

/?2 = 0 ,87 SEE = 0,0104 DW = 1,67
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Testet for kointegration mellem forbrug, indkomst og formue indebærer, at nul-hypotesen om 
ikke-kointegration afvises. Grafisk ser kointegrationsresidualeme også pænt stationære ud, dog 
med tendens til en svag trend, jf. figur 4.1.2. Det konkluderes derfor, at der er fundet en kointe
grationssammenhæng, så modellen er velspecificeret på dette punkt.

Figur 4.1.2 Kointegrationsresidualer fra 
forbrugsrelationen, 1958-92

Der er ikke fundet tegn på misspecifikation af modellen. Forklaringsgraden er relativt høj med en 
R 2 på 87 pct., og alle forklarende variabler er klart signifikante og har det forventede fortegn. 
Standardafvigelsen er lille, 1,04 pct., hvilket kan fortolkes som, at relationen i den historiske periode 
har beregnet forbruget med en fejl på 1 pct. Plottet af de faktiske og beregnede værdier af forbruget, 
jf. figur 4.1.3, viser ligeledes en god overensstemmelse mellem det faktiske og det beregnede forbrug 
og plottet af residualeme mod tiden, jf. figur 4.1.4, afslører heller ikke statistiske problemer.
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Figur 4.1.3 Faktiske og beregnede værdier 
a f den logaritmiske ændring i det private 
forbrug, 1959-92

Figur 4.1.4 Residualer fra forbrugsfunktio
nen plus/minus 1,96 gange standardafvigel
sen

4.1.2.1 M odelegenskaber

Koefficienterne til ændringsvariableme i fejlkorrektionsmodellen kan fortolkes som (partielle) 
kortsigtselasticiteter, hvorimod langsigtselasticiteteme beregnes ved, at parametrene til den laggede 
indkomst og formue divideres med koefficienten til fejlkorrektionsleddet (koefficienten til det 
laggede forbrug), dvs. |V  -  oc4.

På kort sigt er indkomstelasticiteten 0,43, og på lang sigt er den 0,85. For formuens vedkommende 
er kort- og langsigtselasticiteten hhv. 0,05 og 0,09, jf. tabel 4.1.2. Langsigtselasticiteteme er for 
både indkomsten og formuens vedkommende omtrent dobbelt så store som 1. års elasticiteteme, 
hvilket afspejler en gradvis tilpasning af forbruget til et stød til indkomsten hhv. formuen.
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Tabel 4.1.2 Partielle elasticiteter for det private forbrug

1 år Lang sigt

Indkomstændring 0,43 0,85

Formueændring 0,05a 0,09

Anm.: Tabellen angiver kun de partielle effekter af et stød til relationen. Kun en egentlig

multiplikatorberegning kan angive den samlede effekt.

a. Formuen er opgjort ved slutningen af året og derfor lagget en periode i forbrugs
funktionen. 1. års effekten svarer således til effekten på forbruget i det efterfølgende 

år.

Forbrugets reaktion på en permanent stigning i indkomsten hhv. formuen på 1 pct. er illustreret i 
figur 4.1.5 hhv. figur 4.1.6. Figurerne illustrerer den partielle tilpasning til langsigtsligevægt, der 
for stød til indkomsten tager 15 år og for stød til formuen 11 år.

Figur 4.1.5 Tilpasning a f forbrugsvæksten til 
en permanent stigning i væksten i indkomsten 
med 1 pct.point.

Anm.: Figuren angiver kun den partielle effekt af et stød til relationen. 
Kun en egentlig multiplikatorberegning kan angive den 

samlede effekt.

Figur 4.1.6 Tilpasning a f forbrugsvæksten til 
en permanent stigning i væksten i formuen 
med 1 pct.point.

0.100 T

Anm.: Figuren angiver kun den partielle effekt af et stød til relationen. 
Kun en egentlig multiplikatorberegning kan angive den 

samlede effekt.

38



Det er en økonomisk utilfredsstillende egenskab ved forbrugsfunktionen, at langsigtselasticiteterne 
ikke summer til 1, hvorfor der ikke er homogenitet. Dette indebærer, at selv hvis indkomsten og 
formuen i steady-state ligevægt vokser med samme rate, vil forbruget vokse med en rate, der kun 
er 0,94 pct. deraf, hvilket giver en faldende forbrugskvote over tid. Medvirkende til en faldende 
forbrugskvote over tid er også afgrænsningen af formuebegrebet, der har en markant lavere vækst 
end indkomsten, specielt fordi pensionsformuen ikke indgår. Forbrugsvæksten, der er et vejet 
gennemsnit af væksten i indkomsten og formuen:

Yc = 0,85 ■ Yy + 0.09 • yw

hvor yx angiver vækstraten i variabel x, vil dermed blive lavere end indkomstvæksten, hvorved 
forbrugskvoten er faldende over tid. Dette fremgår også af multiplikatorberegninger jf. afsnit 5. 
Pålæggelse af homogenitetsrestriktion såvel som en anden formuedefinition er begge mekanismer, 
der kan forbedre modellens langsigtsegenskaber - men på bekostning af fit med data og dermed 
kortsigtsegenskaberne.

4.1.3 De enkelte kom ponenter a f forbruget

Det samlede private forbrug i SMEC fordeles på 6 komponenter: Forbrug af biler, bolig, brændsel, 
benzin og olie til køretøjer, nettoturistimport og øvrigt forbrug jf. figur 4.1.1. Forbruget af biler er 
i denne version af SMEC ændret væsentligt i form af, at en ny bilkøbsrelation er blevet estimeret2.

4.1.3.1 Bilforbruget

Forbruget af biler bestemmes i to trin; først bestemmes bilkøbet, hvorefter bilforbruget beregnes 
af de seneste 8 års bilkøb.

2) De øvrige forbrugskomponenter bestemmes grundlæggende på samme måde som i den foregående modelversion i 
et forbrugsallokeringssystem, hvorfor der henvises til Det økonomiske Råd, Sekretariatet (1990 pp. 39-43) for en 
nærmere gennemgang. Arbejdspapir med reestimerede koefficienter til forbrugsallokeringssystemet kan evt. rek
vireres på Sekretariatet.
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Idet afskrivninger på biler antages ækvivalent 
med forbruget af samme, kan man - givet en 
afskrivningsprofil - konstruere en imputeret 
ydelse. Afskrivningsraten i SMEC er fastsat 
til 25 pct., og der arbejdes med en medioaf- 
skrivning, dvs. at det antages at bilerne i 
gennemsnit er købt pr. 1. juni. 
Afskrivningsprofilen er vist i figur 4.1.7. 
Tilsvarende beregnes bilformuen ultimo året 
som summen af det endnu ikke afskrevne 

bilkøb.

Figur 4.1.7 Afskrivnings-(ydelses) profil for  
biler købt på tidspunkt t-1

0.30 -|

0.25-

0.20 -

0.15 -

o.io-

0.05-

0.00 4

Estim ation af bilkøbsrelation

Bilkøbet (Cb) har som et varigt gode et investeringsteoretisk udgangspunkt. Udover den disponible 
indkomst (F) benyttes derfor realrenten efter skat (r) og usercost (U) som forklarende variabler.

Usercost er defineret som omkostningen ved at benytte en bil, dvs. de gennemsnitlige udgifter til 
afskrivning, brændstof og vægtafgift pr. bil relativt til prisen på det samlede forbrug. I forhold til 
et traditionelt usercost-udtryk adskiller dette sig ved, at renten ikke indgår. Renten indgår i stedet 
som selvstændig forklarende variabel.

Bilkøbsrelationen er estimeret som en fejlkorrektionsmodel i to trin, svarende til Engle og Grangers 
(1987) to-trinsmetode. Langsigtsrelationen3 for bilkøbet er vist i tabel 4.1.3.

3) Denne langsigtsrelation er beregnet fra en ADL(l)-model i PcGive 8.0.

(4.1.12)
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Tabel 4.1.3 Estimation a f langssigtsbilkøbsrelationen, Log(FCBt), 1959-93

Variabel SMEC-navn Koefficient Standard
afvigelse

f-værdi

Konstant -7,421 2,694 2,755

Disponibel realindkomst Log (FYD1,) 1,316 0,220 6,000

Realrente efter skat 1KU, • (1 -  TSUIH') -3,327 1,718 1,937

-PCH(PCPK')/100

Usercost Log (FUCB,) -0,861 0,593 1,452

R2 = 0,87 DW = 0,93

Koefficienterne har de ventede fortegn, og de kan umiddelbart tolkes som elasticiteter (semiela- 
sticitet for r). Indkomstelasticiteten ses at være større end én, hvilket er typisk for et luksus-gode. 
Elasticiteten mht. usercost er ca. -0,9, hvilket ikke er utroværdigt. Rentefølsomheden er ikke 
overvældende stor, men dog en vigtig faktor i forklaringen af udviklingen i de seneste år. Ved en 
1 pct.-point stigning i realrenten efter skat vil bilkøbet således kun falde 3,3 pct. Samlet må de 
estimerede parametre anses for at ligge inden for det økonomisk rimelige.

Statistisk er langsigtsrelationen heller ikke utroværdig. Kointegrationsresidualeme fremgår af figur 
4.1.8. og ser pænt stationære ud. Ud fra strenge statistiske kriterier er der dog ikke kointegration. 
Residualeme er tydeligt cykliske med for lavt bilkøb i 1. og 2. oliekrise og for højt bilkøb under 
højkonjunkturen i midten af 1980’erne.
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Figur 4.1.8 Kointegrationsresidualer fra  
bilkøbssrelationen, 1958-92

Kortsigtsrelationen fremgår af tabel4.1.4. Det ses heraf, at relationen fanger ca. 79pct. afudsvingene 
i det reale bilkøb. I betragtning af bilkøbets volatilitet er det acceptabelt. Den faktiske og beregnde 
vækst i bilkøbet er vist i figur 4.1.9. Figur 4.1.10 viser residualerne fra relationen. Som det fremgår 
af figurerne, er der problemer med at fange størrelsen af ændringerne, men til gengæld er relationen 
god til at fange vendepunkterne. Desuden kan relationen ikke forklare det kraftige fald i bilkøbet i 
slutningen af 1980’erne. Dette kan skyldes, at ingen af variabierne fanger den fordyrelse som 
kartoffel-kuren påførte lånefinansieret forbrug. Som det fremgår af relationen indgår ændringen til 
realrenten efter skat ikke, idet denne er insignifikant.

Tabel 4.1.4 Estimation a f det reale bilkøb, Dlog(FCBt), 1959-92

Variabel SMEC-navn Koefficient Standard
afvigelse

t-værdi

Konstant -0,003 0,026 0,135

Vækst i disponibel realindkomst DLog(FYDl,) 2,844 0,520 5,467

Vækst i usercost Dlog(FUCB,) -2,418 0,357 6,771

Bilkøbets afvigelse fra langsigts- FCB_ECM,_i -0,422 0,098 4,289

ligevægten, lagget

r 2 = 0,79 SEE = 0,1049 DW= 2,10
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Figur 4.1.9 Faktiske og beregnede værdier Figur 4.1.10 Residualer fra bilkøbsrelation 
af den logaritmiske ændring i bilkøbet, plus/minus 1,96 gange standardafvigelsen 
1959-92

Relationens økonomiske egenskaber er tabelleret i tabel 4.1.5. Førsteårseffekten for indkomst og 
usercost er højere end langsigtseffekten, hvilket er i overensstemmelse med det forventede i henhold 
til forbrugsteorien om varige forbrugsgoder. Realrenten efter skat har derimod ingen effekt på helt 
kort sigt, fordi den kun indgår i langsigtsrelationen. Da koefficienten til fejlkorrektionsleddet er høj 
sker tilpasningen meget hurtigt.

Tabel 4.1.5 Partielle elasticiteter for det private bilkøb

1 år Lang sigt

Indkomstændring 2,84 1,31

Usercostændring -2,42 -0,86

Realrenteændring efter skat, 1 pct.point -l,40a -3,33

Anm.: Tabellen angiver kun de partielle effekter af et stød til relationen. Kun en egentlig multiplikatorberegning kan angive
den samlede effekt.

a. Realrenten indgår kun i langsigtsrelationen, så 1. årseffekten er nul. Det angivne tal er derfor 2. årseffekten.
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4.2. Boligblokken

Boliginvesteringerne har i de senere år udgjort en relativt lille del af den samlede produktion i 
Danmark (i 1992 kun knap 3 pct. af BFI) og har dermed mindre direkte betydning for eksempelvis 
beskæftigelsesudviklingen. Investeringerne er dog meget svingende, og andelen af den samlede 
produktion har i perioder (begyndelsen af 1970’erne) været på over 10 pct. Denne volatilitet gør i 
sig selv boliginvesteringeme interessante, men en af deres vigtigste funktioner i relation til SMEC 
er deres bidrag til akkumulationen af aktiver i samfundet. Gennem denne kanal får boliginveste
ringerne stor betydning for de husholdninger, der ejer deres egen bolig, idet boligbeholdningen for 
de fleste udgør det største aktiv i formuen. Da formueforhold må anses at have betydning for 
privatforbruget, har boliginvesteringeme makroøkonomisk betydning på både kort og lang sigt.

På det korte sigt vil udsving i boliginvesteringeme kun have begrænset effekt på boligbeholdningen 
grundet sidstnævntes betragtelige størrelse4. De kortsigtede variationer i den reale værdi af bolig
beholdningen - boligformuen - er derimod stærkt afhængige af udviklingen i prisen på boliger. 
Denne variabel - ofte benævnt kontantprisen - har i de seneste 10-15 år udvist stor volatilitet i 
forhold til andre prisudtryk og forårsager i sig selv de mest markante udsving i ethvert formuebegreb, 
der indeholder boligformuen. I en empirisk makromodel som SMEC, hvor forbrugsbestemmelsen 
bl.a. søges forklaret ved formueforhold, vil kontantprisen således få konjunkturel betydning.

4.2.1. Det teoretiske udgangspunkt

I dette afsnit præsenteres det teoretiske udgangspunkt for den empiriske modellering af bolig
markedet på makro-niveau. Først præsenteres en grafisk fremstilling af markedets funktionsmåde, 
og derigennem illustreres boligmarkedets grundlæggende kort- og langsigts egenskaber. Dernæst 
gennemgås en mere formel teoretisk fremstilling som har til formål at opstille de testbare hypoteser, 
der efterfølgende danner udgangspunkt for det empiriske arbejde.

4.2.1.1 En grafisk præsentation a f boligm arkedets funktionsm åde

Markedet for ejerboliger antages at være karakteriseret ved fuldkommen konkurrence. Figur 4.2.1 
viser et simpelt udbuds/efterspørgselsdiagram for dette marked. Efterspørgslen efter boliger, D, er 
en faldende funktion af prisen på boliger, P h. Udbuddet af boliger er på kort sigt uafhængigt af 
prisen, idet tilpasningsomkostninger antages at begrænse udbuddets fleksibilitet på kort sigt. Dette 
angives ved den lodrette udbudskurve S. I hver periode sikrer øjeblikkelig pristilpasning, at 
boligefterspørgslen svarer til boligudbuddet. Som udgangspunkt for en kort gennemgang af mar
kedets reaktionsmønster på efterspørgsels- og udbudschok angives en udgangssituation for periode

4) Eksempelvis udgjorde nettoboliginvesteringeme i 1993 kun 0,85 pct. af boligbeholdningen.
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t, hvor prisen på boliger antages at være lig omkostningerne ved at bygge en bolig, <9, som for 
nemheds skyld antages at være konstant. Antagelsen om ens priser er velbegrundet, idet dette - som 
det fremgår nedenfor - netop repræsenterer ligevægten på lang sigt. Ligevægtsboligbeholdningen 
i dette tilfælde er Kt, og ligevægtsprisen er P ,\

Figur 4.2.1 Pristilpasning efter permanent efterspørgselsfremgang

Antag nu, at boligmarkedet i perioden efter, t+1, udsættes for et stød, der permanent øger 
efterspørgslen efter boliger. Efterspørgselskurven flytter dermed øjeblikkeligt til Dt + l og bliver 
dér5. Da boligbeholdningen som nævnt på kort sigt er konstant, vil den eneste implikation være en 
prisstigning til P*+1. Nu er prisen på boliger højere end byggeomkostningerne, og det er derfor 
profitabelt at bygge nye boliger. Med andre ord påbegyndes boliginvesteringer med det resultat, at 
boligbeholdningen langsomt forøges. Dette rykker udbudskurven til højre. Denne forøgelse af 
udbuddet presser langsomt prisen på boliger ned, hvorfor det i mindre og mindre grad bliver for
delagtigt at bygge nyt. Forøgelsen af boligbeholdningen fortsætter indtil tidspunkt t+n, hvor 
boligprisen igen er lig med byggeomkostningerne. Derefter er det ikke længere profitabelt at bygge 
nye boliger, og boligudbuddet forbliver Kt+n derefter.6 Effekten af det initiale stød til efterspørgslen

5) I dette og det følgende eksempel ses der dermed bort fra generel økonomisk vækst.
6) I ovenstående fremstilling er den fysiske afskrivningsrate af boligbeholdningen sat til nul. Imidlertid kan argu

mentationen gennemføres på tilsvarende vis under forekomst af positive afskrivninger, hvis man antager, at det er 
nettøboliginvesteringeme, der afhænger af prisforskellen mellem nybyggeri og byggeomkostninger: 
Nettoboliginvesteringer på nul implicerer pr. definition en konstant boligbeholdning.
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er således udtømt, og boligmarkedet er i en ny ligevægt. Den totale effekt af støddet er dermed en 
gradvis forøgelse af boligbeholdningen svarende til efterspørgselsforøgelsen samt en umiddelbar 
prisstigning, der efterfølges af en gradvis tilbagevenden til prisniveauet i udgangssituationen.

Betragt nu effekterne af et stød til markedets udbudsside. Figur 4.2.2 viser boligmarkedet i en 
udgangssituation i periode t svarende til den beskrevne i figur 4.2.1. I den efterfølgende periode 
forøges byggeomkostningerne til Ot + h . Denne omkostningsforøgelse antages at være permanent. 
Da efterspørgslen efter boliger antages ikke at være påvirket af denne omkostningsforøgelse, og 
da boligudbuddet er konstant på kort sigt, har dette stød ikke nogen umiddelbar effekt. Udbuddet 
af boliger er stadig hg efterspørgslen ved prisen P ,\ Nu er det imidlertid blevet dyrere at bygge, så 
investeringsaktiviteten reduceres, hvorfor boligbeholdningen langsomt reduceres grundet fysiske 
afskrivninger. Dette vil gradvist presse prisen på boliger op, indtil prisen på boliger igen er hg med 
byggeomkostningerne, hvorefter reduktionen i boligbeholdningen standser. Den totale effekt af 
støddet er således en gravis reduktion i boligbeholdningen og en gradvis forøgelse af prisen på 

boliger, indtil denne svarer til de nye (højere) byggeomkostninger.

Figur 4.2.2 Pristilpasning efter permanent omkostningsstigning
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Fra disse to simple eksempler er man istand til at uddrage fire meget væsentlige implikationer:

i) På kort sigt er prisen på boliger bestemt a f boligefterspørgslen. Da boligudbuddet på 
kort sigt er konstant, vil enhver kortsigtsfluktuation i prisen være et resultat af skift i 
efterspørgslen, som vist i figur 4.2.1.

ii) På lang sigt er prisen på boliger bestemt a f byggeomkostningerne. Som vist i både 
figur 4.2.1 og 4.2.2 vil der finde en gradvis mængdemæssig tilpasning sted (uanset 
årsagen til denne), indtil enhver forskel mellem prisen på boliger og byggeomkostninger 
er elimineret.

iii) På kort sigt er boligbeholdningen bestemt a f boligudbuddet. Dette er definitorisk givet 
ovenfor, hvor det antages, at boligudbuddet er konstant på kort sigt.

iv) På lang sigt er boligbeholdningen bestemt a f boligefterspørgslen. Som vist i figur 4.2.1 
og 4.2.2 vil boligbeholdningen gradvist tilpasse sig (uanset årsagen til dette), således 
at efterspørgslen tilfredsstilles ved en pris, der er givet ved byggeomkostningerne. 
Udbudskurven for boliger er med andre ord på lang sigt vandret i et (K ,P h) diagram, 
hvorfor efterspørgslen bestemmer boligbeholdningen.

Disse fire egenskaber er fremherskende i den endelige version af boligblokken i SMEC. Før en 
gennemgang af det empiriske arbejde med boligmarkedet præsenteres, gives en mere formel (men 
stiliseret) gennemgang af de centrale determinanter i boligmarkedets dynamik som antydet ovenfor. 
Disse er en boligefterspørgselsfunktion og en boliginvesteringsfunktion. Gennem den formelle 
gennemgang vil det endvidere fremgå, hvilke variabler det er naturligt at inddrage i den empiriske 
bestemmelse af disse funktioner.

4.2.1.2 En form el repræsentation a f boligm arkedet

Boligefterspørgslen

Gennemgangen tager udgangspunkt i boligmarkedets efterspørgselsside. En repræsentativ person 
antages at opnå nytte fra henholdsvis privatforbrug og boligydelser. Nytten i periode t er givet ved 
funktionen u (C„ h,), hvor Ct er realt privatforbrug og h, er realt forbrug af boligydelser. Boligydelser 
er en funktion af personens boligbeholdning og fremkommer som ht = F(Kt), hvor Kt er boligbe
holdning. Substitueres F ind i u(-, •) fremkommer en nyttefunktion defineret over privatforbrug og 
boligbeholdning, kaldet v(C„Kt).

Personen modtager i en given periode den (eksogent givne) disponible indkomst, Yt, som kan 

anvendes til opsparing eller forbrug. Sidstnævnte har prisen P f  Opsparingsbeslutningen er
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underlagt en antagelse om, at kapitalmarkederne er perfekte, og at alle fordringstyper har en løbetid 
på en periode: Opsparing i et finansielt aktiv i periode t, Bt, afkaster således (1 + it)Bt i periode t + 1, 
hvor it er renten. Tilsvarende vil et lån til boligbeholdning af mængden Kt betyde en renteudgift på 
itP?Kt i periode t + 1, hvor P* er prisen på boliger. I denne periode sælges boligbeholdningen til 
periodens pris, og lånet fra den tidligere periode indfries. Dette giver nettoindtægten 
(P*+i(l - p ) -P ^ )K ti hvor 0 < p <  1 angiver den fysiske afskrivningrate af boligen mellem to 
perioder. Efter salg af boligbeholdning optages et nyt lån, som benyttes til køb af ny boligbeholdning. 
Der vil i det følgende desuden blive taget hensyn til, at kapitalindkomst beskattes (og -udgifter 
fradrages), og at der betales skat af lejeværdi af egen bolig. Lejeværdiprocenten på tidspunkt t er 
givet ved 100 • lt, og skatteprocenten for kapitalindkomst er 100 • Tr Givet ovenstående antagelser 
fremstår personens dynamiske budgetbegrænsning som følger:7

(4.2.1)

Yt + (P,*( 1 -  p) -  P l  x)Kt _ x + (1 + it _,(1 -  T, _ 0)Bt.  x= P^Ct + (it_]( l - x t_l) + Tt_ xlt _ j)PfA_ lKt_l + Bt

Personen ønsker at maksimere den forventede nutidsværdi af nuværende og fremtidige perioders 
nytte og løser derfor

(4.2.2) max I5 'E {v (C (,^ ) }  u.h.t. (4.2.1),
{c,r ,{*,r ,=01 IJ,= O’1 'Jt= o

hvor 0 < 8 < 1 er personens subjektive diskonteringsfaktor. Nødvendige betingelser for opfyldelse 
af personens ønske er følgende:

(4.2.3a)

(4.2.3b)

(4.2.3c)

v2( c „ k , ) -  sx,+i/>;

vl(C„K^)-XtP ct = 0, Vr > 0,

E ^ . H l - p )l+i,(l-x,) + T,/,-

\+i 1
X, 8[1 + i,(l -x ,)]’

V; >0,

= 0, V? >0,

hvor X, er Lagrange-multiplikatoren på (4.2.1) og notationen v((-, •) betyder 3v(-, )ldXj, j  = 1,2, 
X ,= C n X2 = K,.

7) Der ses bort for muligheden for at leje en bolig. Derved undertrykkes både her og i estimationeme en potentiel 
interessant interaktion mellem lejer- og ejerboligmarkedet.
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Betingelserne (4.2.3a) og (4.2.3b) siger, at marginalnytteme af forbrug og boligbeholdning er lig 
deres respektive skyggepriser, og betingelsen (4.2.3c) angiver den optimale udvikling i X. Kom
bineres (4.2.3a), (4.2.3b) og (4.2.3c) fås følgende velkendte optimalitetsbetingelse:

(4.2.4)
v,(C „K,)_ ____________P [____________
v2(Ct,Kt) P *8[« l - t,) + t,Z ,-E ,K +1} + P]*

Vt> 0,

Her angiver E,{tc?+1} = (E,{Pf+1} -P*)/P* den forventede stigningsrate i huspriserne8. Ligning
(4.2.4) siger, at forholdet mellem marginalnytten af henholdsvis C, og K, skal svare til enhedernes 
relative pris, hvor prisen på boliger har en "user-cost" formulering. I denne user-cost indgår renten 
efter skat, lejeværdi, forventede kapitalgevinster og afskrivninger. Det antages som endnu en 
simplifikation, at personen er karakteriseret ved følgende logaritmiske nyttefunktion: 
v(Ct,Kt) = ln Ct + lnKr Anvendes denne antagelse i (4.2.4) fås følgende udtryk:

(4.2.5) Kl =_____________ P[_____________
C, P f5 [4 (l-T f) + xf/f - E fK +1} + p]’

Vf > o,

Dette udtryk definerer umiddelbart boligefterspørgslen, og kan løses for prisen på boliger. Fokuserer 
man nu på det korte sigt, og antages det endvidere:

a) boligmarkedet består af uendelig mange personer som den her betragtede

b) at udbud er hg efterspørgsel

c) at udbuddet er prisuelastisk

Da har udtrykket de forventede komparative statiske egenskaber: Et lavere boligudbud presser 
prisen op. Højere real user-cost (forårsaget af enten højere rente, øget lejeværdiprocent, lavere 
skattesats (givet at i > /), eller lavere forventet inflation) presser prisen ned, da boligefterspørgslen 
i det tilfælde falder. Højere priser på forbrugsvarer presser boligpriserne op, idet efterspørgslen 
skifter fra forbrugsvarer imod boligydelser. Endelig vil højere privatforbrug (som resultat af 
eksempelvis højere disponibel indkomst) følges ad med højere boligefterspørgsel, og dermed udøve 

et opadgående pres på priserne.

8) Ved udledningen af (4.2.4) er det antaget, at personens subjektive rente svarer til markedsrenten efter skat, dvs. 
8= 1/(1 +/,(! -x,)), og endvidere er det pålagt at E,{7tf+I}p = 0.
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Boligudbuddét

Nu betragtes en simplificeret specifikation af boligmarkedets udbudsside. Udbuddet af boliger 
antages at være præget af træghed og er dermed ude af stand til at tilpasse sig ændrede økonomiske 
forhold øjeblikkeligt. Dette modelleres i det følgende dels som tilpasningsomkostninger ved ændret 
byggeaktivitet og dels som tid til at færdiggøre byggeri. Produktion af nybyggeri i periode t, eller 
bruttoboliginvesteringer, It, antages at blive udført under fuldkommen konkurrence og konstant 
skalaafkast. Udover de pekuniære byggeomkostninger antages det endvidere, at man ikke 
omkostningsfrit kan ændre produktionsniveau. Ændringer i investeringsaktiviteten afstedkommer 
m.a.o. tilpasningsomkostninger. Den enkelte repræsentative bygherres omkostninger i periode t 
kan derfor skrives som OtIt + T(Qt), hvor Q.t = beskriver ændringen i boliginvesteringeme,
og hvor Ot angiver byggeomkostningerne, og T{Q.t) er en funktion, der beskriver tilpasningsom
kostningerne affødt af investeringsændringer. Om sidstnævnte antages følgende:

T{Q.t) er således en konveks funktion med minimum ved Qt = 0. Dette betyder, at større og større 
investeringsændringer implicerer større og større tilpasningsomkostninger. Det skal bemærkes, at 
det er omkostningsfyldt både at øge investeringerne (f.eks. pga. installation af nyt produktions
apparat) og at reducere disse (f.eks. pga. vedligeholdelse af eksisterende produktionsapparat).

For indtægtssiden antages det, at den enkelte bygherre først får indtægter fra nuværende boligin
vesteringer i den efterfølgende periode, da det tager tid at færdiggøre byggeri. Bygherrens indtægter 
i periode t er således PtIt- X. Bygherren antages at vælge aktivitetsniveau ud fra ønsket om at 
maksimere den forventede nutidsværdi af nettoindtægter ved nutidige og fremtidige bolig
investeringer og løser derfor

hvor 0 < (3 < 1 er bygherrens subjektive diskonteringsfaktor. Løsningen til (4.2.7) er karakteriseret 
ved følgende førsteordensbetingelser:

(4.2.6) T(Qt)>  0 V Q ,*0 , 7X0) = 0,

r(Qf)>o v q , > o, r(o,)<o v q , < o, r \ n t)>o.

(4.2.8b)

(4.2.8a)
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hvor qt er Lagrange-multiplikatoren. Betingelsen (4.2.8a) implicerer, at niveauet for investeringerne 
vælges således, at dets marginalgevinster er lig med marginalomkostninger. Betingelsen (4.2.8b) 
sikrer, at marginalomkostningen ved ændrede investeringer er lig med marginalværdien.

Langsigtsligevægten i markedet kan dernæst let beskrives ud fra førsteordensbetingelseme (4.2.8). 
I modellens "steady-state" er investeringerne konstante, dvs. Q = 0, (hvor angiver "steady- 
state"). Idet (4.2.6) implicerer T'(0) = 0, fås ved indsættelse af (4.2.8b) i (4.2.8a) umiddelbart

(4.2.9) P = p-‘Ö

Med andre ord er boligpriserne på lang sigt bestemt af byggeomkostningerne, som det også blev 
vist i den grafiske fremstilling i forrige afsnit. Hvis priserne f.eks. overstiger omkostningerne, vil 
investeringsaktiviteten stige, men pga. tilpasningsomkostninger vil dette ikke være "tilstrækkeligt" 
til øjeblikkeligt at drive priserne ned mod byggeomkostningerne.

Endvidere udtrykker (4.2.8a) direkte, hvordan ændringer i boliginvesteringeme udelukkende 
bestemmes ved q, normalt benævnt "Tobins q".9 Et eksplicit udtryk for q fås ved at integrere (8a) 
fremad, hvilket giver10

(4.2.10) =  £  P*” *E ,{(P P * + 1- 0 * )} .
k = t

Tobins q er således lig med den forventede nutidsværdi af summen af nutidige og fremtidige forskelle 
mellem boligpriser og byggeomkostninger. Hvordan q påvirker ændringerne i nybyggeriet, ses 
umiddelbart fra en totaldifferentiation af (4.2.8b):

(4.2.11)
d Qt l

En stigning i q øger boliginvesteringeme, da T"(Qt) > 0, jf. (4.2.6). Da marginalomkostningerne 
ved ændret byggeaktivitet er stigende med Q„ er det naturligt, at bygherren kun øger byggeakti
viteten, sålænge marginalgevinsten, qt, er større.

9) Jf. Tobin (1969). Se endvidere Blanchard og Fischer (1989, side 58-65 og side 297-301) for lignende eksempler på 
investeringsbeslutninger under tilpasningsomkostninger.

10) Ved denne procedure er følgende transversalitetsbetingelse pålagt (som sikrer, at løsningen ikke "eksploderer"):
lim $rqr = 0.
T OO
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De centrale udtryk udledt fra ovenstående teoretiske udredning er ligningerne (4.2.9), (4.2.8b) og
(4.2.5) . Dette betyder, at boligpriserne på lang sigt udelukkende er bestemt af byggeomkostningerne, 
og at ændringer i nybygningsaktiviteten er bestemt ved et Tobin’s q udtryk, samt at flere forskellige 
faktorer fra efterspørgselssiden påvirker boligpriserne på kort sigt. Sammenholdes disse tre ligninger 
med en simpel definition på boligbeholdningens udvikling,

(4.2.12) tf, = ( l - p) t f ,  _!+/,->,

opnås et system af ligninger, der reproducerer de centrale egenskaber ved boligmarkedet, som 
fremkom ved den grafiske fremstilling. I det empiriske arbejde, der leder til en implementering af 
en boligblok i SMEC, estimeres funktioner svarende til (4.2.4) og (4.2.8b), mens (4.2.12) er en 
definitionsligning i modellen, og (4.2.9) fremkommer på lang sigt gennem den dynamiske inter
aktion mellem (4.2.4), (4.2.8b) og (4.2.12).

4.2.2. Estim ation a f kontantprisen på én-fam iliehuse

Som vist ved (4.2.5) afhænger efterspørgslen efter boligbeholdning af disponibel indkomst, pris på 
boliger - herefter benævnt kontantprisen - pris på øvrige forbrugsvarer, samt real usercost11. Den 
empiriske modellering af efterspørgslen operationaliseres ved at opstille en log-lineær version af
(4.2.5) , men hvor man løser for den reale kontantpris. Man bestemmer med andre ord den inverse 
efterspørgselskurven . Den anvendte estimation er en pendant til Engle og Grangers (1987) to
trinsmetode, hvor man i 1. trin bestemmer den langsigtede boligefterspørgsel (i statistiske termer 
søger man at finde en co-integrationssammenhæng mellem variableme) og i 2. trin den kortsigtede, 
og hvor en fejl-korrektionsmekanisme i 2. trin sikrer en tilpasning til den i trin 1 bestemte 
efterspørgsel på lang sigt. Man kan eksempelvis forstille sig, at indkomstændringer ikke slår 
igennem på boligefterspørgslen (og dermed kontantprisen) på kort sigt, men derimod har en 
betydning på lang sigt (eller at effekten på kort og lang sigt er forskellig). Ved forekomst af en 
sådan "tidmæssig asymmetri" er netop to-trinsmetoden velegnet13.

11) Adskillige andre faktorer end foreskrevet af den simple teoretiske model givet ved (4.2.4) kan tænkes at påvirke 
boligefterspørgslen. Eksempelvis har demografiske forhold (Mankiw og Weil (1989)), beskæftigelsesudviklingen 
(Abraham og Hendershott (1992)) og forhold på de finansielle markeder (Miles (1992)) givetvis betydning. Ingen 
af disse typer variabler har dog kunne indpasses med succes i de efterfølgende estimationer.

12) Denne tilgangsvinkel stammer fra Blomgren-Hansen og Knøsgaard (1978) og anvendes eksempelvis også i 
ADAM-modellen, jf. Danmarks Statistik (1993).

13) Endvidere kan det ikke statistisk afvises at de involverede variabler er integrerede af 1.-orden, hvilket også tilsiger 
en anvendelse af to-trinsmetoden.
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Den langsigtede boligefterspørgsel søges dermed bestemt i 1. trin ved en estimation af:

(4.2.13) log(P,'VP,c) = <x + P, log(/f;) + p, log(C,) + p3 log( l+ /W C ,) + e„

hvor K? er boligbeholdningen, RUC, er real user-cost, og 8 er et fejlled14. Det må forventes, at 
koefficienterne pls p2, p3 er hhv. negativ, positiv og negativ. Endvidere tilsiger (4.2.4), at p3 = -1 . 
Det må bemærkes, at denne formulering sikrer pris-homogenitet, idet lige store ændringer i P? og 
P f  ikke har betydning. De forskellige elasticiteter vedrørende den langsigtede boligefterspørgsel 
kan efter en estimation af parametrene i (4.2.13) nemt udledes. Således er boligefterspørgslens 
indkomstelasticitet lig med -p 2y/pi, hvor y er privatforbrugets indkomstelasticitet; -p 3/pi elastici
teten mht. reale user-cost; og endelig -1/Pj den relative priselasticitet.

Der har ved estimation af (4.2.13) vist sig at opstå 3 forskelligartede problemer. Det første problem 
er af teoretisk art, idet koeffcienten til real user-cost, p3 ikke med held kan bindes til -1. Dette 
problem kan bl.a. skyldes, at det anvendte user-cost udtryk ikke er passende (eksempelvis hvad 
angår den rudimentære modellering af inflationsforventningeme). Problemet er ikke løst, og det er 
i den endelige estimation valgt at lade p3 blive bestemt frit.

De to øvrige problemer opstår ved den estimerede relations virkemåde i SMEC. Der har ved 
modelkørsler vist sig at opstå et uheldigt samspil mellem boligblokken og bestemmelsen af det 
private forbrug, idet højere privatforbrug presser den reale kontantpris op, som dernæst via for
mueeffekter presser privatforbruget op, som igen presser den reale kontantpris op, osv. Resultatet 
er nogle utroværdigt store udsving ved stød til den samlede model. Dette problem er blevet reduceret 
betydeligt gennem inddragelse af den disponibel indkomst i (4.2.13) i stedet for privatforbruget, 
hvilket ikke adskiller sig væsentlig fra det teoretiske oplæg, idet forbruget afhænger af den disponible 
indkomst.

Det sidste problem er tæt relateret til det foregående problem, omend det synes større. De estimerede 
parametre i boligefterspørgselsrelationen (også i tilfældet med disponibel indkomst i (4.2.13)) 
implicerer, at boligefterspørgslens indkomstelasticitet er over 2. Dette har meget uheldige kon
sekvenser for SMEC, idet multiplikatoreffekten af et indkomststød bliver utroværdig voldsom. 
Årsagen er ækvivalent til årsagen til samspilsproblemet mellem kontantpris- og 
forbrugsbestemmelse. Problemet løses på en meget hårdhændet metode ved, at indkomstelastici
teten bindes til 1. I relation til ligning (4.2.13), hvor disponibel indkomst erstatter privatforbrug 
betyder det, at p2 = -(3,.

14) Til trods for at der estimeres på den inverse efterspørgselskurve, og at man dermed bestemmer den reale kontantpris, 
bør det understreges, at det er misvisende at benævne ligningen som et udtryk for den langsigtede reale kontantpris. 
Som beskrevet i den teoretiske gennemgang vil samspillet mellem efterspørgsels- og udbudssiden sikre, at kon
tantprisen på lang sigt er givet ved byggeomkostningerne.
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Et spinkelt empirisk belæg for denne restriktion findes i figur 4.2.3, hvor forholdet mellem bolig
beholdningen og disponibel indkomst er afbildet. Som det fremgår, har dette forhold været kraftigt 
stigende gennem 60’erne og 70’erne, hvorefter det i 80’erne har været konstant. Dette har givetvis 
været medvirkende til den trendmæssige stigning i den reale kontantpris indtil slutningen af 
1970’erne, hvorefter den reale kontantpris synes at variere (meget voldsomt) omkring et uændret 
gennemsnit, jf. figur 4.2.4. Dette antyder, at indkomstelasticiteten før 80’erne har været meget høj, 
hvorefter den i 80’erne har været omkring 1. Ved en estimation, der inddrager hele periodens data 
vil estimatet selvsagt blive større end 1. For at den nævnte binding kan pålægges, har det imidlertid 
været nødvendigt at udvide (4.2.13) med en konstrueret variabel, en såkaldt "knækket tidstrend". 
Denne variabel vokser trendmæssigt fra 1955 til 1980, hvorefter den er konstant. I perioden 
1955-1980 mangler modellen derfor tydeligvis en variabel, der netop forklarer periodens meget 
store boligefterspørgsel. Det har ikke været muligt ved inddragelse af øvrige variabler at få til
fredstillende resultater og samtidig bevare bindingen på indkomstelasticiteten. Indlemmelsen af 
den knækkede tidstrend er utilfredsstillende udfra enhver teoretisk og statistisk betragtning, men 
den er nødvendig for boligblokkens funktion i SMEC. Det er selvsagt ønskeligt i fremtiden at 
forbedre bestemmelsen af boligefterspørgslen, så den valgte konstruktion kan undgås.15

Figur 4.2.3 Boligbeholdningen i forhold til Figur 4.2.4 Den reale kontantpris,
disponibel indkomst, 1955-92 PHKJPCPt, 1955-92, Index 1980=1

15) En lignende konstruktion har også været nødvendig i boligblokken i ADAM, jf. Danmarks Statistik (1993).
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Estimationen af den langsigtede boligefterspørgselsfunktion med de ovennævnte bindinger og 
tilføjelser giver resultatet, som er vist i tabel 4.2.116

Tabel 4.2.1 Estimation a f den inverse boligefterspørgselsfunktion, Log(PHKJPCP,), 1956-92

Variabel SM EC-navn K oefficient Standard

afvigelse

7-væ rdi"

Konstant -85,6938 13,469 6,364

Disponibel indkomst Log(Frø7,) 1,0600 0,217 4,896

Boligbeholdning, lagget Log (KH,_0 -1,0600

Real user-cost Log(l + UCOST, -2,1221 0,636 -3,338

-Pch(PCP,)/100)

Knækket tidstrend PHKTREND, 0,0438 0,007 6,345

R2 = 0,76 SEE = 0,0896 DW = 0,783

Koefficienterne har de ventede fortegn, og deres størrelser implicerer værdier i relation til bolig
efterspørgslen, som synes rimelige. Således betyder koefficienten til boligbeholdningen, at bolig
efterspørgslens relative priselaticitet er omkring -0,95 (-1/1.06 = -0.94), hvilket ikke forekommer 
utroværdigt17. Endvidere implicerer koefficieten til real user-cost, at boligefterspørgslens 
user-costelasticitet er knap -2 (-2,12/1,06 = -2,00). Dette betyder eksempelvis, at et fald i realrenten 
efter skat på 1 pct.point øger boligefterspørgslen med knap 2 pct18. Dette synes ikke at være urimeligt 
højt. De estimerede parametre må derfor anses at have størrelser, der ligger inden for det økonomisk 
rimelige.

16) Det skal bemærkes, at boligbeholdningen indgår lagget. Den anvendte tidsserie beskriver boligbeholdningen ultimo 
perioden, hvorfor det ikke er klart, om variablen skal anvendes lagget, ulagget eller i gennemsnit. Det har vist sig 
at være mest tilfredstillende at inddrage variablen lagget.

17) Det skal bæmærkes, at det fremgår af ligning (4.2.5), at logaritmiske præferencer hos boligefterspørgerne medfører 
en elasticitet på 1.

18) Idet den reale user-cost indgår logaritmisk, er det præcise resultat i svag grad afhængig af niveauet for realrenten 
efter skat i udgangssituationen. Er dette f.eks. 10 pct., vil faldet på 1 pct.point forøge boligefterspørgslen med 1,8 
pct., mens et tilsvarende fald fra en udgangssituation, hvor realrenten efter skat er 3 pct., forøger boligefterspørgslen 
med 1,9 pct.
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Bestemmelsen af den langsigtede boligefterspørgsel er imidlertid ikke tilfredstillende ud fra strenge 
statistiske kriterier, idet estimationen ikke opfylder de formelle kriterier, der gør brugen af to
trinsmetoden forsvarlig.19 En nødvendig, men ikke tilstrækkelig betingelse for metodens validitet 
er, at restleddet fra estimationen er en stationær variabel. Fejleddet ses i figur 4.2.5.

Figur 4.2.5 Afvigelse fra langsigtsligevægt i 
boligefterspørgslen, Lo g(PHK_ECMt),
1955-92, Index 1980=1

Fortolkningen af fejlleddet er, at boligefterspørgslen eksempelvis i begyndelsen af 1980’eme var 
langt under dens langsigtede værdi, hvorfor den reale kontantpris var særlig lav. En tilsvarende 
situation findes i begyndelsen af 1990’erne. Som det ses, udviser fejlleddet betydelige udsving, 
men det ser ikke ud til at udvise nogen trendmæssig bevægelse. En vis stationaritet synes at være 
fremherskende. Denne observation er baggrunden for, at der alligevel fortsættes til trin 2 med 
opstillingen af en fejl-korrektionsmodel. Dette fører til en specifikation af den inverse boligefter
spørgsel på kort sigt, dvs. kontantprisen på kort sigt. Ved estimationen af denne er der ikke pålagt 
parameterrestriktioner (og der pålægges heller ikke prishomogenitet). Den foretrukne relation er 
vist i tabel 4.2.2.

19) Man ikke kan afvise manglende co-integration mellem variableme.



Tabel 4.2.2 Estimation a f den nominelle kontantpris på kort sigt, Dlog(PHKt), 1957-92

Variabel SM EC-navn K oefficient Standard

afvigelse

f-værdi

Nominel kontantpris, lagget Dlog {PHK,_X) 0,4725 0,111 4,245

Nominel user-cost Dlog(l + UCOST') -4,3313 0,931 -4,652

Boligefterspørgslens afvigelse Log (PHK_ECM,_J -0,2745 0,104 -2,630

fra langsigtsligevægt, lagget

Knækket tidstrend Diff(PHKTREND') 0,0546 0,014 3,998

R 2 = 0,68 SEE = 0,0439 DW = 1,80

Relationen fanger knap 70 pct. af udsvingene i den nominelle kontantpris, hvilket ikke er impon
erende, men dog acceptabelt, når man tager kontantprisens volatilitet i betragtning. Figur 4.2.6 viser 
faktiske og fittede værdier for relationen, og figur 4.2.7 viser restleddet fra relationen. Det fremgår 
af relationen, at kun ændringer i den laggede kontantpris, ændringer i nominel usercost, den laggede 
afvigelse af boligefterspørgslen fra dens langsigtsværdi, samt ændringen i tidstrenden indgår som 
forklarende variabler. Hverken ændringer i forbrugerpriser, boligbeholdning eller indkomst indgår 
i relationen. Indkomst og forbrugerpriser synes derfor ikke at spille nogen rolle for bolig
efterspørgslen på kort sigt. At boligbeholdningen ikke kan indgå i kort-sigtsrelationen kan afspejle, 
at boligefterspørgslen på kort sigt har en meget høj egenpriselasticitet.

57



Figur 4.2.6 Faktiske mod fittede værdier a f 
logaritmisk ændring i kontantprisen, 1957-92

Figur 4.2.7 Residualer fra estimation a f 
logaritmisk ændring i kontantprisen og 1,96 
gange standardafvigelsen

De estimerede parametre implicerer, at prisdannelsen på boligmarkedet udviser en betydelig 
træghed med hensyn til prisfleksibilitet, idet næsten 50 pct. af en periodes prisstigninger føres videre 
til næste periode. Koefficienten til nominel user-cost er større end langsigtsparameteren for den 
reale user-cost, og dens værdi implicerer, at en reduktion i den nominelle rente efter skat med 1 
pct.point øger den nominelle kontantpris med godt 4 pct.20 Afvigelser i boligefterspørgslen fra dens 
langsigtsværdi slår igennem med knap 0.3. Som eksempet kan nævnes en situation, hvor bolig
efterspørgslen er under sit langsigtsniveau, og at den reale kontantpris derfor er 10 pct. under 
niveauet svarende til langsigtsboligefterspørgslen. I perioden efter vil knap 30 pct. af denne afvigelse 
blive elimineret gennem stigninger i den nominelle kontantpris. Det er dog vanskeligt og 
tilnærmelsesvist meningsløst umiddelbart at beskrive hastigheden til ny ligevægt ved blot at se på 
ligningen for den nominelle kontantpris. Tilpasningen vil være afhængig af den type stød, der har 
forårsaget uligevægten samt interaktionen mellem efterspørgsels- og udbudssiden i den samledes 
boligblok.21 Relationens dynamiske egenskaber vil derfor blive klargjort gennem de numeriske 
simulationer i afsnit 4.2.4.

20) Denne koefficient har vist sig meget robust overfor alternative modelspecifikationer.
21) Et rentestød har f.eks. effekt på kortsigtsrelationen gennem det direkte led, samt gennem fejl-korrektionsmeka

nismen. Et indkomststød har kun effekt gennem fejl-korrektionsmekanismen. De afledte ændringer i boligin- 
vesteringeme påvirker boligbeholdningen og betyder i begge tilfælde yderligere effekter gennem 
fejl-korrektionsmekanismen.
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Relationerne i tabellerne 4.2.1 og 4.2.2 udtrykker sammenlagt, at boligefterspørgslen på kort sigt 
hovedsagelig er bestemt ved nominelle kontantpriser og nominelle rente- og skattemæssige forhold, 
og at prisdannelsen er træg. Boligefterspørgslen på lang sigt, derimod, afhænger af den reale 
kontantpris, reale finansielle forhold samt indkomstudviklingen.

4.2.3. Estimation af boliginvesteringerne

Udgangspunktet for bestemmelse af boliginvesteringerne er de samlede bruttoinvesteringer i boliger 
som givet i nationalregnskabet (FIH). Da det teoretiske forlæg forudsætter et frit boligmarked under 
fuldkommen konkurrence vil en direkte estimation af FIH imidlertid være fejlagtig, da denne 
variabel også inkluderer boliger opført med offentlig støtte. Det må formodes, at disse boliger ikke 
er bygget ud fra betragtninger om profitabilitet, hvorfor man må se bort fra disse ved estimationeme. 
Historisk viser det sig endvidere også, at andelen af boliger med offentlig støtte i forhold til det 
samlede boligbyggeri bevæger sig modsat de samlede boliginvesteringer, jf. figur 4.2.8. Teknisk 
renses de samlede boliginvesteringer for offentlig intervention ved at trække disse fra. Dermed 
fremkommer en variabel for boliginvesteringer excl. offentligt støttet boligbyggeri, FIHP, jf. figur 
4.2.922.

Figur 4.2.8 Samlede bruttoboliginvester- 
inger og offentlig andel a f samlet boligbyg
geri, FIHt og NBSJNBTt, 1960-92, mia. 
1980-kr.

Figur 4.2.9 Boliginvesteringer ekskl. offent
ligt støttet byggeri, FIHPt, 1960-92, mia. 
1980-kr.

22) Formelt defineres den som FIHP, = FIH,( 1 -  (NBS,/NBT,)), hvor NBS, er antal offentligt støttede boliger under 
opførelse, og NBT, er det totale antal boliger under opførelse. Ved modelfremskrivninger er NBS, eksogen, og 
forholdet mellem investeringer og det totale antal boliger, PNBT, = FIH,/NBT,, er også eksogent, hvorfor de samlede 
bruttoinvesteringer fremkommer som estimatet på FIHP, plus PNBT ■ NBS,.
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Boliginvesteringerne ekskl. offentligt støttet boligbyggeri skal ifølge teorien udelukkende forklares 
ved hjælp af de forventede nutidige og fremtidige afvigelser i kontantprisen fra bygge
omkostningerne, jf. (4.2.8b) og (4.2.10). Som indikator for disse forventninger anvendes blot 
periodens afvigelse. Denne variabel, kaldet Tobin’s q, er afbildet i figur 4 .2 .1023.

Figur 4.2.10 Kontantprisen i forhold til 
byggeomkostningerne, TOBINQHt, 1955-92

Tobin’s q (samt et lag af denne) er imidlertid ikke tilstrækkelige til at give et tilfredstillende billede 
af udviklingen i boliginvesteringeme ekskl. offentligt støttet boligbyggeri. I modstrid med det 
teoretiske forlæg er det derfor forsøgt at inddrage forskellige mål for efterspørgselspres. Dette skulle 
fange det forhold, at hvis eksempelvis den faktiske boligbeholdning er mindre end den "ønskede", 
vil efterspørgselspresset forårsage stigende investeringsaktivitet. Problemet er at bestemme den 
ønskede boligbeholdning, og forskellige specifikationer med udgangspunkt i det ovenfor viste 
efterspørgselsudtryk er ikke faldet heldigt jud. Som en grov approximation for efterspørgselspres 
anvendes istedet blot forholdet mellem disponibel indkomst og boligbeholdning. Som nævnt er det 
i modstrid med Tobin q formuleringen, idet efterspørgselspres burde slå ud i kontantpriserne og 
via den kanal afstedkomme øgede investeringer. Variablen indgår imidlertid signifikant, hvilket 

fremgår af den valgte investeringsrelation vist i tabel 4.2.3:

23) Ved dannelse af et udtryk for byggeomkostningerne foretages en vægtning af boliginvesteringspriseme og 
grundpriserne. Vægten på disse udtryk er hhv. ca. 0.78 og 0.22 (værdierne fremkommer gennem en estimation af 
en mulig co-integrationssammenhæng mellem kontantpris, boliginvesteringspris og grundpris).
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Tabel 4.2.3 Estimation a f logaritmiske ændringer i boliginvesteringerne ekskl. offentligt støttet 
boligbyggeri, Dlog(FIHPt), 1961-92

Variabel SM EC-navn K oefficient Standard

afvigelse

f-værdi

Relativ kontantpris L o g (T O B IN Q H ,) 1,9131 0,252 7,585

Relativ kontantpris, lagget to Log(T O B IN Q H t _2) 

perioder
-1,3078 0,310 -4,218

Efterspørgelspres T >\o g {F Y D lJ K H t _ x) 1,6908 0,614 2,754

R 2 =  0,70 S E E  = 0,1302 D W  =  1,73

Relationen kan forklare investeringsudviklingen i grove træk, omend forklaringsgraden kun er på 
omkring 70 pct. Koefficienten til de enkelte variabler har de forventede fortegn og er signifikante. 
I figur 4.2.11 ses de faktiske og fittede værdier, og i figur 4.2.12 vises relationens restled. Øges 
kontantprisen i forhold til byggeomkostningerne med 1 pct., stiger boliginvesteringeme med 1,9 
pct. Denne stigning redresseres imidlertid efter to perioder, idet Tobins q også indgår lagget. De 
højere investeringer vil forårsage en forøgelse af boligbeholdningen, hvilket mindsker 
efterspørgselspresset og dermed også investeringsaktiviteten. Eksempelvis betyder en reduktion i 
efterspørgselspresset på 1 pct. en reduktion i investerings væksten med knap 1,7 pct. Dette forårsager 
også en stigning i kontantprisen på længere sigt, hvilket via Tobin q udtrykket øger investerings
aktiviteten. Som det også var tilfældet i relation til efterspørgselssiden, er en nøjere fremstilling af 
partielle effekter dog meningsløs, da boligblokkken skal betragtes som en helhed. For bedre at 
kunne vurdere egenskaberne ved boligblokken vises i det følgende afsnit derfor nogle konsekvenser 
af ændringer i de for boligblokkken eksogene variabler.
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Figur 4.2.11 Faktiske modfittede værdier a f 
logaritmisk ændring i boliginvesteringerne 
ekskl offentligt støttet boligbyggeri, 1961-92

Figur 4.2.12 Residualer fra estimationen af 
logaritmisk ændring i boliginvesteringerne 
ekskl. offentligt støttet boligbyggeri og 1,96 
gange standardafvigelsen

4.2.4. Boligblokkens isolerede egenskaber

Boligblokken består i sin helhed af de i tabellerne 4.2.1, 4.2.2 og 4.2.3 givne ligninger for bolig
efterspørgsel og boliginvesteringer samt forskellige definitionsligninger. Udviklingen i boligbe
holdningen bestemmes ved forrige periodes beholdning minus afskrivninger og plus samlede 
bruttoinvesteringer i boliger, hvoraf de offentlige er eksogene, jf. ligning (4.2.12). Afskrivninger 
bestemmes som 0,9 pct. af forrige periodes boligbeholdning. Udviklingen i grundpriser, vurde
ringspriser på boliger (som indgår i user-cost i forbindelse med beregning af lejeværdi) og ejen
domsskatter (som også indgår i user-cost) bestemmes ved simple definitionsligninger. 
Grundpriserne antages at vokse som kontantpriserne; vurderingspriserne bestemmes som et vægtet 
gennemsnit af tidligere perioders kontantpriser; ejendomsskatter antages at vokse som kontant
priserne. De for boligblokken eksogene variabler er disponibel indkomst, skatter, rente, forbru
gerpriser, boliginvesteringspriser samt offentlige boliginvesteringer.

Formålet med de efterfølgende eksperimenter er at vurdere effekterne på kontantpris, boliginve
steringer og boligbeholdning af forskellige stød, og hvor effekterne måles som procentvis afvigelse
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i forhold til et grundforløb24. Eksperimenterne er foretaget på boligblokken alene og adskiller sig 
dermed fra egentlige multiplikatorberegninger med SMEC, idet afledte effekter på resten af øko
nomien ignoreres. Dermed fremstilles boligblokkens egenskaber så uforstyrret som muligt, og det 
er en nødvendig betingelse for dens troværdighed i den samlede SMEC-model, at den isoleret set 
har "pæne" egenskaber.

Først betragtes to typer stød, der begge påvirker boligefterspørgslen gennem en ændring af den 
nominelle user-cost. Det første stød beskriver et permanent rentefald på 1 pct.point, og effekten på 
kontantprisen, boliginvesteringeme og boligbeholdningen er vist i figur 4.2.13. Den stigende 
boligefterspørgsel presser umiddelbart kontantprisen op, og efter 2 år opnås den maksimale effekt, 
hvor kontantprisen er omkring 3 pct. højere end i udgangssituationen25. Da byggeomkostningerne 
per definition er uændrede, betyder stigningen i kontantprisen, at boliginvesteringsaktiviteten tager 
til. Efter 4 år er boliginvesteringeme således knap 9 pct. højere end i udgangssituationen26. Denne 
øgede investeringsaktivitet bidrager til en gradvis forøgelse af boligbeholdningen, som presser 
kontantprisen ned igen, således at denne er vendt tilbage til sit udgangspunkt efter omkring 7 år 
(hvorefter den "under-shooter" lidt inden den falder helt til ro). Kontantprisens tilbagevenden til 
sit udgangsniveau er sammen med den stigende boligbeholdning (som reducerer efterspørgsels
presset) med til at reducere investeringsaktiviteten. Boligbeholdningen vil på lang sigt være omkring 
1 pct. højere end i udgangssituationen, og bruttoinvesteringerne vil være tilsvarende højere, idet 
disse - ved en givet afskrivningsrate - skal vedligeholde en større beholdning. Som det fremgår, er 
eksperimentets resultater i fuld overenstemmelse med det teoretiske forlæg, der tilsiger, at kon
tantprisen på lang sigt er bestemt af byggeomkostningerne, og kun på kort sigt reagerer på efter
spørgselsforhold. Endvidere er boligbeholdningen på lang sigt bestemt fra efterspørgselssiden, mens 
den på kort sigt kun langsomt lader sig ændre. Disse grundlæggende principper opfyldes også i de 
efterfølgende eksperimenter.

24) Dette grundforløb beskriver en situation, hvor boligblokken er i langsigtsligevægt, og alle priser og reale størrelser 
stiger med 3 pct.

25) Da støddet beskriver en ændring i renten før skat, er de forskellige effekters omfang afhængig af kapitalskattens 
størrelse i udgangssituationen. Har denne eksempelvis en meget høj værdi, vil effekterne være relativt mindre, idet 
ændringen i renten efter skat i så fald er relativ lille. I det viste eksperiment er kapitalskatten 44 pct. og renten 8 
pct. i udgangssituationen, og støddet svarer således til et fald i renten efter skat på godt 0,5 pct.point.

26) I figurerne afbildes de samlede bruttoboliginvesteringer. Imidlertid forudsættes det i grundforløbet, at det offentligt 
støttede boligbyggeri er konstant. I det vækstforløb, der opstilles, udgør den offentlige intervention på boligmarkedet 
således en mindre og mindre andel af det samlede byggeri. I året, hvor der stødes til modellen, vil det viste udsving 
i det samlede investeringer derfor stort set svare til udsvinget i boliginvesteringerne ekskl. offentligt støttet 
boligbyggeri (deres udsving er omkring 1 pct.point større).
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Figur 4.2.13 Tilpasning a f kontantpris, 
boliginvesteringer og boligbeholdning til et 
permanent rentefald på 1 pct.point fra år 1

Anm.: Figuren angiver kun den partielle effekt af et stød til
boligblokken. Kun en egentlig multiplikatorberegning kan 

angive den samlede effekt.

Figur 4.2.14 Tilpasning a f kontantpris, 
boliginvesteringer og boligbeholdning til en 
permanent reduktion i rentefradragsretten på 
10 pct.point fra år 1

Anm.: Figuren angiver kun den partielle effekt af et stød til
boligblokken. Kun en egentlig multiplikatorberegning kan 

angive den samlede effekt.

I figur 4.2.14 er vist effekten af et permanent fald i kapitalskatten med 10 pct.point. Principperne 
bag effekterne er nøjagtig de samme som i tilfældet med et rentefald omend med modsat fortegn. 
Som følge af stigningen i user-cost falder boligefterspørgslen permanent, og kontantprisen falder 
i de første år med godt 3 pct. og tilpasser sig derefter til udgangspunktet27,28. Investeringsaktiviteten 
falder og tilpasser sig et permanent lavere niveau, der er i overenstemmelse med en lavere bolig
beholdning.

Figur 4.2.15 viser konsekvenserne af en permanent forøgelse af den disponible indkomst med 1 
pct. Boligefterspørgslen stiger således permanent, og boligbyggeriet øges grundet indkomststig
ningerne, således at boliginvesteringeme efter godt 5 år er 4 pct. højere end i udganssituationen. 
Det skal bemærkes, at virkningen på kontantprisen er ret begrænset. Denne reagerer kun langsomt

27) Som det var tilfældet for rentestøddet, afhænger effekterne af udgangssituationen, idet det nominelle renteniveau 
har betydning for, hvor meget en ændring i kapitalskatten påvirker renten efter skat. Er renten eksempelvis meget 
høj, vil effekterne være tilsvarende store. Med det givne udgangspunkt (se fodnote 25) svarer reduktionen i kapi
talskatten til en forøgelse af renten efter skat med 0,8 pct.point. Effekten på user-cost er dog mindre, idet beskat
ningen af lejeværdi af egen bolig falder. Med en lejeværdiprocent på 2, svarer støddet derfor til en forøgelse af 
user-cost med 0,6 pct.

28) Den relativt begrænsede effekt på kontantprisen af en ændring i kapitalskatten på 10 pct. er sammenlignelig med 
resultaterne i en model for kontantprisen foreslået af Andersen (1991) (se også Andersen mfl. (1993)). Effekten er 
væsentlig større - og længerevarende - i eksempelvis ADAM-modellen, jf. Smidt (1993).
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på indkomststigningen og holdes derefter nede af det stigende boligudbud. Kontantprisen er efter 
5 år således kun 1 pot. højere end i udgangssituationen og vender på lang sigt tilbage til udgangs
situationen. Boligbeholdningen og bruttoboliginvesteringeme bliver på lang sigt præcis 1 pct. større, 
hvilket følger umiddelbart af, at boligefterspørgslens indkomstelasticitet er bundet til 1.

I de følgende eksperimenter betragtes forskellige situationer, hvor der stødes til modellens 
udbudsside. Figur 4.2.16 viser konsekvenserne af et tilfælde, hvor omfanget af offentligt byggeri 
permanent øges med 500 boliger pr. år. Dette betyder (pr. definition) umiddelbart en højere 
investeringsaktivitet29. Den efterfølgende forøgelse af boligbeholdningen presser dernæst gradvist 
kontantpriserne ned, hvilket sammen med et "negativt efterspørgselspres" dæmper investerings
aktiviteten så meget, at denne efter 8-9 år bliver lavere end i udgangssituationen. Boligbeholdningen, 
investeringerne og kontantprisen vender dernæst tilbage til deres udgangspunkt. Eksperimentet 
illustrerer, at når boligbeholdningen på lang sigt er bestemt fra efterspørgselssiden har offentlig 
intervention kun midlertidig aktivitetsmæssig virkning. Den langsigtede effekt begrænser sig til en 
substitution over mod offentlig støttet byggeri.

Figur 4.2.15 Tilpasning a f kontantpris, 
boliginvesteringer og boligbeholdning til en 
permanent stigning i indkomsten på 1 pct. fra
o iar 1

Anm.: Figuren angiver kun den partielle effekt af et stød til
boligblokken. Kun en egentlig multiplikatorberegning kan 

angive den samlede effekt.

Figur 4.2.16 Tilpasning a f kontantpris, 
boliginvesteringer og boligbeholdning til en 
permanent årlig forøgelse a f offentligt støttet 
byggeri med 500 boliger fra år 1

Anm.: Figuren angiver kun den partielle effekt af et stød til
boligblokken. Kun en egentlig multiplikatorberegning kan 

angive den samlede effekt.

29) Den præcise procentuelle stigning i boliginvesteringeme er naturligvis afhængig af den offentlige andel af det 
samlede boligbyggeri. Som nævnt i fodnote 26 implicerer konstruktionen af grundforløbet en langsom reduktion 
af offentligt støttet byggeris andel af de samlede boliginvesteringer. Derfor er den relative effekt på de samlede 
boliginvesteringer i det viste eksperiment relativ beskeden. De kvalitative implikationer er dog helt uafhængige af 
grundforløbet.
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I figur 4.2.17 afbildes en situation, hvor boligmarkedets udbudsside påvirkes, ved at bygge
omkostningerne permanent bliver 1 pct. højere end i udgangssituationen. Da dette ikke påvirker 
efterspørgslen efter boliger, reagerer kontantprisen ikke umiddelbart på dette. Resultatet er derfor, 
at boligbyggeri bliver mindre profitabelt, og investeringsaktiviteten falder. Dette reducerer gradvist 
boligbeholdningen, hvilket medfører et opadgående pres på kontantprisen. Dette vil gradvist 
redressere den reducerede investeringsaktivitet. Investeringsaktiviteten kommer i ligevægt, når 
kontantprisen er steget med 1 pct. og dermed igen er lig med byggeomkostningerne. Investeringerne 
og boligbeholdningen vil imidlertid ikke vende tilbage til deres udgangsniveauer, idet den lang
sigtede boligefterspørgsel bliver reduceret permanent, da boligydelser nu er dyrere i forhold til 
øvrige forbrugsgoder. Forblev forbrugerpriserne permanent 1 pct. højere, ville støddet ikke have 
real effekt på lang sigt.

Dette illustreres i figur 4.2.18, der netop afbilder konsekvenserne af et sådant sammensat stød. På 
lang sigt er boligbeholdningen uændret, da den reale kontantpris er uændret. Tilpasningen er dog 
noget anderledes end i det forrige eksperiment, idet kontantprisstigningeme opstår hurtigere, da de 
stigende forbrugerpriser på kort sigt implicerer, at efterspørgslen skifter mod boligydelser. Som 
konsekvens deraf er faldet i investeringsaktiviteten mindre og kortere og afløses hurtigt af en 
investeringsfremgang, der skal genopbygge boligbeholdningen til dens udgangspunkt. Den eneste 
langsigtede effekt er, at den nominelle kontantpris er 1 pct. højere end i udgangssituationen.

Figur 4.2.17 Tilpasning a f kontantpris, 
boliginvesteringer og boligbeholdning til en 
permanent stigning i prisen på boliginveste
ringer på 1 pct. fra år 1

Figur 4.2.18 Tilpasning a f kontantpris, 
boliginvesteringer og boligbeholdning til en 
permanent stigning i alle øvrige priser 1 pct. 
fra år 1

Anm.: Figuren angiver kun den partielle effekt af et stød til
boligblokken. Kun en egentlig multiplikatorberegning kan 

angive den samlede effekt.

Anm.: Figuren angiver kun den partielle effekt af et stød til
boligblokken. Kun en egentlig multiplikatorberegning kan 

angive den samlede effekt.
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4.3. Investeringer samt energi- og arbejdskraftefterspørgsel

Virksomhedernes adfærd og kvantificeringen af denne er af central betydning for vurderingen af 
den kortsigtede konjunkturudvikling. Virksomhedernes efterspørgsel efter arbejdskraft, dvs. 
beskæftigelsen, påvirker arbejdsløsheden direkte og har stor selvstændig interesse. Efterspørgslen 
efter kapital er direkte forbundet med investeringerne, som via påvirkningen fra rente og skatte
forhold fungerer som en central transmissionsmekanisme fra penge- henholdsvis skattepolitikken 
til realøkonomien. Da investeringerne samtidig er stærkt fluktuerende over tid - og derfor tegner 
sig for en betydelig del af efterspørgselsændringerne - er en præcis beskrivelse af virksomhedernes 
adfærd en forudsætning for en god konjunkturvurdering.

I det følgende vil der blive redegjort for SMEC’s centrale faktorefterspørgselsrelationer. De pro
duktionsfaktorer, som medtages i denne gennemgang, er arbejdskraft, maskinkapital samt energi, 
der alle bestemmes i en samlet faktorefterspørgselsblok. Ud over disse bestemmes lager- og 
bygningsinvesteringer også i modellen, men disse relationer vil ikke være genstand for en 
selvstændig gennemgang.

4.3.1 Generelt om den teoretiske baggrund

Modellens faktorefterspørgselsblok bruges til under ét at bestemme de private byerhvervs 
efterspørgsel efter produktionsfaktorerne arbejdskraft, materielkapital og energi30. Det teoretiske 
udgangspunkt for beskrivelsen og den senere estimation af relationerne til beskrivelse af virk
somhedernes adfærd er helt traditionel neoklassisk mikroteori. En central antagelse i den forbindelse 
er, at de private byerhverv kan opfattes som én virksomhed, der søger at minimere de omkostninger, 
der er forbundet med produktionen.

Produktionens størrelse bestemmes ikke i faktorblokken, men er givet fra den øvrige del af modellen. 
Det antages således, at beslutningerne om produktionen, produktprisen og faktorefterspørgslen kan 
betragtes hver for sig. Ideelt set burde disse beslutninger modelleres samlet (simultant). Det ville 
imidlertid kræve en modellering af en faldende efterspørgselskurve, hvilket er forbundet med en 
række teoretiske og empiriske problemer. Alternativt kunne det antages, at virksomheden opfattede 
produktprisen som udefra givet og derefter maksimerede sin profit. Dette forudsætter dog, at 
markedsformen med rimelighed kan opfattes som fuldkommen konkurrence31.

30) Private byerhverv omfatter fremstillingsvirksomhed, bygge- og anlægsvirksomhed, handel, finansiel virksomhed 
samt "andre tjenesteydende erhverv". Det er bl.a. kendetegnende for byerhvervene, at de producerer under mar
kedsmæssige vilkår.

31) Denne antagelse betegnes ofte kort som "profitmaksimering", og ses som en modsætning til "omkostningsmi
nimering". Dette er misvisende, dels fordi profitmaksimering forudsætter omkostningsminimering, dels fordi en 
antagelse om, at virksomheden er prissætter på ingen måde er i modstrid med en antagelse om, at den 
profitmaksimerer. Det afgørende for beskrivelsen af adfærden er antagelsen om markedsform: Fuldkommen 
konkurrence eller ikke.
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Udgangspunktet for bestemmelsen af det optimale/ønskede forbrug a f produktionsfaktorerne er en 
enhedsomkostningsfunktion, der til hver kombination af faktorpriser mv. angiver de minimale 
omkostninger ved at producere én enhed. Der antages konstant skalaafkast, hvorfor omkostningerne 
ved at producere en vilkårlig mængde kan fås ved at gange enhedsomkostningerne med den pro
ducerede mængde32. I SMEC er enhedsomkostningsfunktionen specificeret som en såkaldt Gen
eraliseret Leontief Omkostningsfunktion, der kan opfattes som en approksimation til den "sande" 
enhedsomkostningsfunktion33.

Enhedsomkostningsfunktionen ser således ud:

(4.3.1)
C
X X bu ■ Va • Pj +

i=N,K,E 
j =N,K,E

2  f i - t r P i
i =N,K,E

+ h ' K ' P n b.. = b..V Ji

Hvor:
C = Omkostninger
X = Produktion
N = Arbejdskraftsforbrug.
K = Maskinkapital.
E = Energiforbrug.
pi = Prisen på pågældende faktor (løn, usercost eller energipris),
tj = Specielt konstrueret trendvariabel knyttet til den pågældende faktor, 
kt,, = Ekstra trend variabel for arbejdskraftsforbruget, 
mens b-, f- og h’eme er de tilknyttede parametre.

Trenden t er en proxy for den tekniske udvikling, og er medtaget for at fange tekniske fremskridt, 
der giver produktivitetsgevinster.

De optimale faktorintensiteter kan nu ifølge Sheppard’s lemma findes ved at differentiere 
enhedsomkostningerne med hensyn til faktorpriseme. For arbejdskraft ser resultatet således ud:

(4.3.2) N
X

Da by = bjh bliver der restriktioner på tværs af faktorefterspørgselsrelationeme og disse skal derfor 
estimeres som et samlet system. Dette er konkret gjort ved brug af LSQ-kommandoen i TSP.

32) Der kunne alternativt være taget udgangpunkt i virksomhedens produktionsfunktion. Men da (den relevante del 
af) produktionsfunktionen kan udledes af omkostningsfunktionen og omvendt, er der principielt kun tale om at 
anskue samme virkelighed på to forskellige måder - de to betragtningsmåder kaldes derfor duale. Valg af metode 
er sket ud fra beregningstekniske overvejelser.

33) GLO-funktionen tilhører en klasse af funktioner, der betegnes "fleksible funktionsformer", hvorved menes, at de 
i ét punkt er i stand til at gengive en hvilken som helst tænkelig omkostningsfunktion, jf. Diewert og Wales (1987). 
For en uddybning af den teoretiske baggrund for faktorblokken kan henvises til Despotakis(1986), Morrison(1988) 
og Walfridson (1987).
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Ændringen af faktoranvendelseme er imidlertid forbundet med tilpasningsomkostninger og usik
kerhed. Dette bevirker, at det er forbundet med selvstændige omkostninger at ændre den valgte 
produktionsproces, og eventuelle forventningsfejl, der fører til overinvesteringer, kan være kostbare 
pga. efterfølgende forrentning af ubenyttet kapitalapparat. På kort sigt vil der derfor ikke ske fuld 
tilpasning til det ønskede niveau. For alle faktorer forudsættes en gradvis tilpasning til ligevægt 
gennem en udgave af (netto-)kapitaltilpasningsprincippet:

(4.3.3) K = ( \ - a ) K _ x + a K 0

hvor K0 er den ønskede faktoranvendelse.

De anvendte faktorpriser er prisen for en enhed af faktoren. For arbejdskraft og energi kan disse 
priser direkte observeres som timeløn og energipris. Prisen på investeringer, der er de samlede 
omkostninger ved at anvende kapitalapparatet - usercosten - kan derimod ikke direkte observeres, 
fordi den afhænger af rente, forventede prisstigninger, skattemæssige afskrivningsregler mv., og 
usercost-serien er derfor konstrueret.

4.3.2 De konkrete relationer

Idémæssigt kan bestemmelsen af faktorforbruget opdeles i to faser. Først bestemmes det ønskede 
eller på langt sigt optimale faktorforbrug pr. produceret enhed. Men da det især for kapitalapparatets 
vedkommende dels kan være dyrt at foretage en for hurtig tilpasning dels kræver tid at planlægge, 
projektere og udføre de nødvendige investeringer, bestemmes dernæst en gradvis tilpasning af det 
faktiske til det ønskede faktorforbrug.

I figur 4.3.1 er den første fase illustreret i den øverste del af figuren. Priserne på arbejdskraft, kapital 
og energi samt "tekniske fremskridt" i form af tiden er bestemmende for det ønskede faktorforbrug.

Den aktuelle produktion bestemmer sammen med de ønskede intensiteter de ønskede faktoran
vendelser, jf. den nederste del af figur 4.3.1. Herudfra bestemmes investeringerne, beskæftigelses- 
og energianvendelsesændringeme som ændringerne i henholdsvis kapitalapparatets størrelse og 
forskellen mellem den ønskede og faktiske faktoranvendelse. Der tages i den forbindelse hensyn 
til, at der ikke sker en øjeblikkelig tilpasning af det faktiske til det ønskede kapitalapparat pga. 
tilpasningsomkostninger og usikkerhed. I det følgende beskrives faktorblokken nærmere ud fra 
denne opdeling.
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Figur 4.3.1 Oversigt over bestemmelsen a f efterspørgslen efter arbejdskraft, energi og maskin 
investeringer i SMEC
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Faktorefterspørgsel på lang sigt

Nedenstående ligninger (4.3.4) til (4.3.6), der er estimeret som et system på data for perioden 
1952-1989, viser bestemmelsen af det ønskede faktorforbrug pr. produceret enhed for de tre pro
duktionsfaktorer, og grafisk er det ønskede og faktiske faktorforbrug vist i figurerne 4.3.2.-4.3.4. 
Tages relationerne under ét, optræder der på hver højreside kvadratrodsled, der udtrykker 
betydningen af de relative faktorpriser. I ligning (4.3.4) optræder f.eks. en positiv koefficient, 0,42, 
til kvadratroden af forholdet mellem prisen på materielkapital, pm, og lønnen, w. Det betyder at 
arbejdskraft og materielkapital er substitutter - stiger w i forhold til pm, falder forbruget af arbejd
skraft, til gengæld stiger forbruget af materielkapital. Koefficienten på de 0,42 genfindes således i 
ligning (4.3.5), men som koefficient til kvadratroden af forholdet mellem lønnen og prisen på 
materielkapital. Sagt på en anden måde, vil en relativ stigning i lønnen øge forbruget af materiel
kapital og mindske forbruget af arbejdskraft. Koefficienten til relativprisen mellem arbejdskraft og 
energi er ligeledes positiv, og de er derfor også substituter. Da relativprisen mellem kapital og energi 
ikke indgår i relationerne for disse, er der ingen substitution herimellem.

De estimerede relationer for det ønskede faktorforbrug pr. produceret enhed har følgende udseende:

Arbejdskraft:

(4.3.4)
UJ

Materielkapital:
'  K V

(4.3.5) UJ
Energi:

(4.3.6)
E YUJ

A - o , 1 y w

-0 ,009  -t

Hvor:
w = Løn.
pm = Pris/usercost på materiel (maskiner, transportmidler mv.).
pe = Pris på energi
ø -  Ønskede størrelser.

Ligning (4.3.4) og (4.3.6) indeholder også hver et "t-led". Koefficienten hertil angiver - med modsat 
fortegn - produktivitetsstigningen for de enkelte produktionsfaktorer. F.eks. angiver de -0,009 i 
ligning (4.3.6), at energiproduktiviteten stiger med 0,9 procent pr. år, når der bortses fra effekten
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af ændrede faktorpriser. For arbejdskraft (4.3.4) er der på tilsvarende måde som udgangspunkt tale 
om produktivitetsstigninger på 4,0 pct., men her optræder yderligere en knækket trend, "fø-ledet", 
som er nul frem til 1974 og herefter vokser som den første trend. Den bevirker, at arbejdsproduk- 
tivitetsstigningen fra 1974 falder til godt 2,3 pct. For kapitalens vedkommende skal det nævnes, at 
fri estimation af påvirkningen fra den teknologiske udvikling peger på, at denne twister 
faktorsammensætningen i retning af højere kapitalintensitet over tid alt andet lige, hvilket kan tolkes 
som tekniske tilbageskridt. Det indebærer i en fuld modelsammenhæng, at selv i situationer uden 
relative prisændringer ville afkastet til kapitalen falde trendmæssigt, idet lønrelationen indebærer 
konstant indkomstandel til arbejdskraften. Dette er oplagt urimeligt, og det er derfor valgt at ude
lukke en direkte påvirkning fra den teknologiske udvikling på anvendelsen af kapitalapparat.

Figur 4.3.2 Faktisk og ønsket arbejds- Figur 4.3.3 Faktisk og ønsket maskin
kraftintensitet, 1952-92 kapitalintensitet, 1952-92

72



Figur 4.3.4 Faktisk og ønsket energiintensi
tet, 1952-92

På baggrund af de ønskede intensiteter og produktionens størrelse bestemmes størrelsen af de 
ønskede faktoranvendelser, der på langt sigt også svarer til det, der bliver realiseret.

Faktorefterspørgslen på kort sigt - tilpasningen til de ønskede faktorintensiteter

Som tidligere angivet antages der at være tilpasningsomkostninger og usikkerhed, der gør, at den 
faktiske intensitet ikke tilpasses den ønskede på kort sigt. Specifikationen af kortsigtsdynamikken 
er ikke underlagt samme strenge krav som langsigtsrelationen, fordi den ikke umiddelbart skal 
afspejle den bagvedliggende omkostnings- eller produktionsfunktion. Fra økonomisk teori kan man 
dog udlede nogle ønskelige egenskaber. Walfridson (1987) nævner bl.a.:

(<a) Kortsigtstilpasningen skal være baseret på optimerende adfærd,

(b) Uligevægte i én faktor skal afspejle sig i en af de øvrige faktorer.

Det første mål er svært at opnå, da tilpasningsomkostningerne ikke er en del af omkostnings
funktionen (4.3.1). Et forsøg på eksplicit at inddrage dette i omkostnigsfunktionen har ikke givet 
noget positivt resultat. Den valgte tilpasningsmekanisme kan imidlertid under visse antagelser vises 
at være optimal, jf. Nickell (1985). Det andet mål kan nemt opfyldes med en tilstrækkelig fri 
specifikation af tilpasningen.
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Til de konkrete estimationer er det valgt at tage udgangspunkt i kapitaltilpasningsprincippet og i 
tilknytning hertil indrage andre forhold, der kan påvirke den kortsigtede faktoranvendelse, men 
ikke den langsigtede. Idet de ønskede faktorbehov for f.eks. arbejdskraft kan udledes fra lang- 
sigtsrelationeme ved L 0 = fås kortsigtsrelationen:

(4.3.7) ALt = a (L ? -L t_l) + $Zl + et

hvor Zt er en vektor af forklarende variabler. På samme måde som for langsigtsrelationerne estimeres 
der i intensiteter, dvs. (4.3.7) divideres igennem med Xt.

For arbejdskraftens vedkomende er det nærmest et stylized faet, at ændringerne i arbejdstiden pr. 
person pr. år på selvstændig vis har en kortsigtet effekt på arbejdsproduktiviteten. Forklaringen er 
den simple, at ændringen i antallet af ansatte personer ikke ændres i samme takt som arbejdstiden, 
eksempelvis som følge af nedsættelse af den ugentlige arbejdstid. I tabel 4.3.1 er anført den endelige 
beskrivelse af virksomhedernes efterspørgsel efter arbejdskraft. Venstresiden, der måles som 
ændringen i beskæftigelsen i timer (HPB) normeret med produktionens størrelse, forklares af en 
tilpasningsmekanisme til langsigtsligevægten, samt af ændringerne i produktion og arbejdstid pr. 
person. Tilpasningsparameteren til langsigtsligevægten er godt 0,2, dvs. at det tager modellen ca. 
5 år at tilpasse sig langsigtsligevægten. Leddet, der måler væksten i produktionen (som en loga
ritmisk ændring, Dlog(FXPB)), angiver, at en større produktion i sig selv vil øge arbejdskraftan
vendelsen pr. produceret enhed. Dette forhold forklares af, at arbejdskraften er mere variabel end 
kapitalapparatet, og ved en produktionsændring må beskæftigelsen ændre sig mere end 
langsigtsrelationen tilsiger for at kompensere for trægheden i investeringerne. Beskæftigelsen 
kommer derfor til at overshoote på kort sigt ved et efterspørgselschok, hvilket i en samlet model
sammenhæng er med til at give en hurtigere crowding out. Endelig viser det sidste led, der måler 
ændringen i den årlige arbejdstid normeret med produktionens størrelse, at der på kort sigt udløses 
produktivitetsstigninger af nedsættelser af arbejdstiden.

Statistisk set forklares knap 80 pct. af variationen, og alle nævnte forklaringsbidrag er meget sig
nifikante. Omregnet til fuldtidspersoner er usikkerheden på bestemmelsen af beskæftigelsen34 godt 
30.000 personer. Endelig er der svag tendens til autokorrelation, men ikke alvorlig.

34) Usikkerheden er målt som standardafvigelsen på bestemmelsen af ændringen af arbejdskraftintensiteten ganget 
med produktionen (FXPB) og divideret med den årlige arbejdstid (HGPB).
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Tabel 4.3.1 Estimation a f ændring i arbejdskraftintensitet, DHPBX, 1952-92

Variabel SM EC-navn K oefficient Standard

afvigelse

*-værdi

Konstant -0,112 4,920 4,920

Afvigelse fra langsigtslige- BWNXPB, -  CHPB, _ JFXPB,) 0,201 0,538 3,780

vægten

Vækst i produktion Dlog(FXPB,) 4,506 0,397 8,516

Ændring i arbejdstid Diff(HGN,)/FXP£, 615,574 0,100 4,035

Æ2 = 0,79 S E E  = 0,1059 D W  = 1,52

Faktiske og fittede værdier, henholdsvis residualer fremgår af figurerne 4.3.5 og 4.3.6.

Figur 4.3.5 Faktisk og fittet ændring i Figur 4.3.6 Residualer fra estimation a f 
arbejdskraftintensitet, 1952-92 ændringer i arbejdskraftintensiteten og 1,96

gange standardafvigelsen.

Den kortsigtede udvikling i efterspørgslen efter maskinkapital forklares af den aktuelle position i 
forhold til det i langsigtssituationen ønskede, jf. tabel 4.3.2. Det ses at tilpasningsparamenteren er 
godt 0,1, hvorfor det tager over 10 år før en evt. uligevægt er elimineret. Derudover er der en kraftig
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træghed i kapitalopbygningen, idet vækst i kapitalintensiteten i forrige periode indgår med en 
koefficient på 0,7. Denne høje koefficient giver en cyklisk tilpasning til langsigtsligevægt, der gør, 
at investeringerne overshooter. Det giver også den samlede model cykliske multiplikatorer.

Forklaringsgraden er ikke helt så høj som for arbejdskraftens vedkommende, men dog på et rimeligt 
niveau. Usikkerheden på bruttomaskininvesteringeme er af størrelsesordnen 7 pct. Faktiske og 
fittede værdier, henholdsvis residualer fremgår af figur 4.3.7 og 4.3.8.

Tabel 4.3.2 Estimation a f ændring i maskinkapitalintensitet, DFKMPBX, 1952-92

Variabel SM EC-navn K oefficient Standard

afvigelse

f-værdi

Konstant 0,002 4,920 2,324

Afvigelse fra langsigtslige
vægten

BW MXPB, - (FK M PB ,_ ,/FXPB,) 0,110 0,538 5,319

Lagget ændring i maskinkapital
intensiteten

D F K M P B X ' _, 0,698 0,100 8,357

R 2 = 0 ,72 S E E  = 0,0035 D W  = 1,70

Udviklingen i energiintensiteten, der måles som ændringen i energianvendelsen divideret med 
produktionens størrelse, ses på kort sigt at være påvirket af den ønskede intensitet, produktionen 
og antallet af frostdøgn. Baggrunden for medtagelsen af produktionen er analog til beskæf
tigelsesrelationen. Antallet af frostdøgn er en proxy for energibehovet til opvarmningsformål, som 
er en ikke ubetydelig del af (specielt service-) erhvervenes energiforbrug. En stigning i antallet af 
frostdøgn angiver som bekendt blot en kvalitativ ændring, men i princippet intet om ændringen i 
energibehovet, der udløses herved, da et ekstra frostdøgn kan være meget eller blot ’mindre’ koldt. 
Estimationen viser dog, at denne kvalitative variabel beskriver et element i energiforbruget.

Forklaringsgraden er ikke på højde med relationerne for de øvrige produktionsfaktorer, og alle 
angivne regressorer med undtagelse af konstanten er signifikante.
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Figur 4.3.7 Faktisk og fittet ændring i Figur 4.3.8 Residualer fra estimation a f 
maskinkapitalintensitet, 1952-92 ændringer i maskinkapitalintensiteten og 1,96

gange standardafvigelsen.

Tabel 4.3.3 Estimation a f ændring i energiintensitet, DFEPBX, 1952-92

Variabel SM EC-navn K oefficient Standard

afvigelse

f-værdi

Konstant 0,000 4,920 0,340

Afvigelse fra langsigtslige- B W E X P B ,  -  ( F E P B ,  _ t/ F X P B , ) 0,215 0,538 2,484
vægten

Vækst i produktion Dlog (F X PB ,) 0,018 0,538 3,534

Ændring i antal frostdøgn Diff(F R O S y F X P B ' 6,004 0,100 3,587

R 2 =  0 ,60 S E E  =  0 ,0 0 1 0  D W  = 1,57

Figurerne over faktiske og fittede værdier viser, at der i perioden har været betydelige udsving i 
energiintensiteten på kort sigt, samt at relationen fanger skiftene omend, der ér nogle problemer i 
1960’eme og i den sidste halvdel af perioden, jf. figur 4.3.9. Residualeme ser umiddelbart tilfor
ladelige ud, men det bør bemærkes at standardafvigelsen er stor svarende til ca. 5 pct. af energi
forbruget.
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Figur 4.3.9 Faktisk og fittet ændring i ener- Figur 4.3.10 Residualer fra estimation a f 
giintensitet, 1952-92 ændringer i energiintensiteten og 1,96 gange

standardafvigelsen.

4.3.3 Relationernes kort- og langsigtede økonom iske egenskaber

På lang sigt er faktorefterspørgslen stort set proportional med produktionen - proportionalitets
faktoren afhænger hovedsageligt af de relative faktorpriser. Et mål for styrken af denne afhængighed 
er faktorernes egenpriselasticiteter, der for maksininvesteringerne har en værdi på -0,42 på lang 
sigt, jf. tabel 4.3.4. Et fald i den relative pris på 1 pct. på maskinkapital vil således øge maskin- 
kapitalapparatet med godt 0,4 pct.

Egenpriselasticiteten for arbejdskraft er med en værdi på -0,09 pct. meget lav, hvorfor den 
modelbestemte arbejdsproduktivitet i hver enkelt periode stort set ligger fast - arbejdskraftef
terspørgslen er proportional med udviklingen i produktionen, efterspørgslen påvirkes stort set ikke 
af ændringer i lønnen. Dette er bla. en konsekvens af, at arbejdskraften har en meget høj faktorandel. 
For energiforbruget er egenpriselasticiteten -0,3.
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Tabel 4.3.4 Estimerede egenpris elasticiteter for faktorefterspørgslen i 1986

Elasticitet med hensyn til: 1. år lang sigt

Arbejdskraft -0,02 -0,09
Maskinkapital -0,04 -0,42
Energiforbrug -0,07 -0,34

For nærmere at analysere faktorblokkens økonomiske egenskaber herunder specielt tilpasnings
vejene er der i det følgende beregnet en række partielle multiplikatorer.

I figur 4.3.11 er vist effekten af, at produktionen 
permanent stiger med 1 pct. i forhold til 
udgangssituationen. Effekten af antagelsen om 
konstant skalaafkast ses tydeligt, idet den nye 
ligevægt for alle faktorer er 1 pct. højere end 
grundforløbet. At investeringerne efter 15 år er 
lidt under dette niveau skyldes den meget lave 
tilpasningsparameter. Fordi kapitalapparatet 
ikke tilpasses umiddelbart, må beskæftigelsen, 
selv om der også er tilpasningsomkostninger 
for denne, på kort sigt stige med mere end 1 
pct., for at efterspørgslen kan efterkommes. På 
mellemlang sigt stiger investeringerne med 
næsten 2 pct., hvilket som tidligere nævnt bl.a. 
skyldes, at den laggede ændring i kapitalin
tensiteten indgår som forklarende variabel i 
kortsigtsrelationen for samme. En vis 
overshooting er dog nødvendig for at få 
kapitalapparatet opbygget. I dette tilfælde er 
investeringsforøgelsen imidlertid så kraftig, at 
kapitalapparatet i en periode bliver større end 
det på lang sigt optimale.

Figur 4.3.11 Tilpasningen a f beskæftigelsen, 
bruttomaskininvesteringerne og energiforbru
get til en permanent forøgelse a f produktionen 
med 1 pct. fra og med år 1, pct.

-----  Beskæftigelse ----- Maskininvesteringer
.......  Energiforbrug ------ Maskinkapital

Anm.: Figuren angiver kun den partielle effekt af et stød til faktorblokken.

Kun en egentlig multiplikatorberegning kan angive den samlede effekt.
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I figur 4.3.12 ses tilpasningen til og betydnin
gen af en permanent forøgelse aflønnen med 1 
pct. For beskæftigelsen ses, at den langsigtede 
effekt er et fald i beskæftigelsen på knap 0,1 
pct. svarende til egenpriselasticiteten. Omreg
net til personer svarer det til ca. 1500. Da 
arbejdskraft er substitut med de øvrige faktorer 
stiger anvendelsen af disse. Som for produk- 
tionsmultiplikatoreren overshooter investe
ringerne.

Figur 4.3.12 Tilpasningen a f beskæftigelsen, 
bruttomaskininvesteringerne og energiforbru
get til en permanent forøgelse aflønnen med 1 
pct. fra og med år 1, pct.

Anm.: Figuren angiver kun den partielle effekt af et stød til faktorblokken.

Kun en egentlig multiplikatorberegning kan angive den samlede effekt.

Usercost- og energiprismultiplikatorer fremgår af figurerene 4.3.13 og 4.3.14. For usercostmulti- 
plikatoren er udviklingen for investeringerne og beskæftigelsen analog til løneksperimentet. 
Effekten på energiforbruget er imidlertid nul, fordi der i den estimerede faktorefterspørgselsblok 
ingen substitution er mellem maskiner og energi. Af multiplikatoren med energiprisen ses, at 
effekten på beskæftigelsen er lille og nul på maskinkapitalen.
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Figur 4.3.13 Tilpasningen a f beskæftigelsen, 
bruttomaskininvesteringerne og energiforbru
get til en permanent forøgelse afusercosten på 
maskiner med 1 pct. fra og med år 1, pct.

-----  Beskæftigelse ----- Maskininvesteringer
....... Energiforbrug ------ Maskinkapital

Anm.: Figuren angiver kun den partielle effekt af et stød til faktorblokken.

Kun en egentlig multiplikatorberegning kan angive den samlede effekt.

Figur 4.3.14 Tilpasningen a f beskæftigelsen, 
bruttomaskininvesteringerne og energiforbru
get til en permanent forøgelse a f energiprisen 

♦
med 1 pct. fra og med år 1, pct.
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0.00 - r-------------
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Anm.: Figuren angiver kun den partielle effekt af et stød til faktorblokken.

Kun en egentlig multiplikatorberegning kan angive den samlede effekt.

4.3.4 V urdering af faktorblokken

Økonometrisk er den estimerede faktorblok ikke særlig tilfredsstillende. Den er plaget af uskønne 
residualmønstre og manglende parameterstabilitet - på den anden side er de fleste parametre klart 
signifikante, og forklaringsgraderne er rimeligt høje. Omregnet til realøkonomiske størrelser er 
usikkerheden imidlertid stadig stor med f.eks. en standardafvigelse på beskæftigelsen på ca. 30.000 
fuldtidspersoner.

Økonomisk set er det skuffende, at faktorblokken i så høj grad trækkes rundt af "tekniske fremskridt", 
mens priseffekterne er ret beskedne. Specielt er det en mangel, at kapitalbehovet kun er substitut 
med arbejdskraft og ikke energi. At efterspørgselsudviklingen har afgørende betydning for at 
forklare investeringsudviklingen er et ganske normalt resultat. Langsigtsrelationeme, der samtidig 
siger noget om kapacitetsudnyttelsen i økonomien, har også problemer med at forklare den historiske 
udvikling.
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4.4. Udenrigshandel

Ved modelleringen af en lille åben økonomi som den danske, hvor eksport og import udgør op mod 
40 pct. af den samlede værditilvækst (BFI), er udenrigshandlen betydningsfuld for både progno
seudarbejdelse og modelegenskaber. Størrelsen af eksport- og importmængder er vigtige for pro
duktion og beskæftigelse, ligesom udenrigshandlen spiller en central rolle i bestemmelsen af 
betalingsbalancen. Endvidere er udenrigshandlen et vigtigt led i den såkaldte crowding-out 
mekanisme via konkurrenceevnens påvirkning af eksport og import.

Udgangspunktet for bestemmelsen af udenrigshandlen i faste priser er antagelsen om, at et givet 
dansk produkt opfattes som en vare, der konkurrerer med en tilsvarende udenlandsk vare i den 
forstand, at den kan substituere denne, men alligevel er forskellig herfra. Den danske og den 
udenlandske vare er således imperfekte substitutter. I det følgende vil der blive fokuseret på de 
relative prisers betydning for udenrigshandlen, mens andre vigtige konkurrenceparametre som 
eksempelvis produktkarakteristika og markedsføring vil blive negligeret. Antagelsen om imperfekt 
substitution kan begrundes med, at en helt overvejende del af moderne produktion består af 
mærkevarer, som sjældent er helt identiske fra producent til producent - dog kan bl.a. en række 
landbrugsvarer udgøre en undtagelse herfra.

I de estimerede relationer for den mængdemæssige import af færdigvarer og råvarer er importen 
alene en funktion af efterspørgslen og den relative importpris. Den mængdemæssige turistimport 
bestemmes endogent som en del af det private forbrug, jf. afsnit 4.1. Industrieksporten er en funktion 
af de relative enhedslønomkostninger og den udenlandske efterspørgsel.

For alle øvrige import- og eksportkomponenter fastlægges der som udgangspunkt og udenfor 
modellen et samhørende forløb for priser og mængder. Ved ændringer i de indenlandske omkost
ninger ved f.eks. konsekvensberegninger forudsættes der at ske fuld overvæltning i de fleste eks
portpriser og i priserne på de varer, der konkurrerer med importen. Herved ændres eksport- og 
importmængderne i forhold til det tidligere angivne udgangsforløb i henhold til priselasticiteteme, 
der er fastlagt med støtte i andre estimerede relationer og i udenlandske undersøgelser.

Priselasticiteteme i udenrigshandlen er centrale for modellens økonomiske egenskaber, og de er 
for de enkelte import- og eksportkomponenter angivet i tabel 4.4.1. De estimerede priselasticiteter 
i SMEC’s udenrigshandelsrelationer er forholdsvis små (under 1,8 numerisk), men de præsenterede 
estimationsresultater er dog ikke i uoverensstemmelse med udenlandske undersøgelser af elasti- 
citeteme i udenrigshandlen35,36. De små elasticiteter i både danske og udenlandske undersøgelser

35) Se f.eks. Goldstein og Khan(1985) for en oversigt.
36) Priselasticiteteme er dog store nok til, at en konkurrenceevneforbedring, som fuldt overvæltes i priseme/bytte- 

forholdet på lidt længere sigt vil indebære en handelsbalanceforbedring. Det vil sige, at Marshall-Lemer betingelsen 
er opfyldt i modellen.
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kan være udslag af aggregeringsfejl. På den anden side har undersøgelser på mere disaggregerede 
data ikke identificeret væsentligt større substitutionselasticiteter, jf. f.eks. bilag til Det økonomiske 
Råd(1983) og Nielsen(1984). Forsøg med andre estimationsmetoder end de her anvendte tyder på, 
at der på danske kvartalsdata dækkende perioden fra begyndelsen af 1970’erne og frem til i dag 
kan identificeres væsentligt større elasticiteter i industrieksporten, end de her viste, men pudsigt 
nok ikke i importen, jf. Knudsen (1989) og Kongsted (1993).

Tabel 4.4.1 Priselasticiteter i udenrigshandelen, 1. års effekt og virkningen på langt sigt

1. år lang
sigt

Import -0,5 -1,0
Energi (SITC 3), (FM 3)2

Øvrige råvarer (SITC 2,4,5 og 6), (F M R )]) -0,2 -0,9
Skibe, fly og boreplatforme (del af SITC 7), (FM7Y)4)

Færdigvarer til forbrug og invest. (SITC 0,1,rest 7,8 og 9), (F M C l ) ° -0,8 -1,2
Turisme (F M T )l} -0,4 -0,7
Øvrige tjenester (FM S)3) -1,3 -1,8

Eksport - 1,0 -1,5
Landbrugs- og fiskerivarer (SITC 0,1,2,4 inkl. FEOGA eksportstøtte), (FEA)2) -0,6 -1,2
Energi (SITC 3), ( F E 3 f

Skibe, fly og boreplatforme (del af SITC 7), (F£7y)3) -1,3 -1,8
Industrivarer (SITC 5,6,rest 7,8,9), (FET)]) -1,3 -1,8
Turisme (FET)3) -0,4 -0,7
Øvrige tjenester (FES)3) -1,3 -1,8

Anm.: Vareaggregeringen er angivet ved henvisning til en-cifrede SITC-numre i parentes. Yderligere i parantes er anført variabelnavn i 
SMEC. Hvorelasticiteterne varierer over tid, er anført værdien i 1990. De anførte elasticiteter for samlet import henholdsvis samlet 
eksport er beregnet som vejede gennemsnit af underkomponenternes elasticiteter.

1) Endogen i estimeret relation.
2) Endogen i ikke-estimeret relation, men bestemt af andre endogene ligninger og eksogene variabler i modellen.
3) Bestemt i delvis endogen relation, jf. afsnit 4.4.
4) Eksogen.

4.4.1 Import

Den mængdemæssige import af færdigvarer til forbrug og investeringer, importen af råvarer samt 
turistimporten bestemmes i adfærdsrelationer, mens energiimporten fremkommer residualt ved at 
trække indenlandsk produktion fra den samlede efterspørgsel. Importen af skibe, fly og boreplat
forme er eksogen. Turistimporten indgår i forbrugsallokeringssystemet. I dette afsnit vil der blive 
fokuseret på bestemmelsen af importen af færdigvarer til forbrug og investeringer samt importen 
af råvarer.

83



Udgangspunktet for modelleringen er den langsigtede efterspørgselsfunktion for en given 

importkomponent:

(4.4.1) Mt -  f{At,RPt,Zt)

hvor Mt = importmængde
At = reale indenlandske efterspørgsel
RPt = importpris i fht. indenlandsk pris (relativ pris)
Zt = vektor af andre forklarende variabler

I det første led (A-leddet) bestemmes importen ud fra udviklingen i den samlede indenlandske 
efterspørgsel. A er en vejet sum af de respektive erhvervs produktion og de pågældende endelige 
efterspørgselskomponenter i 1980. Vægtene afspejler det gennemsnitlige importindhold i 1980. 
Ved denne konstruktion tages der højde for, at de forskellige dele af økonomien har forskelligt 
importbehov. Det næste led i importligningeme (RP-leddet) udtrykker importprisen i forhold til 
prisen på byerhvervenes produktion. Ved specifikationen af råvareimporten har det vist sig hen
sigtsmæssigt at definere den relative pris som et simpelt gennemsnit af den aktuelle og laggede 
importpris sat i forhold til den aktuelle pris for byerhvervenes produktion.

I SMEC benyttes en log-lineær funktionsform

(4.4.2) mt = Po + P jö, + P 2rpt + P3z,

hvor pj, p2 og p3 er elasticiteter. Naturlige restriktioner på parametrene er, at pj > 0 og p2 < 0.

Listen af uafhængige variabler i (4.4.1) tager udgangspunkt i standard teori for producent- og 
forbrugeradfærd. Den valgte log-lineære form er en ofte anvendt simpel tilnærmelse med let for
tolkelige parametre til den ukendte bagvedliggende funktionsform i (4.4.1)37.

Det indenlandske udbud kan indirekte influere importen via påvirkning af den indenlandske pris i
(4.4.1). Indenlandske udbudseffekter kan således muligvis spille en rolle gennem påvirkning af 
prisdannelsen, jf. diskussionen i afsnit 4.6. Den indenlandske kapacitetsudnyttelse vil imidlertid 
direkte påvirke den mængdemæssige import, hvis de indenlandske producenter som reaktion på 
efterspørgselspres vælger ikke at hæve prisen, men at rationere efterspørgerne, der i stedet vælger 
at få tilfredsstillet efterspørgslen fra udlandet38.

37) Der findes eksempler på specifikationer, der tager udgangspunkt i en repræsentativ forbrugers/producents betingede 
maksimering. Den konkrete specifikation i Armingtons (1969) berømte oplæg binder efterspørgselelasticiteten til 
1 for at kunne aggregere over alle importvarer. Anderson m.fl. (1992) tager udgangspunkt i en specifik nyttefunktion 
og når frem til en logaritmisk form, der minder meget om (4.4.2), men har den egenskab, at priselasticiteten falder 
med importkvotens vækst. Ingen af disse restriktioner er fundet hensigtsmæssige til udenrigshandelsrelationeme 
i SMEC-modellen.

38) Muligheden for at få tilfredsstillet efterspørgslen fra udlandet afhænger bl.a. af den udenlandske kapacitetsud
nyttelse, hvorfor denne også er en mulig forklarende variabel.
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En ofte benyttet empirisk metode til direkte at tage højde for eksistensen af sådanne kapacitetsef
fekter er at inkludere variabler, der afspejler de indenlandske udbudsforhold, som f.eks. 
kapacitetsudnyttelsen, inputpriser etc. i variablen Z. En ændring i kapacitetsudnyttelsen antages 
således at afspejle en forskydning af den indenlandske udbudskurve i de importkonkurrerende 
erhverv. Det må forventes, at kapacitetsudnyttelsen i højere grad forklarer tilpasninger på kort sigt, 
og ikke bestemmer den langsigtede importudvikling.

På kort sigt kan der forudsættes at ske en gradvis tilpasning til (4.4.2) ved en standard fejlkorrigering 
mod langtsigtsligevægten.

(4.4.3) Am, = a 0 + a^Aat + o^Arp, + oc3Az, + cic4m, + OL5at_̂  + a 6rpt + OjZ,

hvor ex, -  a 3 er kortsigtselasticiteter

a 4 er tilpasningsparameteren
a 5 -  Oy (divideret med tilpasningsparameteren a 4) er langtsigtselasticiteter

I det følgende afsnit er kortfattet præsenteret de relationer for importen af færdigvarer til forbrug 
og investeringer og importen af råvarer, der er indlagt i den aktuelle version af SMEC. For begge 
specifikationer gælder det, at det ikke på tilfredsstillende måde er lykkedes at få indarbejdet 
kapacitetsudnyttelsen.

4.4.2 De estimerede relationer

I tabel 4.4.2 og 4.4.3 er vist resultaterne af at estimere ligning (4.4.2) for færdigvare- og råva
reimporten med udtryk for den indenlandske efterspørgsel og den relative pris som uafhængige 
variabler.
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Tabel 4.4.2 Estimation a f importen a f færdigvarer til forbrug og investeringer, Dlog(FMCI), 
1961-92, ændringer i logaritmer.

Variabel SMEC-navn Koefficient Standard
afvigelse

/-værdi

Konstant -2,5601 1,0988 2,33

Efterspørgsel, ændringer Dlog(FAM CI,) 1,2309 0,1159 10,62

Relativ pris, ændringer Dlog (RELPM CI,) -0,7640 0,2719 -2,81

Færdigvareimport, niveau Log (FMC/m) -0,7446 0,1696 -4,39

Efterspørgsel, niveau L og(F A M C I^) 0,9829 0,2391 4,11

Relativ pris, niveau L ogiR E LPM C I,.,) -0,9081 0,2671 -3,40

R 2 = 0,87 SEE = 0,0303 D W  = 2,06

Tabel 4.4.3 Estimation a f importen a f råvarer, Dlog(FMR), 1962-92, ændringer i logaritmer.

Variabel SMEC-navn Koefficient Standard
afvigelse

/-værdi

Efterspørgsel, ændringer Dlog (FAMR,) 1,4368 0,1417 10,14

Relativ pris, ændringer Dlog (RELPMR,) -0,4039 0,2207 -1,83

Råvareimport, niveau Log (FMR,.,) -0,5317 0,1523 -3,49

Efterspørgsel, niveau Log (FAM Rhl) 0,5289 0,1515 3,49

Relativ pris, niveau LOG( RELPMR,_,) -0,4648 0,1367 -3,40

R 2 = 0,87 SEE = 0,0299 D W =  1,91

Anm.: Den relative pris PMRREL er defineret som et simpelt gennemsnit af aktuel og lagget importpris i forhold til aktuel pris på byerhvervenes

produktion.
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Der er testet for kointegration mellem import, efterspørgsel og relativ pris. Nul-hypotesen om 
ikke-kointegration kan afvises for færdigvareimportens vedkommende. For råvareimportens ved
kommende kan nul-hypotesen om ikke-kointegration kun næsten afvises. Fælles for de to impor
trelationer er en forklaringsgrad på i underkanten af 90 pct. og en standardafvigelse på ca. 3 pct.

Den logaritmiske funktionsform indebærer, at koefficienterne kan fortolkes direkte som elastici
teter. Importens langsigtede elasticitet med hensyn til den indenlandske produktion og efterspørgsel 
er for råvareimportens vedkommende 1 (0,53/0,53 = 1) og for færdigvareimporten 1,3 (0,98/0,74 
= 1,32). For færdigvareimportens vedkommende afspejler dette en øget international arbejdsde- 
ling/specialisering, der generelt genfindes i alle industrilande. Ved uændret konkurrenceevne går 
udviklingen således i retning af, at den pågældende importkomponent kommer til at udgøre en 
stadig større andel af den samlede efterspørgsel og produktion - noget tilsvarende vil gælde for 
industrieksporten, jf. afsnit 4.1.4.

En relativ stigning i importprisen på én procent giver ifølge estimationerne på langt sigt en samlet 
nedgang i færdigvareimporten på 1,2 pct. (-0,91/0,74 = -1,23), mens nedgangen i råvareimporten 
er på 0,9 pct. (-0,47/0,53 = -0,89). Den lavere følsomhed i råvareimporten over for ændringer i 
konkurrenceevnen skyldes, at Danmark ikke selv producerer en række vigtige råvarer, hvorved 
følsomheden over for relative prisændringer bliver mindre.

Som det ses af tabel 4.4.2, sker den største del af den tidsmæssige tilpasning (63 pct. = 0,76/1,2) 
til en konkurrenceevneændring for færdigvareimporten i det første år, dvs. det år hvor konkur- 
renceevneforbédringen finder sted. Tilpasningen for råvareimporten sker derimod noget lang
sommere. Som det fremgår af tabel 4.4.3 har en ændring af konkurrenceeven i det første år kun et 
gennemslag på 22 pct.(= 0,5 * 0,40/0,9) af den langsigtede virkning (da indeværende års importpris 
indgår i konkurrenceevneudtrykket med vægten 1/2). Den noget langsommere tilpasning til kon
kurrenceevneforbedringer for råvarer afspejler, at substitution af råvarer med indenlandsk pro
ducerede produktionsfaktorer er en tidskrævende omstillingsproces.

Figurerne 4.4.1-4.4.4 viser importrelationernes evne til at ramme den historiske periode. Hoved
indtrykket af figurerne er, at relationerne bortset fra det markante konjunkturomsving ved 1. oliekrise 
giver en tilfredsstillende beskrivelse af den historiske udvikling.
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Figur 4.4.1 Faktisk og beregnet værdi for  
færdigvareimporten, 1961-92, ændring i 
logaritmer.

Figur 4.4.3 Faktisk og beregnet værdi for  
råvareimporten, 1962-92, ændring i logarit
mer.

Figur 4.4.2 Afvigelse mellem faktisk og 
beregnet færdigvareimport og plus/minus 
1,96 gange standardafvigelsen, 1961-92, 
ændring i logaritmer.

Figur 4.4.4 Afvigelse mellem faktisk og 
beregnet råvareimport og plus/minus 1,96 
gange standardafvigelsen, 1962-92, ændring 
i logaritmer.
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4.4.3 Eksport

Industrieksporten er estimeret i en stokastisk relation, mens priselasticiteterne i turisteksporten er 
forudsat at være af samme størrelsesorden og med samme lagstruktur som den estimerede pris
elasticitet for turistimporten. Priselasticiteterne i eksporten af øvrige tjenester og eksporten af skibe, 
fly og boreplatforme er forudsat at være af samme størrelsesorden og med samme lagstruktur som 
den estimerede elasticitet for industrieksporten, fordi der ikke kan estimeres en tilfredsstillende 
relation. Energieksporten er eksogen. Elasticiteten for eksporten af landbrugs- og fiskerivarer er 
anslået til at være halvdelen af indusrieksportens, fordi landbrugseksporten bl.a. er reguleret via 
EU. I dette afsnit skal kun omtales modelleringen af relationen for industrieksporten.

Modelleringen af industrieksporten svarer principielt til importrelationerne:

(4.4.4) Et = g(At,RULCt,Zt)

hvor Et = eksportmængde
At = reale udenlandske efterspørgsel
RULCt = udenlandske enhedslønomkostninger i fht. danske enhedslønomkostninger
Zt = vektor af andre forklarende variabler

I det første led (A-leddet) bestemmes eksporten ud fra udviklingen i den udenlandske efterspørgsel 
efter danske industrivarer. At er en handelsvejet sum af BNP i aftagerlandene af den danske 
industrieksport.

RULCt (relative enhedslønomkostninger) er et udtryk for lønkonkurrenceeven opgjort som de 
sammen vejede udenlandske enhedslønomkostninger målt i danske kroner i fremstillingsvirk
somhed sat i forhold til de tilsvarende danske lønomkostninger, hvor vægtene afspejler landenes 
betydning som konkurrenter til Danmark både på deres hjemmemarked og på tredjelandes markeder 
(såkaldte dobbeltvejede vægte). Ved anvendelse af timelønsomkostningerne omregnet til fælles 
valuta som udtryk for konkurrenceevnen forudsættes, at eksportørerne både herhjemme og i 
udlandet fuldt overvælter alle ændringer i lønomkostninger og valutakurser i eksportprisen. Når de 
danske eksportører i almindelighed kun har en meget lille del af verdensmarkedet, er det prob
lematisk at antage, at de danske eksportører selv sætter priserne ud fra de hjemlige omkostninger 
uden overhovedet at skele til konkurrenternes priser. Der er imidlertid et vist empirisk belæg for, 
at priserne på industrivarer udover omkostningerne også afspejler de lokale markedsforhold, jf. 
OECD (1987). I praksis benyttes forudsætningen derfor heller ikke fuldt ud ved prognoseudar
bejdelse, men forudsætningen er på den anden side nødvendig for, at de estimerede udenrigshan
delsrelationer kan identificeres og anvendes desuden ved konsekvensberegninger, hvor de fleste 
eksportpriser ændres i overensstemmelse med de indenlandske produktionspriser.
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Zf er en vektor af andre forklarende variabler, hvor det er oplagt at forsøge at inkludere 
kapacitetsudnyttelsen. I en situation med stigende (faldende) indenlandsk efterspørgsel kan eks
portørerne vælge at mindske (øge) eksporten som reaktion på den ændrede indenlandske afsætning. 
Derudover kan der som i tilfældet med importen tænkes at udspille sig tilpasninger via prisdannelsen. 
Det må også for eksporten gælde, at kapacitetsudnyttelsen hovedsageligt kandiderer til at forklare 
kortsigtede tilpasninger, da det er uplausibelt, at mangel på kapacitet vedvarende kan begrænse 
produktionen i en lille åben økonomi med frie kapitalbevægelser.

Industrieksportrelationen i SMEC bliver på linje med de stokastiske importrelationer formuleret 
som en fejlkorrektionsmodel i logaritmer

(4.4.5) Aet = a0 + a, A at + a2A rulct + a3Az, + a 4e, + a 5at_̂  + a6rulct_̂  + o

hvor -  a 3 er kortsigtselasticiteter

a 4 er tilpasningsparameteren
a 5 -  0X7 (divideret med tilpasningsparameteren a 4) er langtsigtselasticiteter 

Efterfølgende er kortfattet præsenteret den foretrukne relation for industrieksporten.

4.4.4 Den estimerede relation

I tabel 4.4.4. er vist resultaterne af at estimere ligning (4.4.5) for industrieksporten med udtryk for 
den internationale efterspørgsel og relative enhedslønomkostninger som uafhængige variabler.
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Tabel 4.4.4 Estimation a f industrieksporten, Dlog(FEI), 1963-92, ændringer i logaritmer.

Variabel SMEC-navn Koefficient Standard
afvigelse

f-værdi

Konstant 2,9005 1,0902 2,66

Efterspørgsel, ændringer Dlog(UDFY,) 1,6618 0,4990 3,33

Relativ lønomk., ændringer Dlog (RELPEI,) 0,5545 0,1507 3,68

Industrieksport, niveau Log {FEI,a) -0,3642 0,1230 -2,96

Efterspørgsel, niveau Log (t/DFF,,) 0,8053 0,2907 2,77

Relativ lønomk., niveau Log {RELPEI,.,) 0,2499 0,1152 2,17

R2 = 0,64 SEE = 0,0303 DW = 2,15

Anm.: R E L P E I  optræder ikke eksplicit i modellen, mener givet ved E F F K R  * U D L N A K /V L P B , dvs. indeks for effektivkronekurs ganget 
med udlandets enhedslønomkostninger divideret med indeks for Danmarks enhedslønomkostninger.

Relationen har en forklaringsgrad på 64 pct. og en standardafvigelse på 3 pct. Testet for kointegration 
mellem eksport, efterspørgsel og relative enhedslønomkostninger falder ikke gunstigt ud.

Da det samlede direkte og indirekte lønindhold i industrieksporten er på godt 40 pct., svarer 
industrieksportens langsigtede elasticitet mht. enhedslønomkostningerne på ca. -0,69 (0,25/-0,36) 
til en priselasticitet på -0,68/0,40=-1,70. Som det ses af tabel 4.4.4 sker den største del af den 
tidsmæssige tilpasning (80 pct.) til en konkurrenceevneændring for industrieksporten i det første 
år, dvs. det år, hvor konkurrenceevneændringen finder sted.

Eksportrelationen viser en kraftigere tendens til stigende international arbejdsdeling end import- 
relationerne. Industrieksportens langsigtede elasticitet mht. til BNP i udlandet er 2,21 mod en 
elasticitet på 1,32 i importen af færdigvarer. Dette indebærer en uplausibel langsigtsligevægt, hvad 
der i givet fald bør tages højde for ved lange kørsler med modellen.

Figurerne 4A5-4.4.6 viser relationens evne til at ramme den historiske periode. Hovedindtrykket 
af figurerne er, at relationen giver en tilfredsstillende beskrivelse af den historiske udvikling, omend 
der er problemer ved de store konjunkturudsving.
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Figur 4.4.5 Faktisk og beregnet værdi for  
industrieksporten, 1963-92, ændring i loga
ritmer.

Figur 4.4.6 Afvigelse mellem faktisk og 
beregnet industrieksport og plus/minus 1,96 
gange standardafvigelsen, 1963-92, ændring 
i logaritmer.

En væsentlig årsag hertil er givetvis som tidligere angivet, at hverken de danske eller de udenlandske 
eksportører som forudsat er suveræne prissættere på kort sigt. Hertil kommer, at relationen ’ mangler’ 
udtryk for kapacitetsudnyttelsen, som det også er tilfældet for importrelationerne. Men også for 
industrieksportens vedkommende har det vist sig empirisk vanskeligt at forbedre relationen.
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4.5 Løndannelsen

Løndannelsen har sammen med prisdannelsen en central placering i SMEC. Løn- og prisudviklingen 
er afgørende for udviklingen i konkurrenceevnen og dermed import og eksport. Der er derfor en 
central sammenhæng mellem pris- og lønniveauet og den økonomiske aktivitet. Denne sam
menhæng er afgørende for modellens crowding-out mekanisme og dermed modellens samlede 
egenskaber. Løndannelsen er således også afgørende for mulighederne for at føre 
stabiliseringspolitik.

4.5.1 Det teoretiske udgangspunkt

Der er taget udgangspunkt i en antagelse om, at løndannelsen i Danmark kan beskrives ved en 
teoretisk forhandlingsmodel39. Det er antaget, at løndannelsen kan beskrives ved hjælp af den 
forhandlingsmodel, der i litteraturen kaldes ’Right to manage’ modellen. I den model forhandler 
arbejdsgiverne og fagforeningerne sig frem til en løn, mens arbejdsgiverne alene fastlægger 
beskæftigelsen ud fra den aftalte løn. Det antages, at fagforeningerne kender arbejdskraftef
terspørgslens lønelasticitet og tager hensyn til den, når de forhandler. I dette forhandlingsspil 
fremkommer lønnen som en asymmetrisk Nash-forhandlingsligevægt. Det vil sige, at 
forhandlingsløsningen afhænger af de to parters nyttefunktioner og deres relative styrkeforhold40.

Forhandlingsligevægten findes i det punkt, hvor produktet af de to parters nettogevinst - vægtet 
med deres forhandlingsstyrke - maksimeres under den bibetingelse, at virksomhederne vælger den 
beskæftigelse, der maksimerer profitten (det punkt på efterspørgselskurven for arbejdskraft, som 
svarer til den løn, der aftales).

Udfaldet af lønforhandlingerne vil udover de to parters forhandlingsstyrke også afhænge af alle de 
argumenter, der indgår i parternes nyttefunktioner. Hvilke argumenter, der indgår i nyttefunk
tionerne, kan ikke fastlægges å priori. I arbejdsgivernes nyttefunktion må forventes at indgå de 
samme variabler, som bestemmer deres nettoindtjening, dvs. lønomkostninger, beskæftigelse, 
råvarepriser, afsætningsvilkår og -priser m.m. I fagforeningernes nyttefunktion må forhold som 
medlemmernes løn, beskæftigelsesmuligheder, arbejdsløshedsunderstøttelse, skatter og afgifter, 
adgangen til offentlige ydelser og priser m.m. antages at indgå.

Når det er antaget, at arbejdsgiverne ønsker at maksimere deres indtjening, vil der, uanset om 
fagforeningerne inddrager beskæftigelsen i deres nyttefunktion, som resultat af lønforhandlingerne 
være en afvejning mellem løn og beskæftigelse.

39) For en formel udledning af den teoretiske forhandlingsriiodel se f.eks. Hoel and Nymoen (1988).
40) Da styrkeforholdet har betydning for forhandlingsresultatet er den såkaldte ’Monopoly-union’ model, hvor det er 

arbejdstagerne, der fastlægger lønnen, specialtilfælde af ’Right to manage’ modellen.
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Det kan være af særlig interesse at vide, hvordan skatterne påvirker lønnen. Fagforeningerne antages 
at være interesserede i medlemmernes disponible indkomst, dvs. lønnen eller anden indkomst efter 
skat og ikke blot indkomsten. Lønnens størrelse har betydning for beskæftigelsesomfanget og 
dermed også for virksomhedernes nettoindtjening. Det er derfor å priori svært at bestemme, hvordan 
lønnen påvirkes af en ændring af skatten. Det vil dels afhænge af, om det er den marginale eller 
den gennemsnitlige skat der ændres, dels hvilke argumenter der indgår i fagforeningernes nytte
funktion.

En ændring af den gennemsnitlige skat, der pålægges alle indkomster (løn, arbejdsløshedsun
derstøttelse og profit) vil under visse forudsætninger forhøje den forhandlede løn, idet der alene er 
tale om påvirkning af den disponible indkomst.

Hvordan en ændring af de marginale skatter vil påvirke den forhandlede løn er derimod usikkert. 
En stigning i de marginale skatter betyder at ’ ombytningsforholdet’ mellem beskæftigelse og løn 
ændres til fordel for beskæftigelse, således at en stigning i de marginale skatter kan betyde en lavere 

løn og højere beskæftigelse.

Det kan dog også tænkes, at en højere marginalskat vil medføre en højere løn og lavere beskæftigelse. 
Det vil være tilfældet, hvis selve det at være i beskæftigelse i fagforeningernes nyttefunktion 
tillægges en ikke-pekuniær negativ værdi (svarende til en positiv værdi af fritid).

4.5.2 Den estimerede model

Som omtalt i afsnit 4.5.1 er løndannelsen i SMEC estimeret med udgangspunkt i en teoretisk for
handlingsmodel. Konkret er relationen estimeret som en fejlkorrektionsmodel således at ændringer 
i en af de uafhængige variabler vil medføre en gradvis tilpasning til et nyt lønniveau. Relationen 
har følgende specifikation:41 (Variabelforklaring fremgår af tabel 4.5.1)

(4.5.1)

A log ( L N A ) t =  a  +  y iM o g ( P Y F N ) , + y 2 l o g ( F B F N ) l +  y z l o g ( l - B T Y D ) l _ i + y 4 \ o g ( L N A / P Y F N ) t _ l +  y 5( U L / U A ) l_ l +  s,

41)1 dokumentationen af SMEC fra 1990 er der redegjort for forsøg med alternative specifikationer af lønrelationen, 
herunder forsøg med at inddrage udtryk for skatterne.
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Tabel 4.5.1 Estimation a f timelønnen for arbejdere i industrien, LNA, 1950-92, ændringer i 
logaritmer

Variabel SMEC-navn Koefficient Standard
afvigelse

f-værdi

Konstant 1,4954 0,5609 2,66

BFI-deflator, ændringer Dlog (PYFN) 0,5799 0,1172 4,95

Lagget ledighed, niveau u l j u a xa -1,0562 0,0910 -11,60

Lagget kompensationsgrad, niveau Log (l-BTYDlA) -0,0518 0,0159 -3,25

Produktivitet, niveau Log(FBFN) 0,2291 0,0876 2,62

Lagget produktrealløn, niveau Lo g(LNAJPYFNtA) -0,2173 0,0887 -2,45

R2 = 0,90 SEE = 0,0131 DW= 2,08

Anm.: BFI-deflatoren og produktiviteten er for fremstillingserhvervene.

Den underliggende langsigtsrelation får følgende formulering:

(4.5.2)

log(LNA/PYFN) = 6,88 -  4 ,86*(UL/UA) -  0,24* log(l - BTYD) + 1,05* log(FBFN)
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Figur 4.5.1 Faktisk og beregnet værdi af Figur 4.5.2 Residualer fra estimation af
logaritmisk ændring i timelønnen, 1950-92 timelønnen, plus/minus 1,96 gange stan

dardafvigelsen

D en  es tim ered e  re la tio n  fo rk la re r 90  pct. a f  v a ria tio n en  i lø n s tig n in g s tak ten  i e s tim atio n sp erio d en . 

L ø n stig n in g s tak ten  fo rk lares  ud  fra  den  in d en lan d sk e  de l a f  in fla tio n en  (B F I-d efla to ren ), 

a rb e jd slø sh ed en , a rb e jd slø sd ag p en g en es  k o m p en sa tio n sg rad  og p ro d u k tiv ite ten .

L ø n re la tio n en s  ev n e  til a t fo rk la re  d e  h is to risk e  tim e lø n stig n in g e r frem g å r a f  fig u r 4 .5 .1 . F ig u r 4 .5 .2  

v iser, a t d er in g en  sy stem a tik  e r  i re s id u a lem e . 1979 e r den  en este  o b serv a tio n , d e r ik k e  kan  fo rk lares 

tilfred ss tillen d e  a f  re la tio n en . R e la tio n en  h a r  en  s tan d ard a fv ig e lse  p å  1,3 pct., h v ilk e t e r en  re la tiv  

lille  s tan d ard a fv ig e lse  fo r en  s to k astisk  re la tion .

I fo rh o ld  til d e t teo re tisk e  op læ g  skal fo rk la rin g en  på, a t p ro d u k tiv ite ten  in d g år, søges i, a t d en  både 

h ar b e ty d n in g  fo r a rb e jd sk ra fte fte rsp ø rg s len  og v irk so m h ed ern es  p ro fit. E n  p ara lle l to lk n in g  er, at 

p a rte rn e  fo rh an d le r om  an d ele  a f  væ rd itilv æ k sten . A rb e jd slø sh ed s v a riab len  k an  både  afspejle , at 

a rb e jd slø se  in d g å r i fag fo ren in g ern es  n y tte fu n k tio n  (de e r o g så  m ed lem m er a f  fag fo ren in g en ), og  

op fa ttes  so m  en  p ro k sy  fo r s ty rk efo rh o ld e t m e llem  a rb e jd sg iv ern e  og  fag fo ren in g ern e .

F o rk la rin g en  på, a t a rb e jd slø sh ed s v a riab len  i e s tim atio n ern e  h a r så  a fg ø ren d e  b e ty d n in g  m å  delv is  

sky ldes, at d e t e r en  red u ce re t m o d e l, d e r e r es tim ere t, og  d er så ledes e r e t iden tifik a tio n sp ro b lem . 

D et e r  ’lig ev æ g ts lø sn in g e r’ m e llem  arb e jd slø sh ed  og  løn , d e r e s tim eres  på. E s tim atio n en  a f  en  

s truk tu re l m o d e l v ille  im id le rtid  k ræ v e, a t d e t v a r m u lig t a t e s tim ere  de to  p arte rs  n y tte funk tioner.
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4.5.3 M odelegenskaber

D er er ta le  o m  en  såkaldt fejlkorrektionsmodel, h v o r y4 log(LNA/PYFN)t _, e r fe jlk o rrek tio n sled d e t.

M o d ellen  in d e b æ re r reallønsstivhed p å  lan g t s ig t i fo rh o ld  til d en  in d en lan d sk  sk ab te  in fla tio n , id e t 

en  s tign ing  i d e  in d en lan d sk -g en e re red e  p rise r  e fte rh ån d en  v il g iv e  sig  u d slag  i en  tilsv a ren d e  

stign ing  i lø n n in g ern e . H v is p ro d u k trea llø n n en , som  lø n n in g e rn e  d e fla te re t m ed  p risen  p å  b y e rh 

v ervenes B F I o g så  ka ld es, i e t g iv e t å r er lav ere  en d  n o rm alt, v il d e t b id rag e  til s tø rre  lø n s tig n in g e r 

d e t k o m m en d e  år. E n  v æ sen tlig  fo rk la rin g  p å  de  h ø je  lø n s tig n in g e r i 1987 v a r  så ledes ifø lg e  

m ode llen , a t p ro d u k trea llø n n en  v ar fo rh o ld sv is  lav  i 1986.

K o effic ien ten  til fe jlk o rrek tio n sled d e t, -0 .22 , e r e t u d try k  fo r, h v o r h u rtig t rea llø n n en  g en o p re ttes  

ved  ek sem p e lv is  en  ek s trao rd in æ r s tign ing  i d en  in d en lan d sk  sk ab te  in fla tion . S o m  d e t v il b liv e  

u d d y b e t n ed en fo r, e r  d e r ta le  om  en  re t lan g so m  tilp asn in g  i m o d e llen  til æ n d rin g e r i de stø rre lser, 

d e r h a r b e ty d n in g  fo r lønnen .

D er k an  v æ re  f le re  to lk n in g e r a f  tilp asn in g sm ek an ism en . É n  to lk n in g  e r s im p el træ g h ed  i ti lp a s 

n ingen  p å  b ag g ru n d  a f  ek sem p e lv is  en  g rad v is  tilp asn in g  a f  in f la tio n sfo rv en tn in g em e  til d en  fak tisk e  

p risu d v ik lin g , lig e so m  o g så  in s titu tio n e lle  fo rh o ld , så so m  2 -å rig e  o v eren sk o m stp e rio d er, b id rag e r 

til træ g h ed en 42.

E n  stigning i prisen på fremstillingserhvervenes BFI g iv e r u m id d e lb a rt an led n in g  til fo rø g ed e  

lø n s tig n in g e r p å  58 pct. a f  p riss tig n in g en  - 1. års p rise la stic ite ten  p å  lø n n in g e rn e  er så ledes g o d t 

1/2, jf . o g så  tab e l 4 .5 .2 . E n  s tign ing  i kompensations graden fo r  a rb e jd slø sh ed su n d e rstø tte lsen  g iv e r 

lige ledes an led n in g  til h ø je re  lø n n in g e r - dog  fø rs t m ed  e ffek t e t å r efte r, a t s tign ingen  e r  ind tråd t. 

D ette  k an  o m sæ ttes  til, a t en  stig n in g  i k o m p en sa tio n sg rad en  m ed  1 p c t.p o in t g iv e r an led n in g  til 

y d erlig ere  lø n s tig n in g e r p å  ca. 0.1 p c t.p o in t å re t efter. F ø rsteå rse la stic ite ten  a f  en  stigning i pro
duktiviteten e r  p å  0 .23 . E n d e lig  v il en  stigning i ledigheden b e ty d e  e t fa ld  i lø n stig n in g stak ten . H v is 

le d ig h ed sp ro cen ten  s tig e r m ed  1 p c t.p o in t, v il d e t i d e t e fte rfø lg en d e  år g iv e  an led n in g  til e t fa ld  i 

lø n s tig n in g s tak ten  m ed  g o d t 1 pct.po in t.

42) En anden fortolkningsmulighed er, at tilpasningsmekanismen udtrykker en form for hysteresis, dvs., at det kun er 
ændringer i niveauet, men ikke selve niveauet, der har betydning for lønstigninger og dermed for inflationen. 
Fejlkorrektionsformuleringen betyder netop, at et fastholdt højere niveau for arbejdsløsheden kun påvirker 
lønstigningstakten på kort sigt, men ikke på langt sigt, hvor det kun er løn niveauet, der påvirkes.
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Figur 4.5.3 Tilpasning aflønningerne til en 
permanent stigning i priserne med 1 pct.point 
fra år 1

Anm.: Figuren angiver kun den partielle effekt af et stød til relationen. 
Kun en egentlig multiplikatorberegning kan angive den 

samlede effekt.

Figur 4.5.4 Tilpasning aflønningerne til en 
permanent stigning i arbejdsløsheden med 1 
pct.point fra år 1

Anm.: Figuren angiver kun den partielle effekt af et stød til relationen. 
Kun en egentlig multiplikatorberegning kan angive den 

samlede effekt.

I d e t fø lg en d e  skal o g så  de lan g sig ted e  eg en sk ab e r ved  lø n re la tio n en  b eh an d les . E ffek ten  a f  en  

p e rm an en t s tign ing  i p risen  p å  frem stillin g serh v erv en es  B F I m ed  1 pct. e r v is t i fig u r 4 .5.3. D e t 

frem går, so m  d e t o g så  k an  aflæ ses  d irek te  a f  re la tio n en , at p riss tig n in g en  u m id d e lb a rt h a r en e ffek t 

p å  lø n n in g ern e  p å  0 .58  pct. L ø n n in g ern e  s tig e r h e re fte r m ed  a ftag en d e  v æ k stra te  ind til lønnen  e fte r  

g o d t 10 års fo rlø b  e r s teg e t m ed  i a lt 1 pct. - h v o rv ed  p ro d u k trea llø n n en  e r  genopre tte t. D er e r  

så ledes ta le  o m  en  fo rh o ld sv is  lan g so m  tilp asn in g  i m o d e llen  (75 pct. e fte r  3 år, 90  pct. efter 6 å r  

, og  95 pct. e fte r 8 års fo rløb ). D et e r den  n u m erisk  se t fo rh o ld sv is  lille  k o e ffic ien t til fe jlk o rrek 

tio n sled d e t, d e r b e tin g e r d en n e  "sind ige" tilpasn ing .

E n  stign ing  i a rb e jd slø sh ed sp ro cen ten  m ed  1 p c t.p o in t fø re r åre t e fte r  til e t fa ld  i lønn ingerne m e d  

1 pct. ifø lg e  lø n re la tio n en , jf . f ig u r 4 .5 .4 . L ø n fa ld e t fo rtsæ tte r  h e re fte r  i d e  k o m m en d e  år, således 

a t d e t sam lede  lø n fa ld  p å  lan g  sig t k o m m er til a t lig g e  p å  g o d t 4 .8  pct. H a lv d e len  a f  de tte  lø n fa ld  

e r  in d tru ffe t m e llem  3 og  4  å r e fte r le d ig h ed ss tig n in g en  og  75 pct. e fte r 5 -6  års fo rløb . Igen  er d e r  

så ledes ta le  om  en  fo rh o ld sv is  lan g so m  tilpasn ing .
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Tabel 4.5.2 Partielle elasticiteter for timelønnen

1 å r 2  å r L a n g  s ig t

P ro d u k tp riser 0 ,58 1,00

L ed ighed , æ n d rin g  1 p c t.p o in t -1 ,06 -4 ,86

P ro d u k tiv ite t 0 ,23 1,05

K o m p en sa tio n sg rad , in itia lt 60 pct., 

æ ndring  1 p c t.p o in t

0 ,13 0,61

K o m p en sa tio n sg rad , in itia lt 90  pct., 

æ ndring  1 p c t.p o in t

0,55 2 ,52

Anm.: Tabellen angiver kun de partielle effekter af et stød til relationen. Kun en egentlig multiplikatorberegning

kan angive den samlede effekt.

S o m  det frem g å r a f  tab e l 4 .5 .2 . v il en  stigning i produktiviteten (ikke s tig n in g stak ten  m en  n iv eau et) 

m ed  1 pc t. på la n g t s ig t m ed fø re  en  lid t s tø rre  stig n in g  i lønnen , h v ilk e t a ltså  g iv e r d e t v e lk en d te  

resu lta t, a t rea llø n n en  p å  lang  s ig t h e lt o v erv e jen d e  b es tem m es a f  u d v ik lin g en  i p ro d u k tiv ite ten . 

Ig en  frem v ise r m o d e llen  en  fo rh o ld sv is  lan g so m  tilp asn in g  til æ ndringen .

A fslu tn in g sv is t skal b em æ rk es, a t v irk n in g en  p å  tim e lø n n en  a f  æ n d rin g e r i k o m p en sa tio n sg rad en  

a fh æ n g er a f  n iv e au e t fo r k o m p en sa tio n sg rad en . V irk n in g en  e r så ledes g o d t 4  g an g e  så stor, hv is  

k o m p en sa tio n sg rad en  er 9 0  pct. is ted e t fo r 60  pct.
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4.6 Priser

G ru n d lag e t fo r p risb es tem m elsen  i S M E C  e r en  an tag e lse  om , a t p rise rn e  fø lg er o m k o stn in g su d 

v ik lingen , h v ilk e t do g  ik k e  k an  op fa ttes  so m  en  fu ld t tilfred ss tillen d e  b esk riv e lse  a f  p risdannelsen , 

id e t d e r a f  f le re  g ru n d e  k an  tæ nkes v a ria tio n e r i v irk so m h ed ern es  m ark -u p  på  

en h ed slø n o m k o stn in g em e . A k tu e lt e r  m a rk -u p ’en  eksogen , og  ev en tu e lle  v a ria tio n e r heri m å 

således in d læ g g es a f  m o d e lb ru g eren .

K o n k re t fø lg e r en  ræ k k e  n e tto p rise r  (p riser eksk l. a fg ifte r) den  in d en lan d sk e  o m k o stn in g su d v ik lin g  

sam t u d v ik lin g en  i im p o rtp rise rn e , jf . f ig u r 4 .6 .1 . A n d re  p rise r  b liv e r afledt (v ed  anvende lse  a f  

k o rrek tio n sfak to re r e lle r sam m en v e jn in g ) u d  fra  d isse  p riser. D en  s id ste  g ru p p e  p riser, h v o ru n d er 

im p o rtp rise rn e  hø rer, e r eksogent g iv e t ved  p ro g n o seu d arb e jd e lse , m ens d e  kan  æ ndres ved  k o n 

sek v en sb ereg n in g er, jf . n æ rm ere  h e ro m  i a fsn it 4 .4

Figur 4.6.1 Oversigt over bestemmelsen af de vigtigste priser i SMEC.

ENDOGENT
BESTEMTE

AFLEDTE EKSOGENE

Øvrige
forbrugsvarer

Biler

Brændsel

Benzin
investeringer

Private

materiel

investeringer

Private

Bolig- Importpriser

Off. varekøb

Materiel
investeringer

Bygnings
investeringer

Byerhvervenes
produktion

bygnings
investeringer

Off. materiel
investeringer

Off. bygnings
investeringer

Lager
investeringer

Eksportpriser
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D e en d o g en t b e reg n ed e  p rise r  b es tem m es so m  en  k o rrek tio n sfak to r, k, g an g e t p å  d en  v æ g ted e  sum  

a f  en h ed slø n o m k o stn in g em e  og p risen  (inkl. to ld ) p å  de im p o rtv arer, d e r in d g å r i d en  p åg æ ld en d e  

e fte rsp ø rg se lsk o m p o n en t. K o rrek tio n sfak to ren  sik re r ov e ren ss tem m else  i den  h is to risk e  p e rio d e  på  

sam m e m åd e  so m  e t J -led  i en  n o rm al s to k as tisk  re la tion . K o rrek tio n sfak to ren  h ar im id le rtid  også  

e t v ig tig t ø k o n o m isk  in d h o ld  i fo rm  a f  m a rk -u p ’en. D en  ø k o n o m isk e  fo rto lk n in g  a f  p ris lig n in g en  

er, a t d e r e r m ark -u p  p å  en h ed slø n o m k o stn in g em e , og  d en n e  e r in d eh o ld t i k. E t ek sem p e l p å  en  

p ris lig n in g  i S M E C  e r lig n in g en  fo r prisen for øvrige forbrugsvarer, so m  u d g ø r d en  stø rste  de l a f  

d e t p riv a te  fo rb rug .

P cø — k ‘
/ +  0 ,1 4 4 0 - ^  • {PMn -  /)  +  0 ,0 9 0 1  - r  • (PMr -1) + o ,0 3 2 0 (P M3 -  /)  +  0 ,0 0 2 9 (P M„ -  /)

H vor:
P =  F ak to rp risen  (eksk l. a fg ifter).
k =  K orrek tio n sfak to r.
M  =  Im port.
A =  S am m en v e je t u d try k  fo r den  in d en lan d sk e  e fte rsp ø rg se l e fte r im p o rt (v ed  fa s te  in p u t

o u tp u t ko effic ien te r) til e rh v erv en e  og  en d e lig  e fte rsp ø rg se l, jf . n æ rm ere  h e ro m  i a fsn it
4.1

l =  L ag g ed e  en h ed slø n o m k o stn in g e r sv aren d e  til de  sam led e  lø n o m k o stn in g e r k o rrig e re t
fo r p ro d u k tiv ite ten . / e r en  sam m en v e jn in g  a f  de sen este  tre  års en h ed slø n o m k o stn in g er.

fod teg n  : C Ø = ø v rig t fo rb rug , C /= v are r til fo rb ru g  og  in v este rin g er, Æ =råvarer, J= en e rg i, 5= ø v rig e  
tjen estey d e lser.

U d g an g sp u n k te t fo r p ris fa s tsæ tte lsen  e r o m k o stn in g e r i D an m ark  rep ræ sen te re t ved  en h ed s

lø n o m k o stn in g em e  /. I fo rh o ld  h ertil k o rrig e res  fo r p risen  fo r de im p o rtv are r, d e r in d g å r i ’ ø v rig t 

fo rb ru g ’. H vis ek sem p e lv is  im p o rtp risen  p å  v are r til fo rb ru g  og in v este rin g e r (PMci) v o k ser 

k ra ftig e re  en d  en h ed slø n o m k o stn in g em e , v il d e t - v æ g te t m ed  im p o rtk o m p o n en ten s  an d el a f  ’ ø v rig t 

fo rb ru g ’ (14 ,4  p c t.) - b id rag e  til k ra ftig e re  p riss tig n in g e r p å  ø v rig t fo rb rug . V æ g ten  p å  14,4 pct. e r 

b e reg n e t p å  b ag g ru n d  a f  A D A M ’s in p u t-o u tp u t tab e l fo r 1980, h v o rv ed  d er tages h en sy n  til båd e  

den  d irek te  im p o rt og  den  in d irek te  im p o rt i fo rm  af, a t v irk so m h ed er, der lev e re r v a re r til ø v rig t 

fo rb rug , skal im p o rte re  v are r fo r a t g en n em fø re  p ro d u k tio n en .

Im p o rten  u d g ø r ik k e  i h v e rt å r sam m e an d el a f  den  sam led e  in d en lan d sk e  e fte rp ø rg se l som  i 1980, 

h v o r IO -k o effic ien tem e  s tam m er fra. D e tte  e r  d e r tag e t h ø jd e  fo r i led d e t M C[ / ACI, d e r  v ise r 

u d v ik lin g en  i d en  fak tisk e  im p o rt i fo rh o ld  til d en  in p u t-o u tp u t b e reg n ed e  im port.

Im p o rtp rise rn e  fo r  råv arer, en erg i og  ø v rig e  tjen es te r p åv irk e r p risen  p å  ’ø v rig t fo rb ru g ’ p å  p r in 

c ip ie lt sam m e m åd e  som  im p o rtp risen  fo r v a re r til fo rb ru g  og  in v este rin g e r - dog  m e d  den  m o d i

fika tion , a t de t a len e  e r fo r im p o rten  a f  råv a re r og  v are r til fo rb ru g  og  in v este rin g er, d er e r tage t 

h ø jd e  for, a t im p o rten  u d g ø r en  v arie ren d e  an d el a f  d en  sam led e  efte rsp ø rg se l.
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G ru n d lag e t for, a t v æ g ten e  - m ed  o v en ståen d e  m o d ifik a tio n  - kan  b ereg n es p å  g ru n d lag  a f  1 0 - 

tab e llen  er, a t m ark ed ern e  fo r de in d en lan d sk e  e fte rsp ø rg se lsk o m p o n en te r fo ru d sæ ttes  a t væ re 

a fsk æ rm et fra  im p o rtk o n k u rren ce , dvs. a t p risd an n e lsen  p å  de t in d en lan d sk e  m ark ed  sker 

u a fh æ n g ig t a f  im p o rtp risern e .

D en  sam led e  sp ec ifik a tio n  a f  p ris lig n in g em e  be tyder, a t æ n d rin g e r i im p o rtp rise rn e  slår ig en n em  

p å  den  in d en lan d sk e  p ris  m ed  d e t sam m e sv aren d e  til im p o rtk o m p o n en ten s  andel a f  den  sam led e  

efte rsp ø rg se l. Æ n d rin g e r i en h ed slø n o m k o stn in g e rn e  (lø n o m k o stn in g ern e  e lle r p ro d u k tiv ite ten ) 

s lå r fø rs t fu ld t u d  ig en n em  p å  p risen  i lø b e t a f  d e t tred je  år, id e t en h ed slø n o m k o stn in g ern e  in d g å r 

i p r is lig n in g em e  so m  g en n em sn itte t a f  de sen este  tre  års en h ed slø n o m k o stn in g er. P å  sam m e m åde 

so m  ved  im p o rtp rise rn e  slår en h ed slø n o m k o stn in g ern e  ig en n em  p å  p rise rn e  svarende  til de d anske 

o m k o stn in g ers  andel a f  den  sam led e  pris.

P r is lig n in g em e  er ik k e  a fte sted e  ø k o n o m etrisk e  re la tio n er, h v o rv ed  d e t e r u k lart, om  re la tio n e rn e  

g iv er en  rim elig  k o rrek t b esk riv e lse  a f  m e k an ism ern e  i p risd an n elsen . M en  i den  h is to risk e  p e rio d e  

sik res o v eren ss tem m else  m e llem  p ris lig n in g en  og  den  fak tisk e  p risu d v ik lin g  v ia  en  k o rrek tio n s

fak to r k, der d e rfo r k an  an vendes so m  e t u d try k  for, h v o r g o d t lig n in g en  b es tem m er p risu d v ik lin g en  

ren t em pirisk . F ig u re rn e  4 .6 .2  og  4 .6 .3  v ise r k -fak to re rn e . K o rrek tio n sfak to ren  e r  h e r n o rm ere t til 

1 i 1980.

Figur 4.6.2 Korrektionsfaktorer i priserne på Figur 4.6.3 Korrektionsfaktorer for diverse
det private forbrugs komponenter. Normeret til priser. Normeret til 1 i 1980, 1966-92
1 i 1980, 1966-92

D et frem går, a t a lle  k o rrek tio n sfak to re r er p ræ g e t a f  p o s itiv  au to k o rre la tio n  a f  1. o rden , og  de fleste  

h a r  en  s ig n ifik an t trend . T ren d en e  e r dog  a f  re t b esk ed en  betydn ing .

102



D et frem går, at fak to re rn e  fo r de to  in v este rin g s ty p e r er s tab ile  o v e r he le  p erio d en , m ens fak to re rn e  

fo r øvrig t fo rb rug , o ffen tlig t varek ø b  sam t b y erh v erv en es  p ro d u k tio n  e r s tab ile  frem  til s lu tn ingen  

a f  1980’erne, h v o re fte r  de v o k ser konstan t.

D erim o d  er fak to re rn e  fo r b en zin  m v. og fo r b ræ n d se l m v. re t u stab ile , isæ r i y derårene . E n  m u lig  

fo rk laring  e r den  dan sk e  energ ip o litik , h e ru n d er an v en d e lsen  a f  na tu rg as, og  d e  ik k e -v a re fo rd e lte  

afg ifte r p å  k ra ftv æ rk e rn e , d e r h a r v æ re t k ra ftig t s tig en d e  de sen ere  år. M ere  g en ere lt k an  d er sæ ttes 

spø rg sm ålteg n  v ed  d e t rim elig e  i a t lad e  en erg isek to ren  v æ re  en d o g en  i in p u t-o u tp u t bereg n in g en . 

Isæ r fo r en erg iu d v in d in g  og  o lie ra ffin ad e rie r e r en  an tag e lse  o m  ek so g en t g iv n e  o u tp u tp rise r e t 

g o d t a lte rna tiv t43!

P risen  p å  b ilkøb  u d v ise r e t o rd en tlig t d y k  i b eg y n d e lsen  a f  19 8 0 ’erne. F o rk la rin g en  e r  m u ligv is , at 

d e r e r p risd isk rim in a tio n  p å  v erd en sm ark ed e t fo r b iler, h v ilk e t åb n er m u lig h ed  for, a t b ilim p o rt

p risen  k u n  reag e re r re t lid t p å  en  d evaluering . E n  h y p o tese  k u n n e  så væ re, a t m ens de k ra ftig e  

d ev a lu erin g er o m k rin g  1980 slår ig en n em  p å  fæ rd ig v are im p o rtp risen , s lår de  m in d re  k ra ftig t 

ig en n em  på  b ilim p o rtp risen , h v o rfo r b ru g  a f  d en  fø rs te  i b es tem m elsen  a f  fo rb ru g ern es n e ttop ris  

p å  biler, g iv e r fo r s to re  p riss tig n in g e r - d e r så  m o d sv ares  a f  e t d y k  i k o rrek tio n sfak to ren .

M ed  u d g an g sp u n k t i ø k o n o m isk  teo ri, h v o r v irk so m h ed ern e  sæ tte r p risen , så  m arg in a lo m k o st

n ingerne  svarer til m a rg in a lfo rtjen esten , k an  v a ria tio n e r i k o rrek tio n sfak to ren  h en fø res  til tre m u lig e  

årsager.

F o r det fø rs te  fan g e r d e t in p u t-o u tp u t b e reg n ed e  u d try k  ik k e  fu ld t ud  u d sv in g  i g en n em sn itso m 

kostn ingerne. E t ek sem p e l h e rp å  er, a t en h ed slø n o m k o stn in g e rn e  i p ris lig n in g ern e  rep ræ sen te re r 

udv ik lin g en  i de in d en lan d sk e  p ro d u k tio n so m k o stn in g er, og  d er e r så ledes ik k e  se lv stæ n d ig t tag e t 

hen sy n  til u d v ik lin g en  i k ap ita lo m k o stn in g ern e  (u se rco st)44.

F o r det an d e t k an  de  m arg in a le  o m k o stn in g er u d v ik le  sig  an d erled es en d  de g en n em sn itlig e  f.eks. 

so m  fø lge a f  v a rie ren d e  k ap ac ite tsu d n y tte lse , m en  d en n e  sam m en h æ n g  e r d o g  ikke  op lag t fo r 

p risu d v ik lin g en  p å  k o m p o n en ten  ø v rig t fo rb rug . K o n ju n k tu ra fm a tn in g en  og den  fa ld en d e  k a p a 

cite tsu d n y tte lse  o m k rin g  1980 kan  fo rk la re  d y k k e t i k o rrek tio n sfak to ren  i d en n e  p erio d e , h v o rim o d  

fa ld e t i k ap ac ite tsu d n y tte lsen  e fte r 1988 fo rlø b e r m o d sa t u d v ik lin g en  i k o rrek tio n sfak to ren .

E ndelig  k an  m a rk -u p ’en p å  m a rg in a lo m k o stn in g ern e  varie re . D e t s id ste  fo ru d sæ tte r im p erfek t 

kon k u rren ce , id e t m a rk -u p ’en  p å  m arg in a lo m k o stn in g ern e  e r k o n stan t 0  u n d er fu ld k o m m en  k o n 

kurrence.

43) Konsekvensen ville være, at importprisen for energi fik en (endnu) større betydning for forbrugernes nettopris på 
brændsel og benzin. Foreløbig forsøg i den retning tyder dog ikke på, at der er det store at hente her.

44) Modellen indeholder dog en dummy, der muliggør hensyntagen til kapitalomkostningerne.
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D en  in d b y g g ed e  fo ru d sæ tn in g  om , a t p risen  p å  den  in d en lan d sk e  v æ rd itilv æ k st (løn- og  re s tin d 

ko m st) b estem m es a f  en h ed s lø n o m k o s tn in g em e , be tyder, a t v ed  fa s th o ld t fo rdeling  a f  e fte r

spø rgslen , v il den  fu n k tio n e lle  fo rd e lin g  m e llem  lø n  og p ro fit v æ re  k o n stan t. A rb e jd sk ra ftin d sa tsen s 

andel a f  de  sam led e  e fte rsp ø rg se l v il d a  v æ re  konstan t, og  p ris lig n in g em e  sik rer, at 

en h ed slø n n in g ern e  og  "en h ed srestin d k o m sten "  u d v ik le r sig  p a ra lle lt45.

F o r a t p ris re la tio n e rn e  skal h av e  n o g en  em p irisk  v æ rd i b l.a . m ed  h en sy n  til p ro g n o seu d arb e jd e lse , 

skal k o rrek tio n sfak to re rn e  fo r re la tio n e rn e  v æ re  r im e lig t s tab ile . D ette  e r  tilfæ ld e t fo r de  fleste  

lign inger, id e t dog  re la tio n e rn e  fo r h u sh o ld n in g e rn es  en e rg ip rise r og b ilp risen  u d g ø r u n d tag e lse r i 

d en n e  henseende .

Fra netto- til m arkedspriser

O v erg an g en  fra  n e tto - til m a rk ed sp rise r sk er ved  a t ad d ere re  en  m æ n g d eafg iftssa ts  (under hen sy n  

til evt. subsid ier) til n e tto p risen  og p åg an g e  m o m sb e las tn in g en  p å  d en  p åg æ ld en d e  e fte rsp ø rg 

se lskom ponen t. F o r p riv a t kø b  a f  k ø re tø je r  og m a te rie lin v es te rin g e r tag es  endelig  h en sy n  til 

reg is tre rin g safg iften . O v en ståen d e  im p lice re r, a t i ek sp erim en te r, d e r fø re r til hø jere  (lavere) 

n e ttop riser, lem p es (skæ rpes) fin an sp o litik k en , fo rd i m æ n g d eafg iftem e  ik k e  fø lg e r m ed.

45) På lidt længere sigt og under hensyn til den samlede model bliver dette dog modificeret af, at importkvoterne 
påvirkes af de relative prisændringer.
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4.7 Den offentlige sektors indtæ gter og udgifter

D en  o ffen tlige  sek to r, so m  d e fin e re t i N atio n a lreg n sk ab e t, o m fa tte r  de in stitu tio n er, hv is  h o v ed 

fo rm ål er a t p ro d u ce re  o ffen tlig e  y d e lse r (ikke m ark ed sm æ ssig e  v a re r o g  tjen este r) og  fo re tag e  

in d k o m sto m fo rd e lin g , jv f . iø v rig t k ap ite l 8 om  sek to ra fg ræ n sn in g en  i S M E C . A k tiv ite ten  i den  

o ffen lige  sek to r i S M E C  k an  sam m en fa ttes  i en  b esk riv e lse  a f  de v æ sen tlig s te  h o v ed p o s te r  a f  den  

o ffen tlige  sek to rs  f in an se r b eståen d e  a f  sk a tte r og  afg ifte r p å  in d tæ g tss id en  og  o ffen tlig  lønsum , 

varekøb  og  in v este rin g er, in d k o m sto v e rfø rs le r og  ren te r  m v. p å  u d g iftss id en . F o rsk e llen  im e llem  

de sam lede o ffen tlig e  in d tæ g te r og u d g ifte r u d g ø r sek to ren s n e tto fo rd rin g se rh v e rv e lse  

(o p sp arin g su n d er/-o  v e rsk u d ) .

D e d irek te  sk a tte r in d g å r so m  et n eg a tiv t b id rag  til in d k o m std an n e lsen  og  d erm ed  i b es tem m elsen  

a f  d en  d isp o n ib le  in d k o m st i fo rb ru g sb estem m elsen , m ens v irk n in g ern e  a f  de in d d irek te  skatter, 

so m  pålæ gges fo rb ru g e t a f  en  ræ k k e  v are r og  tjenester, sk er v ia  p risd an n e lsen  og  de re la tiv e  p rise r 

i m odellen . E n  o v e rs ig t o v e r sk a tte r og a fg ifte r m ed  b e teg n e lse  a f  om  d isse  e r  ek so g en e  e lle r 

endogene , f rem g å r a f  tab e l 4 .7 .1 . D en  k o n k re te  m o d e lle rin g  a f  sk a tte rn e  fin d es i m o d e lu d sk riften  

i kap ite l 9.

P å ud g iftss id en  o m fa tte r  de  o ffen tlig e  u d g ifte r h o v ed sag lig t lø n su m , v arek ø b  og  in v esterin g er, 

in d k o m sto v e rfø rs le r sam t ne tto ren teu d g ifte r. D erm ed  p åv irk e r den  o ffen tlig e  u d g iftsp o litik  d irek te  

ak tiv ite tsu d v ik lin g en , m ens v irk n in g ern e  a f  in d k o m sto v e rfø rs le rn e  m v. g å r v ia  in d k o m ste rn e  og 

d erm ed  fo rb ru g sb estem m elsen . L ø n su m  m v. e r ek so g en t bestem t.

S o m  b ekend t e r an ta lle t a f  fo rsk e llig e  d irek te  og  in d irek te  sk a tte r sam t d e  fo rsk e llig e  fo rm er fo r 

o ffen tlige  u d g ifte r  i D an m ark  gan sk e  be ty d elig t, h v o rfo r S M E C  i h ø je re  g rad  en d  ek sem p e lv is  den  

m ak ro ø k o n o m isk e  m o d e l A D A M  p å  en  ræ k k e  p o s te r  b esk riv e r v irk n in g e rn e  a f  sk a tte r og  a fg ifte r 

sam t u d g ifte r p å  e t ag g reg e re t n iveau . I tab e l 4 .7 .1  e r i o v e rs ig tsfo rm  v is t de  cen tra le  h o v ed p o ste r  

i b estem m elsen  a f  d en  o ffen tlig e  n e tto fo rd rin g serh v erv e lse . T y p isk  b estem m es p ro v en u e t fra  en  

ræ k k e  ska tte r og  a fg ifte r so m  en  ek so g en t fa s tsa t sk a ttep ro cen t ( f )  g an g e  e t en d o g en t b es tem t 

b esk a tn in g sg ru n d lag  (yj). P ro v en u e t fra  n o g le  a f  de  d irek te  og  in d irek te  sk a tte r b estem m es im id le rtid  

ud en fo r m o d e llen  (eksogen t).

D en  h isto riske  u d v ik lin g  i den  o ffen tlig e  sek to rs in d tæ g te r og  u d g ifte r  sam t n e tto fo rd rin g se r

h verve lse  frem g å r a f  fig u re rn e  4 .7 .1 -4 .7 .3 .
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Tabel 4.7.1 Hovedposter vedr. den offentlige sektors finanser, 1992, mia. kr.

N a v n  S M E C -v a r ia b e l B e s te m m m e ls e M ia . k r .

S k a t t e r  og  a fg if te r

K ild esk atte r, ink l. b ru tto sk a t SSY TSS0x • YSe 219 ,6

B ru tto sk a t TSAX ■ KSSY2X ■ YWe -

F o rm u esk a t SSF ek so g en 0,7

S æ rlig  in d k o m stsk a t SKSI ek so g en 1,9

V æ g ta fg ift fra  h u sh o ld n in g e r SDV ek so g en 2,8

K o n tin g en te r til socia l s ik rin g SÅSOM ek so g en 9,2

A U D -b id rag  fra  h u sh o ld n in g e r SDU ek so g en 2,0

S am led e  p erso n lig e  sk a tte r SDF SSY + SSF + SKSI + SDV + SÅSOM + SDU 236 ,2

S e lsk ab ssk a t SDS TSDSX YSDSe 13,8

R ea lren tea fg ift SDRS TSDRe ■ TIANT (1 -  BWAZZST) 14,6

R ea lren tea fg ift fra  so c ia le  fo n d e TASIR KTAS1RX ■ SDRS 3,4

S am led e  d irek te  sk a tte r SD SDF -  SÅSOM + SDS + (SDRS -  TASIR) 256,3

M om s SIG TG I  .PCf-FCf 84,2

P u n k ta fg ifte r SIPFE I,. TPX • FCJ 35,8

R eg iste rin g sa fg ifte r SIR I ,  TRX ■ f c . p q 8,8

T o ld SIM I,, m q  • FM q 2,1

S am led e  in d irek te  sk a tte r SIT SIG + SIPFE + SIR + SIM + SØ 122,3

O ffe n tlig e  u d g if te r

O ffen tig t varek ø b FCOVx PCOVe. 52,7

O ffen tlig e  in v este rin g e r FIOx PIOe 18,2

O ffen tlig  lø n su m YWO FCOWx PCOWe 157,2

D ag p en g e TYD TTYDMX • (UNe -  ULIe) 31,7

A n d re  sk a ttep lig tig e  tran sfe rin g e r TYATR ek so g en 101,9

S k a tte frie  tran sfe rin g er TYRE ek so g en 32,3

O ffen tlig e  ren te r TION T I E N O  + T I S N I + T O N  0 1  +  T I  U N O  + A T P L D R I 12,5

Anm.: Variabler med toptegn x angiver eksogene variabler, mens de med toptegn e er endogene variabler. SØ står
for øvrige ikke-vare fordelte afgifter, og denne er negativ.
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Figur 4.7.1 Udviklingen i de direkte skatter i 
alt (SD), kildeskatter (SSY), s els skab s skatten 
(SDS), samt netto afgifter i alt (SIT), 1948-92, 
pct. af BF I

Figur 4.7.2 Udviklingen i de samlede 
offentlige udgifter og de vigtigste delkompo
nenter, 1948-92, pct. af BFI
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4.8 Pensionsopsparing

D en  in s titu tio n e lle  p en s io n so p sp a rin g  o m fa tte r al op sp arin g , d e r e r rea lren tea fg iftsp lig tig , dvs. 

o p sp arin g  i liv s- og  p en s io n sfo rs ik rin g sse lsk ab e r, f irm ap en sio n sk asse r, p en g e in stitu tte r, A T P , L D  

sam t a rb e jd sm ark ed sp en sio n ern e . B ek riv e lsen  a f  p en s io n so p sp a rin g en  i S M E C  b estår a f  fire  

re la tio n e r, d e r bestem m er:

1. D e sam led e  p en s io n s in d b e ta lin g e r

2. D e sam led e  p en sio n su d b e ta lin g e r

3. D e t sam led e  a fk as t a f  p en s io n sfo rm u n en

4. D en  sam led e  p en sio n sfo rm u e .

P en sio n sb lo k k en  b esk riv e r så ledes m o d e llen s  sam m en h æ n g e  m e llem  s trø m stø rre lse r (ind- og 

u d b e ta lin g e r sam t afkast) og  b eh o ld n in g sstø rre lse r  (fo rm uen).

I f ig u r 4 .8 .1  e r v is t u d v ik lin g en  i p en s io n s in d b e ta lin g e r og -u d b e ta lin g e r, d e t lø b en d e  afkast a f  

p en s io n sfo rm u en  ek sk lu siv  rea lren tea fg iften , so m  in d fø rtes  m ed  v irk n in g  fra  1983, sam t p ro v en u e t 

fra  rea lren tea fg ifte r  i p e rio d en  1 9 7 0 -1 9 9 2 .1 f ig u r 4 .8 .2  e r v is t u d v ik lin g en  i p en sio n sfo rm u en . S om  

d e t frem går, v a r en  ræ k k e  p en s io n so rd n in g e r u n d er o p b y g n in g  i s lu tn in g en  a f  1960’em e  og i 

b eg y n d e lsen  a f  1970’em e. E n  v ig tig  årsag  til v æ k sten  v a r u d b red e lsen  a f  a rb e jd sm ark ed sp en sio n er 

p å  d e t o ffen tlig e  arb e jd sm ark ed . I 1 9 8 0 ’e m e  h a r  d e r v æ re t m a rk an te  u d sv in g  i p en sio n sin d b e ta 

lin g ern e , h v ilk e t b l.a . h æ n g er sam m en  m ed  en  ræ k k e  æ n d rin g e r i reg le rn e  o m k rin g  beskatn ing  a f  

p en s io n so rd n in g er. D e  sam led e  in d b e ta lin g e r u d g jo rd e  så ledes i 1980 g o d t 10 m ia. kr. og  er siden 

v o k se t til k n ap  30  m ia. kr. i 1992. F ø rst i s lu tn ig n en  a f  19 7 0 ’e rne  f ik  u d b e ta lin g e rn e  en  vis stø rrelse 

og  u d g jo rd e  så ledes k n ap  4  m ia. kr. i 1980. D e e r s iden  steg e t til g o d t 23 m ia . kr. i 1992. S o m  fø lge 

a f  u d v ik lin g en  i n e tto in d b e ta lin g em e  og  fo rren tn in g en  a f  fo rm u en  er p en s io n fo rm u en  vok se t fra  

g o d t 23 m ia. kr. i 1970 til ca. 580  m ia. kr. i 1992. M ålt i fo rh o ld  til B N P  e r p en s io n sfo rm u en  vokset 

fra  19 pct. i 1970 til 63 pct. i 1992.

D e v æ sen tlig ste  v irk n in g er a f  u d b y g n in g en  a f  p en sio n so rd n in g e rn e  er e ffek te rn e  p å  fo r d e t fø rste  

sek to rb a lan cem e , dvs. o p sp arin g en  i p riv a t og o ffen tlig t reg i, fo r  d e t an d e t o m k o stn in g su d v ik lin g en  

og  d erm ed  p åv irk n in g en  a f  d en  d an sk e  k o n k u rren ceev n e  og  fo r d e t tred je  o m fo rd e lin g en  im ellem  

g en e ra tio n e r m ed  o p p rio rite rin g  a f  frem tid ig t fo rb ru g  p å  b ek o stn in g  a f  n u tid ig t fo rb rug . Sådanne 

p åv irk n in g e r sp ille r i p rin c ip p e t en  ro lle  fo r fo rm u eu d v ik lin g en  og  d e rm e d  fo r u d v ik lin g en  i den  

in d en lan d sk e  e fte rsp ø rg se l, b e ta lin g sb a lan ce  og ud lan d sg æ ld .

I m o d e llen  p åv irk e r p en sio n so p sp a rin g en  v ia  d en  d isp o n ib le  in d k o m st d e t ag g reg e red e  p rivate  

fo rb ru g , og  den  sp ille r d e rm ed  o g så  en  ro lle  fo r u d v ik lin g en  i D an m ark s  sam lede  fo rm u e og 

ud lan d sg æ ld . I m o d e llen s  in d k o m stk red s lø b  in d g å r in d b e ta lin g e r til p en s io n  so m  en reduk tion  i
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Figur 4.8.1 U dviklingen i pen sion sin d- og  Figur 4.8.2 U dviklingen i pension sform u en , 

udbetalinger, fo rm u ea fk a st og  realrenteafgift, 1970-92, mia. kr.

1970-92, mia. kr.

den  sk a ttep lig tig e  ind k o m st, id e t den  so m  b ek en d t e r  frad rag sb e re ttig e t p å  in d b e ta lin g stid sp u n k te t. 

A k k u m u la tio n en  i p en s io n so p sp arin g en  frad rag es o g så  d en  sk a ttep lig tig e  ind k o m st, id e t p en s io n en  

k o m m er til besk a tn in g  v ed  u d beta ling . P en s io n su d b e ta lin g e r b liv e r så ledes tilla g t den  sk a ttep lig tig e  

indkom st. D et sk a ttep lig tig e  a fk ast a f  p en s io n sfo rm u en  in d g å r og så  i a fg iftsb lo k k en  til b e s tem 

m elsen  a f  det sam led e  p ro v en u  fra  rea lren tea fg iften .

4.8.1 Pensionsind- og udbetalinger

P ensionsindbeta lingerne  (T O P A I) e r i m o d e llen  b es tem t v ed  en  tek n isk  re la tio n  som  en  andel (g iv e t 

ved  K T O P A I) a f  den  sam led e  lø n in d k o m st (Y W ) p lu s  A T P -in d b e ta lin g e r fra  h en h o ld sv is  

lønm od tagerne , a rb e jd sg iv ern e  og  s ta ten  (SA T PM , A, O). D er tages h ø jd e  fo r in d fø re lsen  a f  b ru t

to skatten  pr. 1. ja n u a r  1994, id e t p en s io n s in d b e ta lin g em e  o g så  besk a ttes  m ed  b ru tto sk a tten  (T SA ).

(4.8 .1) T O P  A lt = (1 -  TSAt) • K T O P A It ■ YWt +  SATPM t + SA TPAt + SA TPSO t

U dv ik lin g en  i p en s io n s in d b e ta lin g em e  h a r  h id til v æ re t p ræ g e t a f  en  ræ k k e  in s titu tio n e lle  æ ndringer, 

og  som  ek sem p le r k an  n æ vnes de ek trao rd in æ re  in d b e ta lin g e r til L ø n m o d tag ern es D y rtid sfo n d  i 

p erioden  1977-79  og  b eg ræ n sn in g en  a f  frad rag sre tten  fo r in d b e ta lin g e r p å  k ap ita lp en sio n  i 1987. 

I figur 4 .8 .3  er v is t u d v ik lin g en  i k o rrek tio n sfak to ren , K T O P A I, som  m ed  al ty d e lig h ed  a fsp e jle r 

de før o m ta lte  in s titu tio n e lle  æ ndringer. D en  g rad v ise  u d b red e lse  a f  p en s io n so rd n in g e r på  

a rb e jd sm ark ed e t s id en  slu tn in g en  a f  1 9 6 0 ’erne  v ise r  sig  i fo rm  a f  en  p o sitiv  tren d  i p en s io n so p 

sp arin g stilb ø je lig h ed en , som  i 1992 u d g jo rd e  ca. 5 ,5 pct. a f  d en  sam led e  lønsum . I de  fø lg en d e  år 

v il k o rrek tio n sfak to ren  fo rtsæ tte  den  p o s itiv e  tren d  i tak t m ed  den  fo rv en ted e  u d b y g n in g  a f  de 

a rb e jd sm ark ed sp en sio n er, der b lev  in d g åe t i fo rb in d e lse  m ed  o v e ren sk o m ste rn e  i 1991.
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F ig u r  4 .8 .3  K -fak tor i p en sio n sin d b e ta lin g s

m odellen, 1948-92

P en sion su dbeta lin gern e  (T O P A U T ) er b es tem t i en  tilp asn in g sm o d e l, hv o r sam m enhæ ngen  

im e llem  u d b e ta lin g e r og  fo rm u e  (W A Z Z S ) sik rer, a t den  o p sp ared e  fo rm u e  på  la n g t sig t fu ld t ud  

k o m m er til udb eta lin g . P å  k o rt s ig t e r in d lag t en  d y n am isk  tilpasn ing , h v o r u fo ru d se te  sv in g n in g er 

i de ø k o n o m isk e  k o n ju n k tu re r m å lt v ed  a rb e jd slø sh ed en  (U N ) fø re r til, a t en  v is m æ ngde p riv a te  

p en s io n sk o n trak te r opsiges, h v o rv ed  d er sk er ek strao rd in æ re  u d b e ta lin g e r. U d v ik lingen  i p en 

sio n su d b e ta lin g ern e  e r  b es tem t som :

(4 .8 .2 ) D lo g  (T O P A U T t) =  a  +  p 1A(Dlog(C/A,)) +  $ 2(\og(T O P A U T t _,I WAZZS

I tabel 4 .8 .1  e r g en g iv e t es tim atio n en  a f  p en s io n su d b e ta lin g e rn e . S o m  det frem g år e r  alle fo rk laren d e  

v a riab le r s ig n ifik an te  m ed  de  fo rv en ted e  fo rtegn . S o m  n æ v n t sik rer sp ec ifik a tio n en , at hele  den  

o p sp ared e  fo rm u e  p å  lang  s ig t u dbeta les, og  re la tio n en  in d eb æ rer, a t k n ap  37 pct. a f  afv ige lsen  fra  

lan g sig tssam m en h æ n g en  v il b liv e  k o rrig e re t d e t fø rs te  år. K o ffic ien ten  til v æ k stra ten  i led igheden  

e r  e s tim ere t til 0 .04 , h v ilk e t bety d er, a t en  fo rø g e lse  i v æ k stra ten  i led ig h ed en  p å  1 pct. fo rø g er 

p en s io n su d b e ta lin g e rn e  m ed  0 .04.
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Tabel 4.8.1 E stim ation  a f  pen sion su dbeta lin ger, D \og(T O P A U T t), 1948-92

Variabel SM EC-navn K oefficient Standard

afvigelse

r-værdi

Konstant -1,0777 0,1660 -6,49

Vækstrate i ledighed A(Dlog(MV,)) 0,0403 0,0186 2,16

Fejlkorrektionsled E og(TO PA U Tt _JW AZZS,_\) -0,3672 0,0511 -7,19

R 2 = 0,60 S E E  =  0,0445 D W  = 2,37

I f ig u r 4 .8 .4  og 4 .8 .5  e r v is t den  e s tim ered e  re la tio n s ev n e  til a t b esk riv e  den  h is to risk e  u d v ik lin g  

i p en s io n su d b e ta lin g e rn e . R e la tio n en  fo rk la re r 60  pct. a f  v a ria tio n en  i p en s io n su d b e ta lin g e rn e , og  

stan d ard a fv ig e lse  ang iver, a t p en s io n su d b e ta lin g e rn e  i den  h is to risk e  p e rio d e  b ereg n es m ed  en fe jl 

på  4 ,5 pct. R es id u a lem e  u d v ise r ik k e  teg n  p å  s ta tis tisk e  p ro b lem er, og  k u n  i é t en k e lt år, 1981, 

o verstiger re s id u a le r  1,96 g an g e  stan d ard afv ig e lsen .

Figur 4.8.4 F aktisk  og  b ereg n et p en sion s- Figur 4.8.5 R esidu a ler f r a  estim ation  a f  

udbetaling, 1948-92 , æ ndring i lo g a ritm er re la tion  f o r  pen sion su dbeta lin ger, og

p lus/m in us 1 ,9 6  gange stan dardafvigelse, 

1948-92 , æ ndring i lo g a ritm er
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4.8.2 A fkast a f pensionsform uen

A fk aste t a f  p en s io n sfo rm u en  e r b es tem t a f  en  lang  ræ k k e  fo rho ld , d e r n a tu rlig v is  bed st lader sig 

b esk riv e  v ed  h jæ lp  a f  en  p o rte fø ljem o d e l, so m  bl.a . in d eh o ld e r d e ta lje re t in fo rm a tio n  om  fo rm uens 

sam m en sæ tn in g  p å  o b lig a tio n er, d an sk e  og u d en lan d sk e  ak tier, e jen d o m m e m v. I  tilkny tn ing  til 

o b lig a tio n sb eh o ld n in g en  e r d e t o g så  ø n sk v æ rd ig t m ed  en  v iden  o m  de  d e le  a f  b eho ldn ingen , d e r  er 

fa s t og  v a riab e lt fo rren te t og  v id en  om , i h v ilk e t å r de fast fo rren ted e  fo rd rin g e r e r  anskaffet. I  en 

m a k ro ø k o n o m isk e  m o d e lsam m en h æ n g  e r u d v ik lin g en  a f  en  sådan  p o rte fø ljem o d e l ikke  u m id 

d e lb art fo rm ålstjen lig t, h v o rfo r b esk riv e lsen  a f  fo rm u ea fk aste t tag er u d g an g sp u n k t i en  ræ k k e  

k en d te  m ak ro -v a riab le r, so m  i e t v is t o m fan g  kan  siges a t u d g ø re  en  slags p ro x y  fo r d e  und erlig g en d e  

fo rk la ren d e  variab ler. M ed  den  v a lg te  sp ec ifik a tio n  sik res im id le rtid , a t f.eks. ren teæ n d rin g er i et 

v is t o m fan g  p åv irk e r fo rm u ea fk aste t og  d erm ed  fo rm u eo p b y g n in g en  og p en sio n su d b e ta lin g e rn e . 

T ilsv a ren d e  v il e t ø g e t a fk as t a f  p en s io n sfo rm u en  p åv irk e  p ro v en u e t fra  rea lren tea fg iften .

S o m  d e t frem g å r a f  f ig u r 4 .8 .6  e r  d e t k a rak te ris tisk , a t fo rm u ea fk aste t i s to rt set h e le  perioden  frem  

til 1982 lå  sy stem a tisk  u n d er m ark ed sren ten  h e r  o p g jo rt so m  den  g en n em sn itlig e  effek tive  

ob lig a tio n sren te . D ette  fo rh o ld  fo rk la res  af, a t en  de l a f  p en s io n sfo rm u en  e r fas tfo rren te t, h v ilk e t 

be tyder, a t den  g en n em sn itlig e  fo rren tn in g  a f  fo rm u en  i en  p e rio d e  m ed  stig en d e  ren te  lig g er u n d er 

d en  ak tu e lle  m ark ed sren te . T ilp asn in g en  til m a rk ed sren ten  fo reg å r træ g t o g  m å fo rv en tes  at f in d e  

s ted  ov er en  læ n g ere  å rræ kke. E fte r  1982 h a r a fk as tg rad en  som  fø lg e  a f  d en  lan g so m m e tilpasn ing  

lig g e t o v e r den  g en n em sn itlig e  m arkedsren te .
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Figur 4.8.6 A fk a stg ra d  og  den  la ggede  gns. 

effektive ob liga tion sren te, 1949-92, pct.

Anm: Afkastgraden er defineret som forholdet imellem
formueafkast og den laggede pensionsformue.

A fkastet a f  pension sform u en  (T IA N ) e r b es tem t i en  fe jlk o rrek tio n sm o d el. P å  lang  s ig t fo rv en tes  

p en s io n sfo rm u en  (W A Z Z S ) a t b liv e  fo rren te t m ed  d en  g en n em sn itlig e  e ffek tiv e  o b lig a tio n sren te  

(IW B Z ), id e t d e t an tages, a t a lle  fo rm er fo r o p sp arin g  p å  lan g t s ig t få r  den  sam m e fo rren tn in g  

svaren d e  til d en  e ffek tiv e  ob lig a tio n sren te . K o effic ien ten  til o b lig a tio n sren ten  e r d e rfo r b u n d e t til 

1 i es tim atio n en . D e r  e r in d lag t en  d u m m y  (D T IA N ) fo r a t fan g e  rea lren tea fg iften s  in tro d u k tio n  i 

1983. L an g s ig ts re la tio n en  er g iv e t ved  (4 .8 .3 ), og  estim a tio n sresu lta te t e r  i tab e l 4 .8 .2 .

(4 .8 .3) (TIANJW AZZSt_ x) - I W B Z t _ l =  a  +  $ lDTIA N t

P å  k o rte re  s ig t p åv irk e s  a fk as te t a f  ren teæ n d rin g e r (k u rsæ n d rin g er) og  a f  ak tiv ite tsu d v ik lin g en  i 

d en  p riv a te  sek to r (F Y F P B ) som  p ro x y  fo r æ n d rin g e r i a fk as te t a f  den  d e l a f  p en s io n sfo rm u en , der 

e r p lace re t i an d re  fo rd rin g e r en d  o b liga tioner. I b es tem m elsen  a f  fo rm u ea fk aste t e r den  lag g ed e  

e ffek tiv e  o b lig a tio n sren te  an v en d t som  en  g ro v  p ro x y  fo r d en  im p lic itte  fo rren tn in g  a f  p en s io n s

fo rm uen . U n d ersø g e lse r v iser, a t den  lag g ed e  ren te  b esk riv e r u d v ik lin g en  i a fk as te t b ed re  en d  

in d ev æ ren d e  p e rio d e s  ren te . N a tu rlig v is  k u n n e  d e r a lte rn a tiv t i e s tim atio n en  an v en d es en  

sam m en v e je t e ffek tiv  o b lig a tio n sren te  a f  tid lig e re  p erio d e rs  ren te r, h v o r (de lø b en d e) v æ g te  i høj 

g rad  sk u lle  a fsp e jle  fo rm u en s sam m en sæ tn in g  p å  fas t og  v a riab e lt fo rren ted e  fo rd rin g er, h e ru n d er 

an sk a ffe lses tid sp u n k te t fo r  de en k elte  p ap ire r  i den  fa s t fo rren ted e  de l a f  fo rm uen . K o rts ig ts re la 

tionen  e r  sam le t g iv e t ved  (4 .8 .4), h v o r T IA N _ E C M  er fe jlk o rrek tio n sled d e t fra  lan g sig tsre la tio n en .

(4 .8 .4) MTIANJWAZZS, _ ,) =  (*+  (5,A(IWBZ, _ ,) +  P2A(log (FYFPB,)) + $,TIAN_ECM, _,
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A f tab e l 4 .8 .3  frem g å r det, a t sam tlig e  p aram etre  i k o rts ig tsre la tio n en  e r  s ig n ifik an te  m ed  de 

fo rv en ted e  fo rteg n , og at re la tio n en  fo rk la re r g o d t 70  pct. a f  varia tio n en  i a fk as te t a f  p en s io n sfo r

m uen . K o effic ien ten  til fe jlk o rrek tio n sled d e t, so m  in d g år som  en  v ig tig  fo rk la ren d e  variabel, er 

0 ,51 , dvs. a t 51 pct. a f  a fv ig e lsen  fra  lan g sig tssam m en h æ n g en  v il b liv e  k o rrig e re t d e t fø rs te  år. En 

1 pct. æ nd rin g  i d en  lag g ed e  g en n em sn itlig e  e ffek tiv e  o b lig a tio n sren te  re su lte re r  i en  æ ndring  i 

fo rm u ea fk astg rad en  m ed  0,81 pct., m ens en  1 pct. ak tiv ite tss tig n in g  i d en  p riv a te  sek to r fo røger 

a fk astg rad en  m ed  k n ap  0 ,10  pct.

T a b el 4 .8 .2  E stim ation  a f  form ueafkaste t, lang t sig ts  relation , {{TIANJW AZZSt _, -  IWBZ, _ j), 

1949-92

Variabel SM EC-navn K oefficient Standard- f-værdi

afvigelse

Konstant -0,0123 0,0016 -7,48

Dummy, 1983-1992 DTIAN, 0,0205 0,0034 5,96

T a b el 4 .8 .3  E stim ation  a f  æ ndring i form ueafkaste t, kort s ig ts  rela tion , A{TIANJW AZZSt_ x),

1950-92

Variabel SM EC-navn K oefficient Standard

afvigelse

f-værdi

Konstant -0,0029 0,0017 -1,75

Ændring i gns. effektiv obl.rente A {IWBZ,_X) 0,8265 0,0852 9,70

Ændring i logaritmen af private 
byerhvervs BFI

Dlog (FYFPB,) 0,1073 0,0385 2,79

Fejlkorrektionsled TIAN _ECMt _, -0,5161 0,1410 -3,66

R 2 = 0,72 SEE = 0,0077 D W  = 2,00
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N ed en fo r e r i f ig u r 4 .8 .7  og  4 .8 .8  v is t re la tio n en s ev n e  til a t b esk riv e  den  h is to risk e  udv ik ling . D en  

anvend te  p ro x y  fo r u d v ik lin g en  i b l.a . ak tiek u rse rn e  fan g e r ik k e  i e t tils træ k k e lig t o m fan g  de t 

k raftige  fa ld  i ak tiek u rse rn e  i 1992, h v o r liv s- og  p en sio n sfo rs ik rin g sse lsk ab e rn es  afk ast red u ce red es 

m ed  m ere  end  6 m ia. kr. sam m en lig n e t m ed  åre t tid lige re . D e t e r fo rsø g t a f  an v en d e  e t ak tiek u rs

indeks i e s tim atio n en , h v ilk e t fo rb ed re r re la tio n en s  ev n e  til a t b esk riv e  den  h is to risk e  u d v ik ling , 

m en  v æ rd ien  a f  o g så  a t in d d rag e  e t sådan t in deks til frem sk riv n in g sfo rm å l a fh æ n g er a f  m o d e llen s  

evne til a t p ro g n o stic e re  ak tiek u rsu d v ik lin g en . E n  sådan  fin an s ie l m o d e l e r  ik k e  in d eh o ld t i S M E C , 

h v o rfo r d en  o v en fo r p ræ sen te red e  sp ec ifik a tio n  e r valgt.

Figur 4.8.7 F aktisk  og  b ereg n et æ ndring i 

form ueafkast, 1948-92 , pct.

Figur 4.8.8 R esid u a ler  f r a  estim ation  a f  

re la tio n fo r  fo rm u ea fk a ste t o g  p lus/m in us 1 ,96  

gan ge stan dardafvigelsen , 1948-92, pct.

4.8.3 Pensionsform uen

O p b y g n in g en  a f  pension sform u en  e r b esk rev e t i fo rm  a f  en  in stitu tio n e l id en tite t. S åledes er u lti- 

m ofo rm u en , så frem t se lve  fo rv a ltn in g en  a f  p en s io n sfo rm u en  v a r o m k o stn in g sfrit, lig  p rim o fo rm u en  

tillag t p e rio d en s  n e tto in d b e ta lin g er, dvs. in d b e ta lin g e r e fte r  b ru tto sk a t og fo rm u ea fk ast m inus 

u dbeta linger, fra tru k k e t rea lren tea fg iften  (S D R S ). S am m en h æ n g en  im e llem  p en sio n sfo rm u en  og  

n e tto in d b e ta lin g er og  afk ast fra tru k k e t rea lren tea fg iften  estim eres , så ledes at re la tio n en  d erm ed  

im p lic it b e s tem m er s tø rre lsen  a f  de ad m in is tra tio n so m k o stn in g e r so m  i p rak sis  k n y tte r sig  til dels 

ad m in is tra tio n  a f  den  sam led e  fo rm u e  og  d e ls  til o m k o stn in g er, so m  k n y tte r  sig  til de lø b en d e  ind- 

og  u d b e ta lin g e r sam t fo rm uep le jen .
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(4 .8 .5) WAZZSt =  p, W AZZSt _ j + pfT O P A lt -  T O P A U t + TIANt) -  SD R St

S o m  d e t frem g å r a f  e s tim a tio n sre su lta tem e  i tab e l 4 .8 .4 , er såvel k o n s tan ten  so m  k o effic ien ten  til 

n e tto in d b e ta lin g em e  so m  fo rv en te t m in d re  en d  1. D erm ed  b es lag læ g g er de  o m ta lte  "ad m in is tra 

tio n so m k o stn in g er"  ca. 1,5 pct. a f  den  sam led e  p en s io n sfo rm u e  og ca. 5 ,5 pct. a f  n e tto in d b e ta lin 

g em e. D en n e  in s titu tio n e lle  id en tite t fo rk la re r  k n ap  90  pct. a f  v a ria tio n en  i p en sio n sfo rm u en . 

D u rb in -W atso n -te s ts tø rre lsen  v iser, a t d e r  e r p ro b lem er m ed  au to k o rre la tio n . R ela tio n en s ev n e  til 

a t b esk riv e  den  h is to risk e  u d v ik lin g  i p en s io n sfo rm u en  e r v ist i f ig u r 4 .8 .9  og 4 .8 .10 .

T a b el 4 .8 .4  E stim ation  a f  væ kstkvotien ten  i pensionsform uen , ((W AZZSt +  SD RSt)/W AZZSt_l), 

1948-92

Variabel SM EC-navn K oefficient Standard

afvigelse

t-værdi

Konstant 0,9856 0,0089 110,56

Nettoindbetaling { T O P A I ,  -  T O P A  U, +  T I  AN,)/ W A Z Z S ,  _, 0,9452 0,0548 17,24

R 2 =  0 ,87  S E E  =  0,0213 D W =  1,16
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Figur 4.8.9 F aktisk  og  b eregn et væ kstkvotien  

i pensionsform uen , 1948-92, mia. kr.

Figur 4.8.10 R esid u a ler  i estim ation  a f  

rela tion  f o r  væ kstkvotien ten  i p en sio n sfo r

m uen og  p lu s/m in u s 1 ,9 6  gan ge sta n d a rd a f

vigelsen , 1948-92
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5 Virkninger af økonomisk politik

I de tte  k ap ite l illu s tre res  en  ræ k k e  p ro b lem stillin g e r v ed rø ren d e  m ak ro ø k o n o m isk  p o litik  v ed  h jæ lp  

a f  fo rsk e llig e  b e reg n in g e r (m u ltip lik a to rek sp e rim en te r) m ed  den  sam led e  m odel. H erv ed  b liv e r 

m o d e llen s  sam led e  eg en sk ab er o g så  tag e t o p  til en  n æ rm ere  behand ling .

D en  sam lede m o d e l e r ik k e-lin eæ r, og  m u ltip lik a to re rn es  p ræ cise  s tø rre lse  v il d e rfo r a fh æ n g e  a f  

d e t g rundfo rløb , so m  b ereg n in g ern e  b aseres  på. G ru n d fo rlø b e t b y g g er på  en  fo rh o ld sv is  m ek an isk  

frem sk riv n in g  fo r  p e rio d en  1994-2008 m ed  jæ v n  v æ k st i ø k o n o m ien  (ca. 2 ,25 pct. v æ k st i B F I p .a .), 

k o n stan t led ig h ed  og  besk ed n e  over- h en h o ld sv is  u n d ersk u d  p å  b e ta lin g sb a lan cen s lø b en d e  p o s te r  

og  de o ffen tlig e  b u d g ette r, så ledes a t u d lan d sg æ ld en s andel a f  B F I e r fa ldende , og  den  o ffen tlig e  

g æ lds an d el a f  B F I e r konstan t. R en ten  p å  u d lan d sg æ ld en , d e r e r a f  v æ sen tlig  b e ty d n in g  fo r den  

ø k o n o m isk e  p o litik s  in d fly d e lse  p å  u d lan d sg æ ld , sk a tte try k  m .fl., e r sa t til ca. 10 pct. p .a.

U d o v er g ru n d fo rlø b e t h a r  og så  den  p ræ cise  u d fo rm n in g  a f  ek sp erim en te rn e  b e ty d n in g  fo r de 

b ereg n ed e  v irk n in g er. S o m  an fø rt i k ap ite l 3 e r la n g sig ts -u d b u d sk u rv en  lodret. Æ n d rin g e r i den  

ø k o n o m isk e  p o litik , d e r h a r  k a rak te r a f  e t en g an g sstø d , h a r så ledes in g en  lan g sig ted e  e ffek te r på  

d en  ø k o n o m isk e  ak tiv ite t, m ed  m in d re  d e r e r  ta le  o m  ek sp erim en te r, som  fly tte r u d b u d sk u rv en  

(f.eks. æ n d re t a rb e jd su d b u d ). A lle  de fø lg en d e  ek sp e rim en te r h a r  im id le rtid  k a rak te r  a f  fo rtsa tte  

stød  a lene a f  d en  årsag , a t d e r ik k e  p å  sam m e tid  opnås lig ev æ g t p å  såvel b e ta lin g sb a lan cen  som  

de o ffen tlig e  b u d g e tte r. H erv ed  v il d e r til s tad ig h ed  væ re æ n d rin g e r i n e tto ren teb e ta lin g ern e  til den  

p riv a te  sek to r f ra  u d lan d e t og den  o ffen tlig e  sek to r, h v o rv ed  den  ø k o n o m isk e  ak tiv ite t v ed v aren d e  

p åv irkes. E n d v id e re  v il en  ræ k k e  ek sp e rim en te r p åv irk e  såvel b e ta lin g sb a lan cen  so m  de o ffen tlig e  

b u d g e tte r (f.eks. æ n d re t v æ k stra te  fo r ek sp o rten  e lle r f in an sp o litisk e  æ ndringer).

I d e t fø lgende  v ises  b ereg n in g e r fo r en  15-års p erio d e , h v ilk e t im id le rtid  ikke  skal tages som  u d try k  

for, at m o d e llen  g iv e r en  fu ld t rea lis tisk  b esk riv e lse  a f  v irk n in g ern e  fo r så  lang  en  perio d e ; m en  det 

illu s tre re r m o d e llen s  lan g sig ted e  egenskaber.

D e t er n a tu rlig v is  a ltid  n ø d v en d ig t a t fo re tag e  en  ræ k k e  valg  i b esk riv e lsen  a f  d en  ø k o n o m isk e  

p o litik s p ro b lem stillin g  og  v irkn inger. I d e t fø lg en d e  læ gges h o v ed v æ g ten  p å  en  b e ly sn in g  a f  

f in an sp o litik k en , so m  m å  anses fo r d e t ene  cen tra le  p o litik in stru m en t i en  ø k o n o m i m ed  e rk læ re t 

fas tk u rsp o litik  o g  frie  kap ita lb ev æ g else r. F in an sp o litik k en s  v irk n in g er b e ly ses  m ed  u d g an g sp u n k t 

i e t s im pelt m u ltip lik a to rek sp e rim en t, d e r sam tid ig  d an n er bag g ru n d  fo r en  d isk u ss io n  a f  m o d e llen s  

d y n am isk e  eg en sk ab er. I fo rlæ n g e lse  h e ra f  u n d ersø g es m u lig h ed ern e  fo r en  såk a ld t tw ist-po litik , 

h v o r e fte rsp ø rg slen s sam m en sæ tn in g  søges d re je t hen  m o d  m in d re  im p o rttu n g e  o m råd er m ed  et 

s tø rre  d an sk  b esk æ ftig e lsesin d h o ld .
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K o n k u rren ceev n en  e r d e t an d e t cen tra le  p o litik in stru m en t. M u lig h ed e rn e  fo r d irek te  a t påv irke  

lø n k o n k u fren ceev n en  p å  læ n g ere  sig t a fh æ n g er a f  m u lig h ed ern e  fo r at b ry d e  d e t h is to risk e  m ønste r 

i lø n d an n e lsen , jf . a fsn it 4 .5 . K ap itle t b e sk riv e r d e rfo r ik k e  b lo t v irk n in g e rn e  a f  en  ekstrao rd in æ rt 

lav  lø n s tig n in g s tak t og  a f  v a lu tak u rsæ n d rin g er, m en  o g så  v irk n in g ern e  a f  æ n d re t ad fæ rd  i lø n 

dannelsen .

H ere fte r b eh an d les  e ffek ten  a f  arb e jd su d b u d sæ n d rin g e r, d e r er re le v an t de ls  i fo rb in d e lse  m ed  den  

d em o g ra fisk e  u d v ik lin g  og  dels i fo rb in d e lse  m ed  ø k o n o m isk  po litik , d e r p åv irk e r a rbe jdsudbudde t, 

f.eks. e fte rløns-, p en s io n s- og  o rlo v s lo v g iv n in g  m v. H is to risk  h a r D an m ark  v æ re t k en d e teg n e t ved  

sto re  b a lan cep ro b lem er. I ly se t h e ra f  h a r d e t in te resse  a t un d ersø g e , h v ilk en  e ffek t en  stign ing  i den  

p riv a te  o p sp a rin g s tilb ø je lig h ed  h a r  p å  b esk æ ftig e lse  og  ud lan d sg æ ld . M o d e llen  in d eh o ld e r derim od  

in g en  b esk riv e lse  af, h v o rd an  den  p riv a te  o p sp a rin g s tilb ø je lig h ed  ev en tu e lt k an  stim uleres.

D en  in te rn a tio n a le  ø k o n o m isk e  u d v ik lin g  sæ tte r i høj g rad  ram m er fo r d en  ø k o n o m isk e  u d v ik ling  

og  p o litik  i en  lille  åb en  ø k o n o m i som  den  danske. D e t e r  d e rfo r n a tu rlig t a t se n æ rm ere  p å  den  

d an sk e  øk o n o m is a fh æ n g ig h ed  a f  ud landet.

E n d e lig  u n d ersø g es f in an sp o litik k en  so m  s tab ilise rin g sin stru m en t, h v o r h o v ed sp ø rg sm åle t e r de 

m u lig h ed e r og  ev en tu e lle  o m k o stn in g er, d e r e r  ved  a t n eu tra lise re  (ak k o m o d ere) d e  negative  

v irk n in g e r fo r ø k o n o m ien  a f  u d e fra  e lle r in d e fra  k o m m en d e  fo rs ty rre lse r  a f  ø konom ien . S tødene 

de les op  i h en h o ld sv is  u d buds- og e fte rsp ø rg se lss tø d , h v o r s id s tn æ v n te  y d erlig ere  opdeles i 

u d en lan d sk e  og  in d en lan d sk e  efte rsp ø rg se lsæ n d rin g er.

5.1 Centrale økonom iske egenskaber ved SM EC

S o m  u d g an g sp u n k t fo r b e ly sn in g en  a f  an v en d e lsen  a f  S M E C  til v u rd e rin g  a f  ø k o n o m isk  p o litik  

b e trag tes  en  s tign ing  i d e t o ffen tlig e  vare- og tjen estek ø b . U d  o v e r den  se lv s tæ n d ig e  in teresse , de t 

h a r a t v u rd ere  e ffek te rn e  p å  ø k o n o m ien  a f  en  sådan  p åv irk n in g , v il an a ly sen  d an n e  b ag g ru n d  fo r 

en  m ere  gen ere l d isk u ss io n  a f  de g ru n d læ g g en d e  ø k o n o m isk e  eg en sk ab e r v ed  S M E C , n år d e r tages 

h en sy n  til sam sp ille t m e llem  m o d e llen s  re la tio n er. D esu d en  b eh an d les  m o d e lle rin g en  a f  den  

tid sm æ ssig e  tilp asn in g sp ro ces  i S M E C  og  den  g jo rte  fo ru d sæ tn in g  o m  o b lig a tio n sfin an s ie rin g  a f 

u n d e rsk u d  p å  de  o ffen tlig e  budgette r.

K o n k re t tages d e r u d g an g sp u n k t i en  p e rm a n en t fo rø g e lse  a f  de o ffen tlig e  u d g ifte r  m ed  1 m ia. kr. 

(1 9 8 0 -p riser), so m  ikke b liv e r fin an s ie re t v ia  ti lsv aren d e  sk a tte fo rh ø je lse r1. D en  in itia le  o ffen tlig e  

u d g iftsfo rø g e lse  afleder så ledes i d e t fø rs te  år en  y d erlig e re  p riv a t e fte rsp ø rg se l p å  ca. 380  m io. kr., 

h v o ra f  de e rh v e rv sm æ ssig e  in v este rin g e r u d g ø r en  v æ sen tlig  de l m ed  en  s tig n in g  p å  330  m io. kr.,

1) Her og i det følgende refererer alle kr.-angivelser til 1980-priser, hvis ikke andet er angivet. De beregnede multi
plikatoreffekter opgjort i 1994-priser kan fås ved at gange med BFI-deflatoren, der i 1994 er 1,90.
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jf . figu r 5 .1 . E fte rsp ø rg se lss tig n in g en  g iv e r dog  an led n in g  til en  m eg e t b e ty d e lig  im p o rtfo rø g e lse  

(7 7 0  m io. k r.), h v o rv ed  effek ten  p å  den  in d en lan d sk e  p ro d u k tio n  (B F I) k u n  b liv e r p å  560  m io. kr., 

n å r  der o g så  e r ta g e t h en sy n  til en  m in d re  stig n in g  i afg iftsp ro v en u et.

Figur 5.1 D en u m iddelbare  effekt (d e t fø rs te  år) a f  en fo rø  g e lse  a f  d e t offentlige vare- og  tjen estekøb  
m ed  1 mia. kr., fø r s te  å rs  effekt, mio. 1980-kr.
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A nm .: "B olig" an g iv e r b o lig in v es te rin g e r og "lager" an g iv e r p å  tilsv aren d e  m åd e  la g e rin v es te 
ringerne . S o m  fø lg e  a f  afru n d in g  su m m erer ta llen e  ik k e  p ræ cist.

D a  der ik k e  sk er n o g e t m ed  d e  re la tiv e  fak to rp rise r  i u d g an g såre t, k an  den  b e ty d e lig e  s tig n in g  i 

investeringerne  u d e lu k k en d e  tilsk rives, a t v irk so m h ed ern e  m ed  b ag g ru n d  i den  k o n sta te red e  

stign ing  i p ro d u k tio n en  o p ju s te re r deres fo rven tn in g er  til p ro d u k tio n en s  stø rre lse , h v ilk e t er 

afgø rende  fo r d e t ø n sk ed e  k ap ita lap p ara ts  s tø rre lse  og d erm ed  in v esterin g ern e .

S tign ingen  i p riva tfo rb ru g e t kan  synes g an sk e  m o d e ra t se t i ly se t a f  den  sam led e  e fte rsp ø rg se ls 

stign ing . D e t skal ses p å  bag g ru n d  a f  træ g h ed en  i tilp asn in g en  a f  fo rb ru g e t til s tig en d e  in d k o m ste r, 

id e t godt 4 0  pct. a f  en  in d k o m stfo rø g e lse  g iv e r sig  u d s lag  i ø g e t fo rb ru g  i d e t fø rs te  år, jf . a fsn it

4 .1 . E ndv idere  b liv e r  s tig n in g en  i den  d isp o n ib le  in d k o m st m indre , en d  m an  m åsk e  u m id d e lb a rt 

v ille  fo rv en te  so m  fø lg e  a f  de  såka ld te  fin a n sp o litisk e  s ta b ilisa to rer . L ø n - og  re s tin d k o m ste r i d en
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p riv a te  sek to r v o k ser g an sk e  v is t som  u d g an g sp u n k t m ed  520  m io. k r., m en  isæ r den v o k sen d e  

b esk æ ftig e lse  b e ty d e r fæ rre  so c ia le  o v e rfø rs le r p å  i a lt 290  m io . kr., h v o rtil k o m m er en  fo rø g else  

a f  sk a tteb e ta lin g er m v. m ed  k n ap  100 m io. kr. H erv ed  e r der så ledes u d  a f  de  520  m io. kr. kun  130 

m io . kr. tilb ag e  som  en  fo rø g e lse  a f  de rea le  d isp o n ib le  indkom ster, h v o ra f  go d t 4 0  pct. som  sag t 

. g iv e r sig  udslag  i ø g e t fo rb rug .

H o v ed p arten  a f  e fte rsp ø rg se lss tig n in g en  g iv e r an led n in g  til ø g e t ak tiv ite t i ud lan d et v ia  en ø g e t 

import p å  i a lt 770  m io . kr. sv aren d e  til 57 pct. a f  den  sam lede  e fte rsp ø rg se lss tig n in g . D e t skal ved  

v u rd erin g en  h e ra f  h av es i e rin d rin g , a t de m arg in a le  im p o rtk v o te r e r b e ty d e lig  hø je re  en d  de g en 

n em sn itlige . D esu d en  u d g ø r in v este rin g ern e , h v o ri im p o rtin d h o ld e t e r  sæ rlig  hø jt, en re la tiv t s to r 

andel a f  den  sam led e  e fte rsp ø rg se lss tig n in g  i u d g an g såre t.

R ed u ce res  e fte rsp ø rg se lss tig n in g en  som  n æ v n t y d erlig ere  m ed  s tig n in g en  i afg ifterne , fås en  

s tign ing  i den  in d en lan d sk e  p ro d u k tio n  p å  k n ap  560  m io . k r., h v ilk e t g en e re re r en b e sk æ ftig e l

sesstig n in g  p å  ca. 4 .5 0 0  p erso n er. U n d ersk u d d e t p å  b e ta lin g sb a lan cen  b liv e r  fo rø g e t m ed  god t 740  

m io . kr. i 1980-p riser2.

I f ig u r 5 .2  og 5.3 e r v is t udviklingen i e ffek ten  p å  de en k elte  e fte rsp ø rg se lsk o m p o n en te r og den  

in d en lan d sk e  p rod u k tio n . D e t frem g å r a f  fig u rern e , at d e r sker e t fa ld  i ek sp o rten  frem  til år 5, og  

a t de tte  sam m en  m ed  m in d re  s tig n in g er i in v este rin g ern e  e r a fg ø ren d e  for, a t den  sam lede  

e fte rsp ø rg se lsæ n d rin g  b liv e r red u ce re t m ed  25 pct. fra  år 1 til år 4. D e tte  b liv e r fo rs tæ rk e t a f  

u d v ik lin g en  i im porten , h v o rv ed  den  sam led e  p åv irk n in g  a f  den  ø k o n o m isk e  ak tiv ite t (B F I) a ftag er 

fra  i s tø rre lseso rd en en  600  m io . kr. i år 1 til o m k rin g  50  m io. kr. i år 4  og 5. Æ n d rin g en  i B F I e r på  

læ n g ere  sig t p å  kn ap  100 m io . kr., h v ilk e t e r en  fo rh o ld sv is  b eg ræ n se t ak tiv ite tseffek t.

2) Betalingsbalanceunderskuddet i løbende priser er deflateret med eksportpriserne (PEF = 1.50 i 1994) af hensyn til 
sammenligneligheden med de øvrige størrelser, der alle er angivet i 1980-priser.
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Figur 5.2 Ændring i den samlede efterspørgsel 
og komponenterne bag den ved en ændring af 
det offentlige vare- og tjenestekøb med 1 mia. 
kr., mio. 1980-kr.

Figur 5.4 Ændring i handelsbalance og 
udlandsgæld som andel afBFI ved en stigning 
i det offentlige vare- og tjenestekøb med 1 mia. 
kr., pct.point, år 1 -15

Figur 5.3 Ændring i den samlede produktion 
(BFI) og størrelserne bag ved en ændring af det 
offentlige vare- og tjenestekøb med 1 mia. kr., 
mio. 1980-kr.

Figur 5.5 Ændring i løn, pris på BFI i byer
hvervene og produktrealløn, pct., samt 
arbejdsløsheden (højre akse), 1.000 personer, 
ved en stigning i det offentlige vare- og tje
nestekøb med 1 mia. kr., år 1 -15

A fgørende fo r d en  b eg ræ n sed e  e ffek t p å  ak tiv ite ten  e r fo rv æ rrin g en  a f  k o n k u rren ceev n en , der 

be ty d er fa ld en d e  ek sp o rt og  s tigende  im p o rt - timelønnen v o k se r så ledes m ed  op  til 0 ,4  pct. i fo rh o ld  

til g ru n d fo rlø b e t, og  p å  læ n g ere  s ig t e r  lø n n en  kn ap  0 ,25  pct. h ø je re , jf . f ig u r 5.5 . D en n e  lønstig n in g
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g en ere res  a f  e t b e ty d e lig t fa ld  i a rb e jd slø sh ed en  sp ec ie lt i de  fø rs te  år, jf . o g så  a fsn it 4.5 om  

lø n d an n e lsen  i S M E C . L ed ig h ed sp ro cen ten  fa ld e r så ledes m ed  m ere  en d  0.1 p c t.p o in t i det fø rs te  

år, m en  dette  in itia le  fa ld  s to rt se t e lim in eres  i lø b e t a f  d e  e fte rfø lg en d e  3 til 4  år.

L ø n stig n in g en  b e ty d e r en  o m k o stn in g ss tig n in g  fo r v irk so m h ed ern e  og  d e rm ed  en  stign ing  i p risen  

p å  b y erh v erv en es B F I. S tig n in g en  heri e r d o g  m in d re  en d  stig n in g en  i tim elø n n en , h v o rv ed  der sk er 

en  s tign ing  p ro d u k trea llø n n en . I de  fø rs te  år e r s tig n in g en  i p ro d u k trea llø n n en  stø rre  en d  svarende 

til de t lan g sig ted e  n iveau , h v ilk e t sam m en  m ed  u d flad n in g en  a f  a rb e jd slø sh ed en  reducere r s tig 

n in g en  i lønnen . D a d e r p å  lan g t s ig t k u n  sk er e t m eg e t sv ag t fa ld  i a rb e jd slø sh ed en , v il p ro d u k t

rea llø n n en  p å  m eg e t lan g t s ig t s to rt se t k o m m e tilb ag e  til u d g an g sn iv eau e t, som  d e t o g så  an tydes 

a f  figu ren , jf . o g så  k ap ite l 3. K o n k u rren ceev n en  fo rv æ rres  d erim o d  v a rig t (p risn iv eau e t b liv e r hø j ere  

o g så  p å  lan g t sig t), h v ilk e t m e d fø re r e t v a rig t u n d e rsk u d  p å  h an d e lsb a lan cen  og en  fo rtsa t stign ing  

i u d lan d sg æ ld en  i fo rh o ld  til B F I, jf . f ig u r 5.4.

5.1.1 O bligationsfinansiering a f underskud på de offentlige budgetter

I S M E C  er d e t an tage t, a t e t u n d e rsk u d  p å  d e  o ffen tlig e  b u d g e tte r so m  fø lg e  a f  ek sem pelv is  en 

u fin an s ie re t fo rø g e lse  a f  vare- og  tjen es tek ø b e t fu ld t u d  b liv e r o b lig a tio n sfin an s ie re t uden  k o n 

sekvens fo r ren ted an n e lsen . D e tte  s id ste  h æ n g er som  n æ v n t i k ap ite l 3 sam m en  m ed, at der fo r 

D an m ark  er en  høj g rad  a f  in te rn a tio n a l k ap ita lm o b ilite t, h v o rv ed  d en  d an sk e  ren te  i betrag te lig  

g rad  e r b e s tem t a f  den  u d en lan d sk e  ren te  - og  d erm ed  ek so g en t g iv e t fo r  den  dan sk e  økonom i. 

E n d v id ere  v ise r e rfa rin g ern e  fo r u d v ik lin g en  og  im p lem en te rin g en  a f  en  fin an sie l d e lm o d e l i S M E C  

i 1985, a t fo rsø g  p å  a t b es tem m e ren ten  en d o g en t e r fo rb u n d e t m ed  sto r u s ik k erh ed , h v o rfo r d en n e  

m o d e l ik k e  b lev  b ev a re t3.

S o m  d e t frem g å r a f  f ig u r 5 .2 , e r e ffek ten  a f  en  ek sp an siv  fin an sp o litik  p å  forbruget positiv  i h e le  

p erio d en , hv ilk e t sp ec ie lt i den  fø rs te  del a f  p e rio d en  fo rk lares  a f  den  g rad v ise  tilpasn ing  til et h ø je re  

fo rb ru g sn iv eau , som  e r in d b y g g e t i fo rb ru g sfu n k tio n en . P å  læ n g ere  sig t p åv irk e s  den  d isp o n ib le  

in d k o m st i h ø je re  og h ø je re  g rad  a f  de stig en d e  b e ta lin g e r p å  h en h o ld sv is  stats- og  u d lan d sg æ ld  

so m  fø lg e  a f  d e  p e rm an en t v o k sen d e  u n d ersk u d  p å  de o ffen tlig e  fin an se r og  b e ta lingsbalancen . D e t 

fo ru d sæ ttes, a t u n d e rsk u d d e t p å  de  o ffen tlig e  fin an se r b liv e r fin an s ie re t v ed  ob lig a tio n su d sted e lse , 

o g  at d e  p riv a te  v ia  ø g e t g æ ld sæ tn in g  fin an s ie re r  h e le  b e ta lin g sb a lan ceu n d ersk u d d e t. D e  to 

g æ ld sp o ste r og  ren te strø m m en e  h e rfra  n eu tra lise re r d e lv is t h in an d en , m e n  da b e ta lin g sb a lan ce 

u n d ersk u d d e t e r  s tø rre  en d  u n d ersk u d d e t p å  de o ffen tlig e  finanser, fa ld e r de sam lede  n e tto ren te - 

b e ta lin g e r til d en  p riv a te  sek tor. E fte r 15 år e r n e tto ren teb e ta lin g e rn e  fa ld e t 2 0 0  m io . k r i 1980-p riser.

3) Se nærmere herom i Det økonomiske Råd(1985).
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D er er så ledes ik k e  i m o d e lb ereg n in g ern e  in d b y g g e t effek ter, d e r in d eb æ rer, a t den  p riv a te  sek to r 

ø g e r o p sp a rin g en  so m  fø lg e  a f  fo rv en tn in g er om , a t d en  i den  sid ste  en d e  skal u d red e  fin an s ie rin g en  

a f  tilb ag eb e ta lin g en  a f  den  sta tslig e  g æ ld  v ia  ø g ed e  sk a tteb e ta lin g er - og så  k a ld e t Ricardiansk 
ækvivalens e lle r Barro-neutralitet. Ifø lg e  d en n e  teo ri v il ren teb e ta lin g e r fo rå rsag e t a f  o ffen tlig t 

u n d e rsk u d  in g en  e ffek t h av e  p å  fo rb ru g e t og d en  ø k o n o m isk e  ak tiv ite t i øv rig t, fo rd i h u sh o ld 

n in g e rn e  m ed  d e t sam m e ø g er o p sp arin g en  svaren d e  til de ø g ed e  ren teb e ta lin g er, id e t de  fo rv en te r, 

a t ska tte rne  fø r e lle r  s iden  v il b liv e  ø g e t tilsvarende.

D e t e r u a fk la re t, o m  der ev en tu e lt e r såd an n e  e ffek te r i den  d an sk  ø konom i. D en  h is to risk e  u d v ik lin g  

v ise r sp ec ie lt fo r  19 8 0 ’erne  en  b e ty d e lig  negativ sam v aria tio n  m e llem  den  o ffen tlig e  og  p riv a te  

op sp arin g , h v ilk e t u m id d e lb art synes a t k u n n e  u n d ers tø tte  en  te se  om  en  b e ty d e lig  n eu tra lise rin g  

a f  e ffek ten  a f  æ n d rin g e r i de o ffen tlig e  ren teb e ta lin g e r v ia  m o d sa tre tted e  æ n d rin g e r i d en  p riv a te  

opsparing . S o m  d e t v il frem g å  a f  a fsn it 5 .5 , k an  den  h is to risk  k o n sta te red e  n eg a tiv e  sam v aria tio n  

im id le rtid  o g så  fo rk la res  a f  bl.a. d e t fo rho ld , a t D an m ark  e r en  m eg e t åb en  ø k o n o m i m ed  en  sto r 

o ffen tlig  sek to r. D eru d o v er kan  m an  g en ere lt s tille  sig  tv iv len d e  o v erfo r, o m  d en  d an sk e  fo rb ru g e r 

fo ru d se r og  in d re tte r  sig  e fte r ev en tu e lle  frem tid ig e  sk a ttes tig n in g er som  fø lg e  a f  e t ak tu e lt 

u n derskud .

V ed  m u ltip lik a to rek sp e rim en te r, d e r ræ k k er m an g e  å r frem  i tiden , synes d e t im id le rtid  p å  den  

anden  sid e  p ro b lem atisk , a t d e r v ed v aren d e  k an  afsæ ttes stad ig  f le re  s ta tso b lig a tio n er, u d en  a t d e t 

frem k a ld e r n o g le  m o d g åen d e  tiltag  i fo rm  a f  b esp a re lse r  p å  de o ffen tlig e  b u d g ette r, ska tte - og 

ren te stig n in g e r m v . D e v is te  m u ltip lik a to re r p å  15 års s ig t illu s tre re r  d e rfo r g iv e tv is  ikke  e t rea lis tisk  

forløb .

5.2 Twistpolitik m ed balanceret budget

V ia  fin an sp o litik k en  er d e t i p rin c ip p e t m u lig t a t reg u le re  (tw iste ) e fte rsp ø rg slen s sam m en sæ tn in g  

h en  m od  m in d re  im p o rttu n g e  o m råd er m ed  et s tø rre  in d h o ld  a f  d an sk  besk æ ftig e lse  og m ed  m in d re  

b e lastn in g  a f  b e ta lin g sb a lan cen . U n d er fo ru d sæ tn in g  af, a t en  fo rø g e lse  a f  de t o ffen tlig e  k o n su m  

(vare- og  tjen es tek ø b  sam t fle re  o ffen tlig t ansa tte ) fin an sie res  v ia  ø g ed e  skatter, e r  de t så led es "på 

pap ire t"  m u lig t u m id d e lb a rt a t få  en  fo rb ed rin g  a f  b esk æ ftig e lsen  u d en  v æ sen tlig e  k o n sek v en se r 

fo r u n d e rsk u d d e t p å  b e ta lin g sb a lan cen s lø b en d e  poster. D e t u n d ersø g es i d e t fø lgende , o m  d enne  

m u lig h ed  kan  fo rv en tes  a t væ re varig , lig eso m  rea lism en  i a t b a lan cere  d e t o ffen tlig e  b u d g e t h v ert 

å r d isku teres.

S o m  u d g an g sp u n k t fo r d isk u ss io n en  er fo re tag e t en  m o d e lb ereg n in g , d e r v ise r e ffek ten  a f  a t øge 

d e t o ffen tlig e  k o n su m  m ed  1 m ia. kr. (1 980-p riser), h v o ra f  de  75 pct. an v en d es til an sæ tte lse  a f  

f le re  m ed arb e jd e re  i den  o ffen tlig e  sek to r og  de  reste ren d e  25 pct. til ø g e t vare- og tjen estek ø b ,
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h v ilk e t s to rt set sv are r til fo rd e lin g en  a f  de o ffen tlig e  k o n su m u d g ifte r p å  de  to  k o m p o n en te r i dag. 

D er sker fu ld  sk a tte fin an s ie rin g  a f  u d g iftsfo rø g e lsen  h v e rt å r - k o n k re t e r  v a lg t a t fin an siere  v ia  

m om sen . I tabel 5.1 e r v is t 1. års e ffek ten  a f  en  sådan  b a lan cere t b u d g e tu d v id e lse .

Tabel 5.1 Den umiddelbare effekt (det første år) af en forøgelse af henholdsvis det offentlige konsum 
og varekøbet med 1 mia. kr., balanceret budget, første års virkning, mio. 1980-kr.

K o n su m V arek ø b

Initialeffekt: +1000 +1000
H eraf:
O ffen tlig t k ø b  a f  v a re r og  tjen este r + 250 + 1 0 0 0
F le re  o ffen tlig t an satte + 750 0

A fledte effekter på efterspørgslen:
F o rb ru g -137 -3 1 0
B o lig b y g g eri -21 -38
M aterie l- o g  b y g n in g sin v este rin g er +59 +151
L ag e rin v es te rin g e r + 29 + 153
E k sp o rt -10 -35

Sam let efterspørgsel +920 +921

- Im p o rt -130 -5 9 4
- A fg ifte r +37 + 84

B F I +827 +412

A rb e jd slø sh ed en -7130 -3 1 9 0
B eta lin g sb a lan ce -109 -541

D er teg n er sig  u m id d e lb a rt d e t v e lk en d te  re su lta t fra  den  sim p le  balancerede budgets multiplikator, 

n em lig  a t en  sk a tte fin an s ie re t fo rø g e lse  a f  d e t o ffen tlig e  k o n su m  ø g er d en  sam led e  økon o m isk e  

ak tiv ite t, n ed b rin g e r a rb e jd slø sh ed en  og ø g er b e ta lin g sb a lan ceu n d e rsk u d d e t. F o rk larin g  på  ak ti

v ite tss tig n in g en  e r isæ r, a t en  de l a f  en  sk a tte fo rh ø je lse  fin an sie res  v ia  en  n ed g an g  i opsparingen , 

h v o rv ed  d en  fo rb ru g sb eg ræ n sen d e  e ffek t a f  sk a tte fo rh ø je lsen  red u ce res  og  d e rm ed  effek ten  p å  den  

ø k o n o m isk e  ak tiv ite t. D en n e  e ffek t e r fo rm o d en tlig  fo rø g e t i tak t m ed  k ap ita lm ark ed slib e ra lise 

rin g en  op g en n em  1980’erne.

S o m  sag t an vendes h o v ed p arten  a f  fo rø g e lsen  a f  d e t o ffen tlig e  k o n su m  til a t an sæ tte  fle re  i den  

o ffen tlig e  sek tor, h v ilk e t e r fo rk la rin g en  p å  den  k ra ftig e  u m id d e lb a re  b esk æ ftig e lsese ffek t. 

O ffen tlig t an sa tte  p ro d u ce re r pr. d e fin itio n  se rv icey d e lse r sv aren d e  til d e res  aflønn ing . D erfo r v il 

h o v ed p arten  a f  den  efte rsp ø rg se l, d e r genere res i ek sp erim en te t, re tte  sig  m o d  o ffen tlig t p ro d u cered e  

y d e lse r - o g  ku n  en  m in d re  del m o d  p riv a tp ro d u cered e  v are r og  tjenester. D e tte  e r  fo rk la rin g en  på, 

a t e ffek ten  p å  de p riv a te  in v este rin g e r e r fo rh o ld sv is  b eg ræ n se t - sp ec ie lt i sam m en lig n in g  m ed  en 

s itua tion , h v o r h e le  s tig n in g en  i de o ffen tlig e  u d g ifte r re tte r sig m o d  den  p riv a te  sek to r e lle r ud landet.
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D ette  fo rh o ld  e r illu s tre re t i tabel 5 .1 , d e r v ise r re su lta te t a f  en  a lte rn a tiv  bereg n in g , h v o r d e t a lene 

e r d e t o ffen tlig e  varek ø b , d e r øges m ed  1 m ia. kr. - h e r opnås en  lan g t k ra ftig e re  e ffek t p å  de p riv a te  

investeringer. D esu d en  frem g å r d e t o g så  a f  de tte  ek sp erim en t, a t b esk æ ftig e lsese ffek ten  ved  en  

fo røgelse  a f  vare- o g  tjen estek ø b e t a lene e r k la rt m indre .

D en  s im p le  (læ reb o g s-) u d g av e  a f  den  b a lan cered e  b u d g e ts  m u ltip lik a to r tag er ikke  h en sy n  til 

u d b u d seffek te r i fo rm  af, a t æ n d rin g er i b esk æ ftig e lsen  og d erm ed  arb e jd slø sh ed en  p åv irk e r løn
dannelsen, som  d e r  e r red eg jo rt n æ rm ere  fo r i a fsn it 4 .5  og  5 .1 .1 d e t fo re lig g en d e  ek sp erim en t øges 

tim elø n n en  m ed  0 .3  pct. i å r 2, 0 .5  pct. i å r 3 og  0.7 pct. i å r 4. D en  k o n k u rren ceev n efo rv æ rrin g , 

som  lø n stig n in g en  im p licerer, b e ty d e r en  n ed g an g  i ek sp o rten  p å  go d t 1/2 m ia. kr. i å r  4.

F a ld e t i ek sp o rten  fø re r til en  b e ty d e lig  n ed g an g  i den  p riv a te  sek to rs (byerhverv ) p ro d u k tio n  og 

derm ed  i in v este rin g ern e . I år 4  e r d e r så ledes sk e t en  fu ld s tæ n d ig  crowding out a f  den  in itia le  

fo røgelse  a f  den  ø k o n o m isk e  ak tiv ite t. I å r 4  e r B F I fo r ø k o n o m ien  so m  h e lh ed  fa ld e t m ed  k nap  

0,3 m ia. k r., m ens d en  fo r b y erh v erv en e  a len e  e r  fa ld e t m ed  go d t 1 m ia. kr. P å  læ n g ere  sig t, h v o r 

v irk n in g ern e  p å  B F I sv inger, m en  aftager, m ed fø re r d en  b a lan ce red e  b u d g e tu d v id e lse  e t fa ld  i 

u d lan d sg æ ld en  so m  andel a f  B F I, jf. f ig u r 5.7. G an sk e  v is t e r d e r p e rio d e r m ed  u n d ersk u d  p å  

h an d elsb a lan cen , m en  ren teg ev in s ten  p å  tid lig e re  fa ld  i u d lan d sg æ ld en  e r s to r n o k  til i he le  p erio d en  

a t m indske  u d lan d sg æ ld en 4.

S om  det frem g å r a f  f ig u r 5 .6  og 5.7, b id rag e r en  b a lan ce re t b u d g e tu d v id e lse  til a t skabe k ra ftig e  

sv in g n in g er i økon o m ien .

Figur 5.6 Ændring i efterspørgsel, import og 
produktion (BFI) ved en ændring af det 
offentlige konsum med 1 mia. kr. ved balanceret 
budget, mio. 1980-kr., år 1 -15

Figur 5.7 Ændring i handelsbalance og 
udlandsgæld som andel af BFI ved en stigning 
i det offentlige konsum med 1 mia. kr., balan
ceret budget i alle år, pct.point, år 1 -15

4) I år 1 til 3 er der underskud på handelsbalancen, hvorfor det umiddelbart kan undre, at der også i disse år sker en 
nedbringelse af udlandsgælden. Dette forklares med, at begge størrelser sættes i forhold til BFI-udviklingen. Målt
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D et e r fo rb u n d e t m ed  b e ty d e lig  u s ik k e rh ed  at 

m o d e lle re  d e t d y n am isk e  sam sp il i økon o m ien , 

h v o rfo r en  b a lan ce re t b u d g e tu d v id e lse  ikke  

n ø d v en d ig v is  g iv e r lig e  de sv in g n in g e r i den  

ø k o n o m isk e  ak tiv ite t, so m  e r a fb ild e t i f ig u r 

5.6. M en  fig u ren  e r sam m en  m ed  f ig u r 5 .8  m ed  

til a t und erstreg e , a t d e t i p rak s is  v il v æ re  m eg e t 

sv æ rt/u m u lig t a t reg u le re  ska tte rne , så ledes at 

b u d g e tte t b a lan ce re r h v e rt år. S e lv o m  d e r var 

p o litisk  v ilje  hertil, e r vores v id en  o m  ø k o n o 

m iens d y n am isk e  u d v ik lin g  ik k e  god  n o k  til, at 

d e t v ille  k u n n e  ske m ed  n o g en  sæ rlig  høj g rad  

a f  nø jag tighed .

Figur 5.8 Den nødvendige ændring af moms
satsen for at opfylde kravet om et balanceret 
budgetudvidelse hvert år, pct.point.

S om  gru n d lag  fo r den  v id e re  d isk u s io n  a f  de lan g sig ted e  e ffek te r a f  tw is tp o litik  e r de rfo r tag e t 

u d g an g sp u n k t i e t ek sp e rim en t sv aren d e  til o v en ståen d e  b lo t m ed  den  fo rsk e l, a t m o m ssatsen  øges 

v ed v aren d e  m ed  0 .6  p c t.p o in t sv aren d e  til, a t de  o ffen tlig e  b u d g e tte r e r  i lig ev æ g t i år 3.

nominelt sker der som ventet en stigning i udlandsgælden i det første år, men stigningen i BFI er kraftigere, hvorved 
udlandsgælden falder som andel af BFI. Som udgangspunkt er der overskud på handelsbalancen. Dette overskud 
reduceres i det første år, og BFI-stigningen betyder her omvendt, at faldet i handelsbalanceoverskuddet forstærkes 
set i forhold til BFI.
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S om  det frem g å r a f  fig u r 5 .9  m in d sk es le d ig 

h eden  m ed  k n ap  6 .0 0 0  p e rso n e r i d e t fø rs te  år, 

h v o r fo rø g e lsen  a f  de o ffen tlig e  u d g ifte r 

fo re tages, m en  a lle red e  e fte r n o g le  få  å r e r den  

gunstige  e ffek t p å  a rb e jd slø sh ed en  a f  

b eg ræ n se t om fang . D e t sky ldes, a t d e t in itia le  

fa ld  i led ig h ed en  so m  tid lig e re  red eg jo rt fo r 

m ed fø re r s tig en d e  lø n n in g er, h v o rv ed  ek sp o r

ten  m indskes m ed  fa ld  i den  p riv a te  b e sk æ f

tigelse  til fø lge . Ses d er b o rt fra  æ n d rin g e r i 

e fte rsp ø rg se lssam m en sæ tn in g en , h a r den  

sam lede m o d e l den  eg en sk ab , a t en  b a lan ce re t 

b u d g e tu d v id e lse  s to rt set ingen  e ffek t v il have  

p å  a rb e jd slø sh ed en  p å  lan g t sig t, hvis ikke  

ren teb e ta lin g e rn e  til den  p riv a te  sek to r fra  

ud lan d et e lle r den  o ffen tlig  sek to r påv irkes.

D enne fo ru d sæ tn in g  v il im id le rtid  ik k e  væ re 

op fy ld t i p raksis .

O venstående  reg n eek sem p e l, h v o r d e r a len e  e r s ik re t b u d g e tb a lan ce  i å r 3, im p lic e re r p å  la n g t s ig t 

e t stad ig t s tø rre  u n d ersk u d  p å  de o ffen tlig e  b u d g e tte r, h v o rv ed  d en  p riv a te  sek to r m o d tag e r v o k sen d e  

ren teb e ta lin g er p å  s ta tsgæ lden . S am tid ig  øges u d lan d sg æ ld en  dog , h v o rv ed  den  p riv a te  sek to r skal 

be ta le  f le re  ren te r  til u d landet. M en  sam m en lag t sk er d e r (realt) en  stig n in g  i n e tto ren teb e ta lin g em e  

til den  p riv a te  sek to r, h v ilk e t e r  b ag g ru n d en  fo r d en  v arig e  e ffek t p å  led ig h ed en  i f ig u r 5 .9 .

Selv  hv is  det v a r  m u lig t a t b a lan cere  de  o ffen tlig e  b u d g e tte r  h v ert år, v ille  d e r a llig ev e l v æ re  en  

e ffek t p å  n e tto ren teb e ta lin g em e  til den  p riv a te  sek to r so m  fø lg e  af, a t o ffen tlig  b u d g e tb a lan ce  ikke 
sik rer lig ev æ g t p å  be ta lin g sb a lan cen . A f  den  tid lig e re  v is te  m o d e lb e reg n in g  frem går, a t d e r ved  

b a lan cere t b u d g e t h v e rt å r v ille  ske en  v is n ed b rin g e lse  a f  u d lan d sg æ ld en  o v e r tiden , h v o rv ed  den  

p riv a te  sek to rs n e tto ren teu d g ifte r o g så  b lev  m in d sk e t ad  d en n e  vej.

U an se t d isse  m e re  tek n isk e  d e ta lje r e r den  lid e t o v errask en d e  k o n k lu s io n  se t i ly se t a f  lø n re la tio n en , 

a t en  b a lan ce re t u d v id e lse  a f  de o ffen tlig e  b u d g e tte r  p å  lan g t s ig t ik k e  k an  an v en d es til en  m ark an t 

ned b rin g e lse  a f  a rb e jd slø sh ed en , d a  en  stig n in g  i den  o ffen tlig e  b esk æ ftig e lse  b liv e r m o d v irk e t a f  

e t fa ld  i den  p riv a te  b esk æ ftig e lse  so m  fø lg e  a f  k o n k u rren ceev n efo rv æ rrin g en . E n  o m læ g n in g  a f  

e fte rsp ø rg slen  f ra  d en  p riv a te  til den  m ere  im p o rtle tte  o ffen tlig e  e fte rsp ø rg se l m ed  b u d g e tb a lan ce  

i h v ert å r  v il d e rim o d  b e ty d e  en  v arig  n ed b rin g e lse  a f  u d lan d sg æ ld en . D e t e r så ledes m u lig t a t 

"tw iste" til fo rd e l fo r b e ta lin g sb a lan cen , m en  ik k e  til fo rd e l fo r b esk æ ftig e lsen . E n  "ba lan cere t 

b u d g e tn ed b rin g e lse"  v il o m v en d t b e ty d e  en  fo rv æ rrin g  a fb e ta lin g sb a la n c e n .

Figur 5.9 Ændring i ledigheden ved en 
forøgelse af det offentlige konsum med 1 mia. 
kr. og en samtidig forøgelse af momsen sva
rende til budgetbalance i år 3, 1000 personer, 
år 1-15
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5.3 K onkurrenceevneforbedringer

Øget fleksibilitet på arbejdsm arkedet

S om  u d g an g sp u n k t fo r b eh an d lin g en  a f  k o n k u rren ceev n efo rb ed rin g e r v il bety d n in g en  a f  ø g e t 

flek s ib ilite t p å  a rb e jd sm ark ed e t b liv e  b elyst. H erv ed  skal i d en n e  sam m en h æ n g  fo rstås, h v o r stor 

e ffek t æ n d rin g e r i a rb e jd slø sh ed en  h a r  p å  lønnen . H v is f lek sib ilite ten  er h ø j, vil d e r fo r d e t fø rs te  

v æ re  en  stø rre  sam le t b esk æ ftig e lse  i ø k o n o m ien  i lan g sig ts lig ev æ g t, og  fo r  det andet v il lønnen  

h u rtig e re  b liv e  tilp asse t i n ed ad g åen d e  re tn in g  ved  en  stign ing  i a rb e jd slø sh ed en  - en  s tign ing  i 

a rb e jd slø sh ed en  b liv e r så ledes a f  m ere  m id le rtid ig  k arak ter, jo  h ø je re  f lek s ib ilite ten  er.

B e ty d n in g en  a f  a t øge f lek s ib ilite ten  e r illu s tre re t i e t reg n eek sem p el, h v o r flek sib ilite ten  an tages 

a t b liv e  ø g e t m ed  10 p c t5. S o m  d e t frem g å r a f  f ig u r 5 .10  b e ty d er d e t på  læ n g e re  sig t et fa ld  i de 

n o m in e lle  lø n n in g e r p å  ca. 2,5 pct. D er e r en  v arig  n eg a tiv  e ffek t p å  p ro d u k trea llø n n en  (den  

n o m in e lle  lø n  d efla te re t m ed  p risen  p å  b y erh v erv en es  B F I) p å  i s tø rre lseso rd en en  0 ,25  pct., lig eso m  

og så  a rb e jd slø sh ed en  fa ld e r v a rig t m ed  2 5 .0 0 0 -3 0 .0 0 0  p e rso n e r svarende  til ca. 0 ,9  p c t.p o in t6.

Figur 5.10 Ændring i løn og produktrealløn 
(venstre akse), pct., samt ændring i arbejds
løsheden (højre akse), 1.000 personer, ved en 
forøgelse af arbejdsmarkedets fleksibilitet med 
10 pct.

Figur 5.11 Ændring i udlandsgælden som 
andel af BFI ved en forøgelse af arbejdsmar
kedets fleksibilitet med 10 pct., pct.point

5) Teknisk øges koefficienten til ledighedsprocenten i lønrelationen, jf. nærmere om lønrelationen i afsnit 4.5.
6) For en grafisk illustration af effekten af at øge fleksibiliteten henvises til afsnit 3.1 vedrørende modellens grund

læggende egenskaber.
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U n d er fo ru d sæ tn in g  a f  u æ n d re t p ro d u k tiv ite t b e ty d e r o v en ståen d e  a lt an d e t lige en  n ed g an g  i 

p rise rn e  og  en  fo rb ed rin g  a f  k o n k u rren ceev n en , h v ilk e t im p lice re r en  stig n in g  i ek sp o rten  og  derm ed  

d en  sam lede efte rsp ø rg se l. P å  lan g t s ig t sker d e r så ledes en  sam le t s tign ing  i p ro d u k tio n , 

b esk æ ftig e lse  og  efte rsp ø rg se l. O m k o stn in g en  fo r de i fo rv e jen  b esk æ ftig ed e  e r en  n ed g an g  i 

rea llø n n en , m en s de led ige , som  k o m m er i b esk æ ftig e lse , o m v en d t få r en  stig en d e  realløn . D e t 

frem g år en d v id e re  a f  f ig u r 5 .11, a t d e r sam tid ig  sk er en  ikke  r in g e  n ed b rin g e lse  a f  u d lan d sg æ ld en  

se t i fo rh o ld  til B F I p å  ca. 9 p c t.p o in t e fte r  15 års forløb .

Lavere lønstigningstakt

E t a lternativ  til en  stø rre  b esk æ ftig e lse  v ia  ø g e t flek s ib ilite t p å  a rb e jd sm ark ed e t k an  p å  k o rt sig t 

v æ re  en  afta le  m e llem  a rb e jd sm ark ed e ts  p a rte r  o m  ekstraordinært lav e  lø n s tig n in g e r7. T il il lu 

stra tion  h e ra f  e r  fo re ta g e t en  m o d e lb ereg n in g , h v o r lø n s tig n in g s tak ten  i h en h o ld sv is  år 1 og  2 sæ nkes 

m ed  1 p c t.po in t.

S o m  det frem g å r a f  f ig u r 5 .12  b liv e r lø n n iv eau e t sæ n k e t m ed  g o d t 1 pct. i de fø rs te  p a r  år. L ø n fa ld e t 

b liv e r s tø rre  en d  1 pct., fo rd i p ro d u k tiv ite ten  og  p rise rn e  fa lder. D e t fø rs te  sky ldes, a t m a rg in a l

p ro d u k tiv ite ten  fo r a rb e jd sk ra ft e r fa ldende . V ed  n y an sæ tte lse  a f  fo lk  - so m  fø lge  a f  fo rb ed re t 

k o n k u rren ceev n e  - m ed  lav ere  p ro d u k tiv ite t fa ld e r den  g en n em sn itlig e  p ro d u k tiv ite t, d er in d g å r i 

løn re la tionen . D e t an d e t sky ldes o m k o stn in g sb esp a re lsen  so m  fø lg e  a f  lø n fa ld e t. R esu lta te t e r en  

stign ing  i ek sp o rten  og  n ed g an g  i im p o rten , h v o rv ed  a rb e jd slø sh ed sp ro cen ten  red u ceres  m ed  op 

m o d  0,5 p c t.p o in t sv aren d e  til 15 .000  p e rso n e r p å  k o rt sigt. D en n e  b e ty d e lig e  red u k tio n  i led ig h ed en  

m ed fø re r im id le rtid  stig en d e  lø n n in g er, så ledes a t lø n n iv eau e t p å  læ n g ere  s ig t k o m m er tilb ag e  på  

u d g an g sn iv eau e t. D e t k an  så ledes k o n k lu d e res, a t en  ek s trao rd in æ r n ed g an g  i lø n s tig n in g s tak ten  

h a r  en gunstig , m e n  tid sb eg ræ n se t e ffek t p å  led igheden .

F ig u r 5 .13 v ise r d erim o d , a t d e r e r sk e t en  v arig  o g  v o k sen d e  n ed b rin g e lse  a f  ud lan d sg æ ld en . D en  

fart, hvo rm ed  g æ ld e n  n ed b rin g es, e r sæ rlig  sto r i å r 2 til 6, h v o r d e r sk er en  b e ty d e lig  fo rb ed rin g  

a f  h an d elsb a lan cen . F o rb ed rin g en  h e re fte r  k an  tilsk riv es  den  lav ere  ren teb e ta lin g  p å  ud lan d sg æ ld en . 

S åfrem t d e r o g så  e r  en  m å lsæ tn in g  o m  en  v arig  e ffek t p å  led ig h ed en , skal d e r uden stru k tu ræ n d rin g er 

p å  a rb e jd sm ark ed e t til s tad ig h ed  gø res en  y d erlig e re  in d sa ts  fo r a t h o ld e  lø n s tig n in g ern e  

ek strao rd in æ rt lave.

7) Ved "ekstraordinært" skal her forstås lønstigninger, som er lavere end de modelbestemte lønstigninger.



Figur 5.12 Ændring i løn og produktrealløn 
(venstre akse), pct., og arbejdsløshedsløsheds- 
procenten, pct.point, ved et ekstraordinært fald 
i lønstigningstakten med 1 pct. point i år 1

Figur 5.13 Ændring i udlandsgælden som 
andel af BFI ved et ekstraordinært fald i 
lønstigningstakten med 1 pct.point i år 1, 
pct.point

Lavere effektiv kronekurs

E n  fa ld  i k u rsen  p å  den  d an sk e  k rone , dvs. en  d ep rec ie rin g , m ed fø re r h ø je re  im p o rtp riser, ligesom  

ek sp o rtø re rn e  få r e t s tø rre  k ro n e -b e lø b  fo r ek sp o rtv are rn e . D e tte  b e ty d e r a lt i a lt en  fo rbed ring  a f  

de d an sk e  v irk so m h ed ers  k o n k u rren ceev n e , som  i m o d e llen  an tages u d m ø n te t i s tø rre  henh o ld sv is  

m in d re  ek sp o rt- og  im p o rtm æ n g d e r - dvs. a t de  d an sk e  ek sp o rtø re r n ed sæ tte r  p risen  i u d en lan d sk  

valu ta , og  de  u d en lan d sk e  ek sp o rtø re r h o ld e r p risen  p å  vo re  im p o rtv a re r k o n s tan t i u d en lan d sk  

valu ta . U d en  p åv irk n in g  a f  lø n n in g ern e  (ek so g en  løn) v il en  æ n d rin g  i k ro n ek u rsen  på 1 pct. hav e  

en  v arig  e ffek t p å  b esk æ ftig e lsen  p å  k n ap  15.000 p e rso n e r p å  læ n g ere  sig t, jf . f ig u r 5 .14, ligesom  

d er v il ske en  v arig  n ed b rin g e lse  a f  ud lan d sg æ ld en .

N u  e r  d e t im id le rtid  en  h e ro isk  fo ru d sæ tn in g , a t lø n n in g ern e  v il v æ re  u æ n d red e . D en  fa ldende  

a rb e jd slø sh ed  v il så ledes træ k k e  i re tn in g  a fh ø je re  lønn in g er. T ag es d e r h en sy n  til de tte  v ia  S M E C ’s 

lø n re la tio n , v il lø n n in g e rn e  ifø lg e  f ig u r 5 .15 i lø b e t a f  3 til 4  år v æ re  s teg e t m ed  o v er 1 pct. I 

k o n sek v en s h e ra f  v il d e r p å  de t m e llem lan g e  og  lan g e  s ig t s to rt se t ingen  effek t væ re p å  

b esk æ ftig e lsen . D ep rec ie rin g en  a f  k ro n e r m ed fø re r en  fo rv æ rrin g  a f  b e ta lin g sb a lan cen  d e t fø rste  

år, fo rd i k o n k u rren ceev n en  k u n  m ed  en  v is træ g h ed  s lå r ud  i ek sp o rt- og  im p o rtm æ n g d ern e . D e t 

fø rs te  å r  d o m in e re r b y tte fo rh o ld sfo rv æ rrin g en  d e rfo r k o n k u rren ceev n efo rb ed rin g en . A n d e t til 

fje rd e  å r b liv e r d e r o v e rsk u d  p å  b e ta lin g sb a lan cen , m en  h e re fte r  m e d fø re r d e  h ø je re  lø n n in g er e t 

v o k sen d e  u n d ersk u d .

132



Figur 5.14 Effekten af en 1 pct. fald i den 
effektive kronekurs på beskæftigelsen under 
forudsætning af henholdsvis normal, lav og 
ingen fleksibilitet på arbejdsmarkedet, 1000 
personer

Figur 5.15 Effekten af en 1 pct. fald i den 
effektive kronekurs på lønningerne underfor- 
udsætning af henholdsvis normal og lav flek
sibilitet på arbejdsmarkedet, pct.

D er er i trå d  m ed  d en  g æ ld en d e  lo v g iv n in g  an tage t, a t de so c ia le  tran sfe re rin g e r øges sv aren d e  til 

s tign ingen  i lø n n in g ern e , lig eso m  o g så  p ro g ress io n s trin en e  i sk a ttesy stem et reg u le res  sv aren d e  

hertil. E n d v id ere  e r d e r an tag e t en  stig n in g  i de  o ffen tlig t an sa ttes  lø n n in g er sv aren d e  til 

p riva t-ansa ttes. D e t k an  d isk u te res, o m  ek sem p e lv is  tran sfe re rin g e rn e  i tilfæ ld e  a f  en  d ev a lu erin g  

v il b live  reg u le re t i o v eren ss tem m else  m ed  den  lø n a fsm itten d e  e ffek t a f  dev alu erin g en . D eru d o v er 

v il d e r i p rak sis  ev en tu e lt o g så  b liv e  g jo rt fo rsø g  p å  a t b rem se  lø n stig n in g ern e , h v ilk e t trad itio n e lt 

h a r s tø rst u d sig t til succes fo r de o ffen tlig t ansatte .

Jo  m in d re  lø n flek s ib ilite ten  er, desto  læ n g ere  v il d ev a lu erin g en s  e ffek t p å  b esk æ ftig e lsen  vare , jf . 

f ig u r 5.14. E t a rb e jd sm ark ed  m ed  lav  flek s ib ilite t b e ty d e r så ledes b l.a ., a t d e t tag er fo rh o ld sv is  lan g  

tid , inden  n ed g an g en  i a rb e jd slø sh ed en  m ed fø re r h ø je re  lø n n in g e r og  d erm ed  en  fo rv æ rrin g  a f  

k o n k u rren ceev n en 8, jf . f ig u r 5.15. G ræ n se tilfæ ld e t e r fu ld s tæ n d ig  u flek s ib le  lønn inger. M ed  d en  

flek sib ilite t på  a rb e jd sm ark ed e t, d e r h a r  v æ re t g æ ld en d e  h is to risk , v il d e r e fte r  5 års fo rlø b  s to rt set 

ikke væ re n o g en  b esk æ ftig e lsese ffek t tilb ag e  a f  d ev a lu erin g en . S e lv o m  lav  flek s ib ilite t så ledes 

fo rlæ n g er d e  p o s itiv e  e ffek te r a f  d ev a lu erin g er, skal m an  væ re  o p m æ rk so m  på, a t d e t ik k e  fo rh in d re r, 

a t lø n n in g ern e  k an  b liv e  en d n u  h ø je re  p å  lan g  sig t, og  a t d en  lav ere  f lek s ib ilite t i a lm in d e lig h ed  v il 

øge led ig h ed sn iv eau e t.

8) "Lav fleksibilitet" er her defineret som en reduktion af koefficienten til arbejdsløshedsvariablen i lønrelationen med 
40 pct, jf. nærmere om relationen i kapitel 4.5. Den lavere fleksibilitet vil alt andet lige øge ledighedsniveauet, jf. 
afsnittet ovenfor om fleksibilitet. Den effekt er dog neutraliseret i dette eksperiment.

133



K o n k lu sio n en  h e ra f  er, a t en  æ n d rin g  i den  e ffek tiv e  k ro n ek u rs  h a r  s tø rs t e ffek t p å  b eskæ ftigelsen , 

h v is  a rb e jd sm ark ed e t ik k e  e r sæ rlig  løn flek sib e lt. M o d sa t v il de in itia lt g u n stig e  e ffek ter h u rtig t 

fo rsv in d e  v ia  lø n s tig n in g e r og in fla tio n , hv is  a rb e jd sm ark ed e t e r p ræ g e t a f  hø j lønfleksib ilite t. 

A rb e jd sm ark ed e ts  f lek s ib ilite t h a r d e rfo r væ sen tlig  b e ty d n in g  fo r v a lu tak u rsp o litik k en . E n  høj g rad  

a f  f lek s ib ilite t m in d sk e r så ledes b esk æ ftig e lsen s  fø lso m h ed  o v erfo r "udefra" k o m m en d e  stød  som  

f.eks. v a lu tak u rsæ n d rin g er, id e t p rise rn e  tag er en  s tø rre  del a f  tilp asn in g en , og  de rea le  tilp asn in g e r 

b liv e r h e rv ed  m indre.

5.4 Æ ndring i arbejdsudbuddet

I de tte  a fsn it skal ses n æ rm ere  p å  iso le red e  a rb e jd su d b u d sæ n d rin g e r, h v ilk e t dels e r  re lev an t i 

fo rb in d e lse  m ed  den  d em o g ra fisk e  u d v ik lin g  og  dels i fo rb in d e lse  m ed  ø k o n o m isk  p o litik , som  

p åv irk e r a rb e jd su d b u d d e t fra  f.eks. e fte rlø n s- og  p en sio n slo v g iv n in g . I b e reg n ig em e  sker d e r dog 

in g en  ek so g en e  æ n d rin g e r i de o ffen tlig e  tran sfererin g er, dvs. a t de o ffen tlig e  u d g ifte r k u n  æ ndres 

i tak t m ed  an ta lle t a f  a rbe jdsløse .

S o m  de t frem g å r a f  f ig u r 5 .16 , sk er d e r ved  e t p e rm an en t fa ld  i a rb e jd su d b u d d e t p å  10.000 perso n er 

en  s tign ing  i lø n n en  p å  i s tø rre lseso rd en en  k n ap  1 pct. e fte r 5 års fo rlø b , id e t arbe jd slø sh ed en  

u m id d e lb a rt fa ld e r ved  e t fa ld  i arbe jd ssty rk en . S tig n in g en  i lø n n en  fo rv æ rre r den lø n m æ ssig e  

k o n k u rren ceev n e , h v o rv ed  den  p riv a te  b esk æ ftig e lse  e fte r 5 -6  års fo rlø b  er fa ld e t m ed  i s tø r

re lseso rd en en  3 /4  a f  a rb e jd ssty rk e fa ld e t. E t fa ld  i a rb e jd su d b u d d e t red u ce re r så ledes a rb e jd slø s

h ed sp ro b lem et o m en d  k u n  i b eg ræ n se t o m fan g  som  fø lge  af, a t n ed g an g en  i a rb e jd slø sh ed en  i 

h en h o ld  til de h is to risk e  e rfa rin g e r ø g er lø nn ingerne . D e h ø je re  lø n n in g e r m ed fø re r en d v id ere  en 

v o k sen d e  u d lan d sg æ ld  so m  fø lg e  a f  k o n k u rren ceev n efo rv æ rrin g en , jf . f ig u r  5.17.

A t e t fa ld  i a rb e jd ss ty rk en  p å  læ n g ere  sig t o v erh o v ed e t h a r  n o g en  n æ v n ev æ rd ig  e ffek t på  

a rb e jd slø sh ed en  ifø lg e  b ereg n in g ern e , sky ldes to  fo rho ld . F o r d e t fø rs te  v il d e t m ere  tek n isk e  

fo rh o ld , a t de t e r arb e jd slø sh ed sprocenten, d e r in d g å r i lø n re la tio n en , g iv e  en  e ffek t p å  antallet a f  

b esk æ ftig ed e . F o r d e t an d e t g iv e r en  lav ere  a rb e jd ssty rk e  alt an d et lige  u n d ersk u d  på  de  o ffen tlig e  

b udgette r. F a ld e t i sk a tte in d tæ g te rn e  so m  fø lg e  a f  red u k tio n en  i b esk æ ftig e lsen  b liv e r så ledes ikke  

fu ld t o p v e je t a f  fæ rre  u d g ifte r  til so c ia le  tran sfe re rin g e r som  fø lg e  a f  red u k tio n en  i led igheden . 

D e tte  m ed fø re r e t v o k sen d e  u n d ersk u d  fo r den  o ffen tlig e  sek to r og d e rm ed  øg ed e  ren teb e ta lin g er 

til den  p riv a te  sek tor. S am tid ig  m ed fø re r fo rv æ rrin g en  a f  k o n k u rren ceev n en  en  stign ing  i g æ lden  

til u d landet, h v o rv ed  den  p riv a te  sek to rs ren teu d g ifte r  øges. S am m en lag t sker d e r im id le rtid  en  

b e ty d e lig  rea l s tign ing  i ren teb e ta lin g e rn e  til den  p riv a te  sek tor, h v o rv ed  d er til s tad ighed  e r en 

p o sitiv  p åv irk n in g  a f  den  ø k o n o m isk e  ak tiv ite t og  d erm ed  besk æ ftig e lsen .

D e r kan  så ledes siges ik k e  a t v æ re  ta le  o m  et ren d y rk e t a rb e jd ss ty rk eek sp erim en t, idet æ ndringen  

h a r  f in an sp o litisk e  e ffek te r v ia  ren teb e ta lin g ern e .
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Figur 5.16 Ændring i lønnen, pct., og fald i 
beskæftigelsen, 1000 personer, ved et perma- 
ment fald i arbejdsudbuddet med 10.000 per
soner

Figur 5.17 Ændring i udlandsgælden som 
andel af BFI ved et permanent fald i arbejd
sudbuddet på 10.000 personer, pct.point

5.5 O psparingsfrem m ende politik

H er skal an a ly se res  v irk n in g ern e  a f  en  o p sp a rin g sfrem m en d e  po litik , so m  ik k e  h a r d irek te  e ffek te r  

på  d e  o ffen tlige  u d g ifte r. D e t k u n n e  f.eks. v æ re  ta le  o m  tv u n g en  opsparing . S åfrem t d e t e r fo rb u n d e t 

m ed  o ffen tlige  u d g if te r  at fo rø g e  o p sp arin g en , e r  d e r im p lic it fo rudsa t, at d isse  u d g ifte r  b liv e r 

n eu tra lise re t a f  o ffen tlig e  b esp are lse r e lle r  sk a tte fo rh ø je lse r. D er e r fo ru d sa t en  stig n in g  i den  

lang sig ted e  o p sp a rin g sk v o te  p å  1 p c t.p o in t, sv aren d e  til a t fo rb ru g e t fa ld e r m ed  1 pct. a f  d en  d is 

pon ib le  in d k o m st. S o m  d e t frem g år a f  f ig u r 5 .18 , er d e r træ g h ed  i fo rb ru g stilp asn in g en , fo rd i den  

k o rts ig ted e  in d k o m ste la stic ite t i fo rb ru g sre la tio n en  er m in d re  end  den  langsig tede . 

O p sp a rin g sk v o ten  k o m m er ree lt ik k e  til a t s tige  1 pct. D ette  fo rk lares  a f  to fo rho ld . F o r d e t fø rste  

er den  lan g sig ted e  in d k o m ste la stic ite t m in d re  en d  1, jf . a fsn it 4 .1 , og d erfo r fa ld e r fo rb ru g e t - alt 

an d et lige - kun  m ed  0 ,85 pct. ved  en  ek s trao rd in æ r o p sp arin g  p å  1 p c t.po in t. F o r d e t an d et s tige r 

fo rm uen  b e tra g te lig t p å  lid t læ n g ere  sig t, jf . f ig u r 5 .18 , h v ilk e t m ed fø re r h ø je re  fo rb ru g  og d erm ed  

lavere  o p sp arin g sk v o te . F o rm u en  p åv irk es  a f  to  fo rho ld . D els  fa ld e r k o n tan tp rise rn e  p å  h u se  og  

derm ed  b o lig fo rm u en  pga. den  lav ere  ak tiv ite t, og  dels s tig e r den  fin an s ie lle  fo rm u e pga. o v ersk u d  

på b e ta lin g sb a lan cen , jf . f ig u r 5.20. P å  k o rt s ig t o p v e je r de  to  e ffek te r h in an d en , m en  p å  lan g  sig t 

kom m er d en  fin an s ie lle  fo rm u e til a t dom inere .

S tign ingen  i o p sp arin g en  fø re r til en  fo rh o ld sv is  k ra ftig  n ed g an g  i den  in d en lan d sk e  efte rsp ø rg se l 

på i s tø rre lseso rd en en  2 m ia. kr. e lle r  ca. 1 pct. p å  m e llem lan g t sig t, jf. f ig u r 5 .19. D e tte  fø re r ifø lg e  

f ig u r 5 .20 i de fø rs te  2 år til en  s tign ing  i a rb e jd slø sh ed en  p å  k n ap  5 .000  p erso n er, h v o rv ed  lø n 

n ingerne fa ld e r m e d  i s tø rre lseso rd en en  0,7 pct. p å  m e llem lan g t sigt. D erv ed  s tig e r ek sp o rten , 

ligesom  k o n k u rren ceev n efo rb ed rin g en  b id rag e r til e t s to rt fa ld  i im porten . A lt i alt b e ty d e r
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Figur 5.18 Stigning i opsparingskvote og 
realformue ved en stigning i den langsigtede 
opsparingskvote med 1 pct.point, pct.point

Figur 5.19 Stigning i BFI, eksport, import og 
indenlandsk efterspørgsel ved stigning i den 
langsigtede opsparingskvote med 1 pct.point, 
mio. 1980-kr.

Anm.: Ved beregning af opsparingskvoten er der taget udgangspunkt i den disponible indkomst, som er bestemmende 
for det private forbrug. Den andel af denne indkomst, som ikke forbruges, er her defineret som opsparingskvoten.

k o n k u rren ceev n efo rb ed rin g en , a t d e r p å  læ n g ere  s ig t ikke  b liv e r n o g en  n æ v n ev æ rd ig  negativ  e ffek t 

p å  den  sam led e  ø k o n o m isk e  ak tiv ite t (B F I) og  d erm ed  p å  a rb e jd slø sh ed en  a f  en  stign ing  i o p sp a 

ringen .

S om  d e t v id e re  frem g år a f  f ig u r 5 .20 , sk er d e r 

en  g an sk e  k ra ftig  n ed b rin g e lse  a f  u d la n d sg æ l

den  p å  læ n g ere  s ig t dels som  fø lg e  a f  fa ld e t i 

den  in d en lan d sk e  e fte rsp ø rg se l og dels som  

fø lg e  a f  fo rb ed rin g en  a f  k o n k u rren ceev n en . 

K o n k u rren ceev n e fo rb ed rin g en  b e ty d e r

så ledes, a t u d lan d sg æ ld en  kan  n ed b rin g es v ia  

en  o p sp arin g sfrem m en d e  p o litik  uden v arig e  

n eg a tiv e  e ffek te r p å  arbe jd slø sh ed en .

Figur 5.20 Ændring i arbejdsløshedsprocen
ten, pct., og i udlandsgælden som andel af BFI, 
pct.point, ved en stigning i den langsigtede 
opsparingskvote med 1 pct.point
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5.6 Afhængighed af den internationale økonom iske udvikling og økonom iske 

politik

D en  in te rn a tio n a le  ø k o n o m isk e  ud v ik lin g  og  d erm ed  o g så  den  ø k o n o m isk e  po litik  i u d lan d e t sæ tte r 

i høj g rad  ram m er fo r den  ø k o n o m isk e  u d v ik lin g  og p o litik  i en  lille  åben  ø k o n o m i som  den  danske. 

D er skal d e rfo r i d e t fø lg en d e  ses lid t n æ rm ere  p å  a fh æ n g ig h ed en  a f  u d landet, lig eso m  den  

R icard ian sk e  æ k v iv a len s teo ri som  tid lig e re  an n o n ce re t skal v u rd eres  i ly se t a f  den  in te rn a tio n a le  

kon j unk tu ru d  v ik lin g .

T il b e ly sn in g  a f  a fh æ n g ig h ed en  a f  den  in te rn a tio n a le  ø k o n o m i e r fo re tag e t en  m o d e lb ereg n in g , 

h v o r B N P -v æ k sten  i u d lan d e t an tag es a t v æ re  1 p c t.p o in t lav ere  p .a. en d  fo ru d sa t i g run d fo rlø b et. 

D ette  im p lice re r u d  fra  den  n o rm alt fo ru d sa tte  sam m en h æ n g  m e llem  B N P -u d v ik lin g en  i u d lan d e t 

og  ek sp o rtv æ k sten , a t s id stn æ v n te  b liv e r 2 ,25 p c t.p o in t lav ere  i a lle  år. D en n e  an tag e lse  gøres 

n o rm alt k u n  fo r in d u striek sp o rten  v ed  k o n ju n k tu rv u rd erin g er, m en  i d e tte  ek sp erim en t e r den  b red t 

u d  til at g æ lde  fo r  h e le  ek sporten . D er e r  a lt i a lt ta le  o m  e t s tad ig t k ra ftig e re  n eg a tiv t s tød  til 

økon o m ien , id e t ek sp o rten  i g ru n d fo rlø b e t e r v o k sen d e  m ed  tiden.

Figur 5.21 Procentvis ændring i BFI og eks
port, pct., samt udlandsgældens andel af BFI, 
pct.point, ved et fald i eksportvæksten med 2 
pct. point p.a., år 1-15

Figur 5.22 Ændring i løn, pct., og arbejdsløs
heden, 1000 personer, ved et fald i eks
portvæksten med 2 pct.point p.a.

S o m  det frem g å r a f  f ig u r 5 .21 , b e ty d e r d e t i å r 15 e t fa ld  i d en  sam led e  ek sp o rt p å  15 pct. i fo rh o ld  

til g ru n d fo rlø b et, m ens fa ld e t i B F I b liv e r p å  g o d t 4 pct. U d lan d sg æ ld en  so m  andel a f  B F I øges 

m ed  kn ap  30 p c t.p o in t - p å  så  lan g t s ig t v il e ffek ten  p å  u d lan d sg æ ld en  dog  som  tid lig e re  an g iv e t i 

høj g rad  væ re a fh æ n g ig  a f  den  g jo rte  fo ru d sæ tn in g  o m  fo rren tn in g sp ro cen ten  p å  ud lan d sg æ ld en .

137



S elv o m  en  n ed g an g  i d en  årlig e  ek sp o rtv æ k st m ed  2 p c t.p o in t iso le re t se t b e ty d e r en  ned g an g  i den  

sam led e  ek sp o rt i å r 15 m ed  k n ap  30  pct., e r den  fak tisk e  n ed g an g  p å  k u n  g o d t 15 pct. som  fø lge  

a f  e t fa ld  i lø n n iv eau et, jf . f ig u r 5 .21. D et skal ses i ly se t af, at led ig h ed en  i s lu tå re t i h enho ld  til 

f ig u r 5 .22  e r s teg e t m ed  ca. 4 5 .0 0 0  p erso n er, h v o rv ed  p resse t fo r lø n s tig n in g e r e r  b lev e t m indre, 

og  d erm ed  e r k o n k u rren ceev n en  b lev e t fo rbed re t.

S tø rre lseso rd en en  a f  de  an g iv n e  nø g le ta l v iser, a t den  in te rn a tio n a le  ø k o n o m i har afgø rende  

b e ty d n in g  fo r den  ø k o n o m isk e  u d v ik lin g  i D an m ark . D e t e r ik k e  m u lig t p å  læ n g ere  sig t a t have  en  

h ø je re  v æ k st i D an m ark  en d  i u d lan d e t u d en  v ed v aren d e  k o n k u rren ceev n efo rb ed rin g er. S ag t p å  en 

an d en  m åde, e r d e t ik k e  m u lig t p å  læ n g ere  s ig t a t n eu tra lise re  de  n eg a tiv e  e ffek te r  fo r besk æ ftig e lsen  

a f  en  lan g v arig  in te rn a tio n a l la v k o n ju n k tu r v ia  en  ek sp an siv  fin an sp o litik  uden en  m ark an t stign ing  

i ud lan d sg æ ld en .

Figur 5.23 Forskel i den private beskæftigelse 
ved henholdsvis neutral og ekspansiv finans
politik ved et permanent lavere eksportvækst på 
2 pct.point p.a., 1000 personer

Figur 5.24 Forskel i udlandsgæld som andel 
af BFI ved henholdsvis neutral og ekspansiv 
finanspolitik ved en permanent lavere eksport
vækst på 2 pct.point p.a., pct.point

D et frem g å r så ledes a f  f ig u r 5 .24 , a t såfremt d e r gøres fo rsø g  p å  dette , v il d e t be ty d e  en  n æ rm est 

ek sp lo siv  s tign ing  i u d lan d sg æ ld en  som  andel a f  B F I p å  n æ sten  75 p c t.p o in t. D en  b e ty d e lig t 

lan g so m m ere  lø n tilp asn in g  ved  ek sp an siv  fin an sp o litik , d e r o p re th o ld er d en  sam led e  b eskæ ftigelse , 

g iv e r sig  en d v id ere  udslag  i e t lan g t k ra ftig e re  fa ld  i d en  p riv a te  b esk æ ftig e lse , jf . fig u r 5.23.

D et v il i næ ste  a fsn it b liv e  an a ly se re t næ rm ere , om  - og  i g iv e t fa ld  i h v ilk e t om fan g  - de t er 

m u lig t/ø n sk e lig t a t n eu tra lise re  svingninger i de in te rn a tio n a le  k o n ju n k tu re r.
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F o rin d en  skal d e t i ly se t a f  den  in te rn a tio n a le  k o n ju n k tu ru d v ik lin g  n æ rm ere  undersøges, o m  den  

h is to risk e  u d v ik lin g  k an  tages som  u d try k  fo r, at æ n d rin g e r i de t o ffen tlig  op sp arin g so v ersk u d  b liv e r 

m o d v irk e t a f  æ n d rin g e r i d en  p riv a te  sek to rs ad fæ rd  (R icard ian sk  æ k v iv a len s). H o v ed id een  bag  

teorien  er, at h v is  d e t o ffen tlig e  o p sp arin g su n d ersk u d  øges f.eks. so m  fø lg e  a f  ik k e -fin an s ie red e  

o ffen tlig e  u d g ifte r, v il de  p riv a te  h u sh o ld n in g e r m ed  d e t sam m e fo rudse, a t dette  u n d ersk u d  p å  e t 

senere  tid sp u n k t skal fin an sie res  v ia  skatte fo rh ø je lse r. D en  p riv a te  sek to r ø g e r d erfo r m ed  d e t sam m e 

opsp arin g en  sv aren d e  til den  fo rv en ted e  senere  m erb e ta lin g  a f  skat.

D en  h isto risk e  ud v ik lin g , jf . fig u r 5 .25 , synes u m id d e lb art sp ec ie lt fo r 1980’erne  at stø tte  h y po tesen . 

I beg y n d e lsen  a f  8 0 ’ern e  v ar d e r så ledes e t m eg e t s to rt o p sp a rin g su n d ersk u d  i den  o ffen tlig e  sek to r 

som  helhed , h v ilk e t im id le rtid  i b e ty d e lig t o m fan g  b lev  o p v e je t a f  e t o v ersk u d  i den  p riv a te  sek to r.9 

T ilsv aren d e  v ar d e r e t b e trag te lig t o v ersk u d  fo r den  o ffen tlig e  sek to r i 1986, h v ilk e t b lev  m ere  en d  

opveje t a f  e t rek o rd s to rt u n d ersk u d  i den  p riv a te  sektor.

Figur 5.25 Udviklingen i det private og 
offentlige opsparingsoverskud, mia. kr., 
løbende priser, 1966-92

Figur 5.26 Ændring i det private og offentlige 
opsparingsoverskud ved to-årige svingninger i 
eksportvæksten med 2 pct.point p.a., mia. kr., 
løbende priser

D a æ k v iv a len s teo rem et som  red eg jo rt n æ rm ere  fo r i a fsn it 5 .1.1 ikke h v erk en  h e lt e lle r d e lv is t e r 

in d b y g g e t i S M E C , kan  d e t h av e  in te resse  a t se n æ rm ere  på , h v o rd an  o p sparings- og 

in v este rin g sb a lan cern e  u d v ik le r sig  i en  m o d e lb ereg n in g  u n d er sv in g en d e  in te rn a tio n a le  k o n 

ju n k tu re r. T il d e t fo rm ål e r  lav e t en  b e re g n in g ' m ed  v arie ren d e  ek sp o rtv æ k st i fo rh o ld  til 

g ru n d fo rlø b et - i de to  fø rs te  å r e r  ek sp o rtv æ k sten  2 p c t.p o in t s tø rre  en d  i g run d fo rlø b et, i de 

efte rfø lg en d e  to  å r 2 p c t.p o in t lav ere  osv.

9) Opsparingsoverskuddet er defineret som bruttoopsparingen fratrukket bruttoinvesteringeme. Summen af det private 
og offentlige opsparingsoverskud svarer i princippet til saldoen på betalingsbalancens løbende poster.
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F ig u r 5 .26  v iser, a t de r i de tte  tilfæ ld e  v il væ re  en  m eg e t tæ t negativ sam v aria tio n  m e llem  d e t p riv a te  

og  o ffen tlig e  o p sp arin g so v ersk u d . U d v ik lin g en  i d e t p riv a te  o v e rsk u d  e r  i hø j g rad  d e term in ere t a f  

in v este rin g su d v ik lin g en . U n d er en  in te rn a tio n a l h ø jk o n ju n k tu r m ed  b e ty d e lig  stign ing  i ek sp o rten  

v o k ser in v este rin g e rn e  k raftig t, h v ilk e t s le t ik k e  k an  o pvejes a f  en  s tig n in g  i h u sh o ld n in g e rn es 

opsparing . D en  ø g ed e  ak tiv ite t g iv e r s tø rre  sk a tte in d tæ g te r og  fæ rre  u d g ifte r  til socia le  tran sfe re 

ringer, h v o rv ed  d e t o ffen tlig e  o p sp arin g so v ersk u d  stiger.

U d en  a t o v en ståen d e  i sig  se lv  kan  tages so m  en  be- e lle r a fk ræ ftig e lse  a f  d en  R icard ian sk e  hy p o tese , 

e r d e t dog  in te re ssan t a t n o te re  sig, a t fo r en  lille  åben  ø k o n o m i so m  d en  d an sk e  kan d er væ re  stæ rk  

neg ativ  k o rre la tio n  m e llem  u d v ik lin g en  i o p sp arin g sb a lan cern e , u d en  a t det u m id d e lb art k an  

tilsk riv es  teo rem et. D e t e r så ledes sandsyn lig t, a t u d v ik lin g en  i 19 8 0 ’e rne  h o v ed sag e lig t kan  h e n 

fø res  til k o n ju n k tu ru d v ik lin g en  og fo rv en tn in g ssk ift genere lt, m en  d e t k an  se lv fø lg e lig  ik k e  afv ises, 

a t u d v ik lin g en  i s ta tsg æ ld en  o g så  g en n em  fo rv en tn in g ern e  p åv irk ed e  den  p riv a te  sek to rs adfæ rd .

5.7 Stabiliseringspolitik

I dette  a fsn it skal m u lig h ed en  fo r og  de ev en tu e lle  o m k o stn in g ern e  v ed  a t n eu tra lise re  de neg ativ e  

v irk n in g er fo r ø k o n o m ien  a f  u d e fra  e lle r in d e fra  k o m m en d e  fo rs ty rre lse r  til øk o n o m ien  u n dersøges 

næ rm ere . E n  cen tra l p ro b lem stillin g  er h v ilk e  ty p e r a f  stød, d e t ev en tu e lt e r  b ed st at ov erlad e  til 

øk o n o m ien s se lv reg u le ren d e  k ræ fter.

D er skal ses p å  hen h o ld sv is  u d b u d s- og  e fte rsp ø rg se lss tø d . S o m  ek sem p e l p å  fø rs tn æ v n te  be trag tes  

ek s trao rd in æ rt h ø je  lø n stig n in g er. S om  e fte rsp ø rg se lss tø d  be trag tes  dels e t u d efra  k o m m en d e  stød  

i fo rm  a f  b o rtfa ld  a f  ek sp o rte fte rsp ø rg se l og  dels e t in d en lan d sk  i fo rm  a f  fa ld  i d en  inden lan d sk e  

fo rb ru g sefte rsp ø rg se l.

T il be ly sn in g  a f  s tab ilise rin g sp o litik k en s m u lig h ed er v ises  b ereg n in g er, h v o r  m å le t er a t neu tra l- 

ise re /ak k o m o d e re  de n eg a tiv e  v irk n in g er p å  beskæftigelsen a f  de fo rsk e llig e  stød. K o n k re t defineres 

en  ak k o m o d eren d e  fin an sp o litik  ved , a t en h v er æ nd rin g  i b esk æ ftig e lsen  i den  p riv a te  sek to r so m  

fø lg e  a f  s tød  o p su g es g en n em  en  m o d sv aren d e  æ nd rin g  a f  b esk æ ftig e lsen  i den  o ffen tlig e  sek tor, 

så ledes a t den  sam led e  b esk æ ftig e lse  e r u æ n d re t i fo rh o ld  til g ru n d fo rlø b e t (uden  stød). V ed  en  

ik k e -ak k o m o d eren d e  fin an sp o litik  er den  o ffen tlig e  b esk æ ftig e lse  u æ n d re t i fo rh o ld  til g ru n d fo r

løbet. D er kan  ak k o m o d eres  p å  and re  m åder, f.eks. v ia  skatterne . P å  g ru n d  a f d e t m eg et lav e  

im p o rtin d h o ld  i o ffen tlig  b esk æ ftig e lse  e r o m k o stn in g ern e  ved  en  fin an sp o litisk  ak k o m o d erin g  i 

de  v iste  b e reg n in g e r de  lav est m u lig e  og v il i p rak sis  n o rm a lt v æ re  større.
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5.7.1 Udbudsstød

V ed  u d b u d sstø d  fo rs tås  g en ere lt e t stød, h v o r o m k o stn in g ern e  v ed  p ro d u k tio n en  øges (u d b u d s

k u rv en  fo rsk y d es), h v ilk e t k an  ske ved  s tigende  en erg ip riser, h ø je re  lø n n in g e r m v. H er skal ses på  

k o n sek v en sern e  a f  en  ek s trao rd in æ r fo rø g else  a f  lø n s tig n in g s tak ten  m ed  1 p c t.p o in t p .a . i å r  1 og 

2.

E t in itia lt h ø je re  lø n n iv eau  v il i de fø rs te  å r m ed fø re  en  s tign ing  i led ig h ed en , h v o re fte r den  h ø je re  

led ig h ed  e fte r  n o g le  år ig en  v il h av e  b rag t lø n n en  n ed  p å  u d g an g sn iv eau e t, jf . n æ rm ere  h e ro m  i 

a fsn it 5.3. S p ø rg sm åle t e r derm ed , h v ad  o m k o stn in g ern e  er v ed  a t u n d g å  den  n eg a tiv e  v irk n in g  p å  

led ig h ed en  i den  m e llem lig g en d e  perio d e , ind til k o n k u rren ceev n en  igen  "af sig  selv" e r ree tab le re t, 

ved  a t fø re  en  ak k o m o d eren d e  fin an sp o litik  i fo rm  a f  en  s tign ing  i den  o ffen tlig e  b esk æ ftig e lse .

D en  v æ sen tlig ste  o m k o stn in g  v ed  en  ak k o m o d eren d e  p o litik  e r en  s tign ing  i u d lan d g æ ld en  og 

sek u n d æ rt en  fo rø g e lse  a f  den  in d en lan d sk e  s ta tsgæ ld , so m  ø g er k rav e t til de frem tid ig e  sk a tte 

be ta linger. D et frem g å r a f  f ig u r 5 .27 , a t u d lan d sg æ ld en s an d el a f  B F I i å r 15 v il væ re 10 p c t.p o in t 

større, hv is  b esk æ ftig e lsesfa ld e t i de  fø rs te  5-6  å r so m  fø lg e  a f  d e t h ø je re  løn n iv eau  n eu tra lise res  

v ia  en  stign ing  i d en  o ffen tlig e  besk æ ftig e lse .

Figur 5.27 Forskel i udlandsgælden som andel 
af BFI ved akkomodering og ikke-akkomode- 
ring af en stigning i lønstigningstakten med 1 
pct.point i henholdsvis år 1 og 2, pct.point

Figur 5.28 Forskel i lønudviklingen ved 
akkomodering og ikke-akkomodering ved en 
stigning i lønstigningstakten med 1 pct.point i 
henholdsvis år 1 og 2, pct.

D en  v æ sen tlig s te  fo rk la rin g  p å  s tig n in g en  i u d lan d sg æ ld en  v ed  ak k o m o d erin g  er, a t lø n n iv eau e t 

ikke  b liv e r tilp asse t i n ed ad g åen d e  re tn ing , jf. f ig u r 5 .28. V ed  ak k o m o d erin g  k o m m er d er så ledes 

ikke e t b id rag  til e t lø n fa ld  fra  en  stø rre  led ig h ed , d e r jo  pr. d e fin itio n  e r n eu tra lisere t.
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H eru d o v er øges u d lan d sg æ ld en  og så  som  fø lge  a f  den  ek sp an sio n  a f  f in an sp o litik k en , d e r sker, når 

d e r ansæ ttes fle re  i den  o ffen tlig e  sek to r - d en n e  e ffek t e r  dog  a f  b eg ræ n se t s tø rre lseso rden . A lt i 

a lt k an  d e r så ledes k o n k lu d e res, a t de t e r d e t fo rho ld , a t a rb e jd slø sh ed en s se lv reg u le ren d e  k ræ fter 

ved  lø n d an n e lsen  sv æ kkes v ed  ak k o m o d erin g  a f  fo rv æ rrin g er a f  lø n k o n k u rren ceev n en , d e r p rim æ rt 

fo rå rsag e r s tign ingen  i ud lan d sg æ ld en .

D e t e r ikke  ov errask en d e , a t d e r e r b e ty d e lig e  o m k o stn in g er fo rb u n d e t m ed  a t ak k o m o d ere  negative 
ud b u d sstø d . D et k u n n e  im id le rtid  v æ re  n æ rlig g en d e  at an tage, a t d isse  o m k o stn in g er p å  lan g t sig t 

v ille  b liv e  u d lignet, b lo t ak k o m o d erin g en  e r  sym m etrisk , dvs. a t f in an sp o litik k en  ved  p o s itiv e  stød  

stram m es i sam m e grad , som  d er lem pes ved  n eg a tiv e  stød. S e lv o m  stø d en e  an tages norm alfo rde lte , 

e r de tte  dog  næ p p e rig tig t.

D en  v iste  b e reg n in g  v ed rø re r så ledes v irk n in g ern e  a f  e t en k e lts tåen d e  fo rsø g  m ed  en akkom ode- 

ren d e  po litik . S y stem atisk  (gen tagen) ak k o m o d erin g  a f  ud b u d sstø d  m å  in d en fo r ram m ern e  a f  den  

fo rh an d lin g sm o d el, d e r lig g e r til g ru n d  fo r m o d e llen s  løn re la tion , an tages a t æ ndre  fo rven tn ingerne  

til b esk æ ftig e lsen s e la stic ite t m ed  h en sy n  til lø n n en  og d erm ed  fø re  til e t h ø je re  lø nn iveau  og  en 

fo rv æ rre t k o n k u rren ceev n e . E n  sådan  fo rv en tn in g se ffek t, der ik k e  e r k v an tifice re t, v il n a tu rligv is  

m ed fø re  o m k o stn in g er o g så  ved  fu ld  sy m m etrisk  ak k o m o d erin g  a f  u d b u d ss tø d .10

5.7.2 Efterspørgselsstød

Udenlandsk efterspørgsel

S om  ek sem p el p å  e t u d en lan d sk  k o n ju n k tu rstø d  be trag tes  e t in te rn a tio n a lt kon ju n k tu rtilb ag eslag , 

d e r an tages at m ed fø re  en  lav ere  ek sp o rtv æ k st fo r D an m ark  p å  2 p c t.p o in t i båd e  år 1 og år 2. D et 

er i fo rrig e  a fsn it v ist, a t d e t er v an sk e lig t/u m u lig t fo r en  lille  åben  ø k o n o m i so m  den  dan sk e  at 

a fv ig e  v arig t fra  den  in te rn a tio n a le  ø k o n o m isk e  u dv ik ling . H erv ed  e r im id le rtid  ikke på  fo rhånd  

g ive t, a t d e t ikke  e r m u lig t a t ak k o m o d ere  in te rn a tio n a le  k o n junk tu rstød .

D e t frem g år a f  f ig u r 5 .30 , a t e t in te rn a tio n a l k o n ju n k tu rtilb ag es lag  a lt an d e t lige v il m edfø re  en  vis 

s tign ing  i u d lan d sg æ ld en . I b e reg n in g sek sem p le t s tige r u d lan d sg æ ld en  so m  andel a f B F I således 

m ed  go d t 5 p c t.p o in t p å  læ n g e re  sig t, hv is  d e r ikke  gøres n o g e t i fo rm  a f  f .ek s  in itia tiv e r til frem m e 

a f  flek s ib ilite ten  p å  a rb e jd sm ark ed e t e lle r en  stram ning  a f  fin an sp o litik k en .

H v is d e t væ lges a t n eu tra lise re  de n eg a tiv e  b esk æ ftig e lsesm æ ssig  e ffek te r  a f  tilb ag es lag e t i fo rm  

a f  ø g e t o ffen tlig  b esk æ ftig e lse  sk er d e r pr. d e fin itio n  ik k e  n o g e t fa ld  i arb e jd slø sh ed en , m en  som  

det frem g år a f  f ig u r 5 .29 , fo rb liv e r den  p riv a te  b esk æ ftig e lse  i de tte  ti lfæ ld e  s to rt set p å  de t lave

10) Se f.eks. Andersen og Risager(1986).
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Figur 5.29 Forskel i den private beskæftigelse 
ved akkomodering og ikke-akkomodering ved 
en lavere eksportvækst i henholdsvis år 1 og 2 
på 2 pct.point p.a., 1000 personer

Figur 5.30 Stigning i udlandsgæld som andel 
af BFl ved akkomodering og ikke-akkomode
ring ved en lavere eksportvækst i henholdsvis 
år 1 og 2 på 2 pct.point p.a., pct.point

niveau , som  d e t k o m  n ed  p å  ved  d e t in te rn a tio n a le  k o n ju n k tu rtilb ag eslag . D e t skal ses i sam m en h æ n g  

m ed, at d e r ik k e  ved  ak k o m o d erin g  e r  e t n eg a tiv t p res p å  lø n n in g er so m  fø lg e  a f  en v o k sen d e  

arbejdsløshed . D erv ed  sk er d er k u n  en  re la tiv  lan g so m  fo rb ed rin g  a f  k o n k u rren ceev n en .

D ette  e r fo rk la rin g en  på, a t d e t e r  fo rb u n d e t m ed  b e ty d e lig e  o m k o stn in g er i fo rm  a f  h ø je re  

u d lan d sg æ ld  a t ak k o m o d ere  e t in te rn a tio n a lt k o n ju n k tu rtilb ag eslag . I b e reg n in g sek sem p le t s tige r 

u d lan d sg æ ld en  so m  andel a f  B F I så ledes m ed  m e llem  20  og  25 p c t.p o in t p å  lan g t sig t, jf . f ig u r 5.30. 

D e t kan  som  i fo rrig e  a fsn it an fø res, a t d e t e r n æ rlig g en d e  a t an tage, a t s tign ingen  i u d lan d sg æ ld en  

ved  k o n ju n k tu rtilb ag es lag e t kan  b liv e  m o d v irk e t a f  tilsv aren d e  fa ld  i u d lan d sg æ ld en  ved  en  

in te rn a tio n al konjunktur op gang, h v is  d e r o g så  fø res ak k o m o d eren d e  p o litik  i d en n e  situa tion , dvs. 

fin an sp o litik k en  stram m es. P å  d e t tek n isk e  p lan  v an sk e lig g ø res  en  sådan  p o litik  dog  af, a t d e t er 

v an sk e lig t at afgø re , om  d e r e r ta le  o m  m id le rtid ig e  e lle r læ n g erev aren d e  æ n d rin g e r i den  

in te rn a tio n ale  ø k o n o m isk e  ak tiv itet.
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Indenlandsk efterspørgsel

S o m  rep ræ sen tan t fo r e t in d en lan d sk  e fte r

sp ø rg se lsstø d  er d e r so m  illu s tre re t i f ig u r 5.31 

tag e t u d g an g sp u n k t i en  s tign ing  i o p sp arin g en  

so m  fø lg e  a f  en  m id le rtid ig  s tign ing  i den  

lan g sig ted e  o p sp arin g s tilb ø je lig h ed  m ed  1 

p c t.p o in t11.

S tig n in g en  i o p sp arin g en  b e ty d e r u m id d e lb a rt 

e t fa ld  i den  p riv a te  b esk æ ftig e lse , en  fo rb ed 

rin g  a f  b e ta lin g sb a lan cen  og d erm ed  en  n e d 

b rin g e lse  a f  u d lan d sg æ ld en , jf . f ig u r 5 .32  og  

5.33. S k er d e r ik k e  n o g en  æ n d rin g  i 

f in an sp o litik k en  (ik k e-ak k o m o d erin g ), v il 

s tig n in g en  i a rb e jd slø sh ed en  fø re  til lav ere  

lø n n in g e r og d erm ed  en  fo rb ed rin g  a f  i lø n 

k o n k u rren ceev n en  m ed  d ertil h ø ren d e  stø rre  

ek sp o rt og  h ø je re  p riv a t besk æ ftig e lse .

Figur 5.32 Forskel i privat beskæftigelse ved 
akkomodering og ikke-akkomodering ved en 
stigning i den langsigtede opsparingstilbøje
lighed i år 1 og 2, 1000 personer

Figur 5.31 Ændring i opsparingskvoten som 
følge afen stigning i den langsigtede opspa
ringstilbøjelighed i år 1 og 2, pct.

Figur 5.33 Forskel i udlandsgæld som andel 
afBFI ved akkomodering og ikke-akkomode
ring ved en stigning i den langsigtede opspa
ringstilbøjelighed i år 1 og 2, pct.point

11) Som det fremgår af kapitel 4.1 bestemmes forbruget i en såkaldt fejlkorrektionsmodel, der bl.a. har den egenskab, 
at opsparingen gradvist tilpasses til et nyt langsigtsniveau. Konkret er opsparingseksperimentet foretaget ved at 
hæve den langsigtede opsparingskvote med 1 pct.point i år 1 og 2 - teknisk er j-leddet i relationen ændret, hvorved 
relationens marginale egenskaber bevares.
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F ak tisk  v o k se r den  p riv a te  b esk æ ftig e lse  e fte r 3 års fo rløb , h v ilk e t h æ n g er sam m en  m ed  d e t m ere  

tekn iske fo rho ld , a t h e le  a rb e jd sm ark ed e t b e trag tes  u n d er é t i lø n re la tio n en . I d en  k o n k re te  b ereg n in g  

sker d e r en  forskydning a f  e fte rsp ø rg s len /p ro d u k tio n en  m o d  sek to re r m ed  en  fo rh o ld sv is  lav  

B F I-defla to r, h v o rv ed  den  g en n em sn itlig e  p ris  p å  b y erh v erv en es B F I u n d er é t falder. D ette  b e ty d er 

u m id d e lb art en  stig n in g  i lø n n en  i fo rh o ld  til p risen  p å  b y erh v erv en es  B F I (p ro d u k trea llø n n en ), 

h v ilket e fte rfø lg en d e  red u ce re r de n o m in e lle  lø n n in g e r m ed  en  k o n k u rren ceev n efo rb ed rin g  til fø lge. 

D ette  e r  lig e led es b ag g ru n d en  fo r, a t d e r ved  en  ak k o m o d eren d e  fin an sp o litik  o g så  sker en  vis 

s tign ing  i den  p riv a te  besk æ ftig e lse .

D et frem g å r a f  f ig u r 5 .33 , a t d e r v ed  den  m id le rtid ig e  s tign ing  i o p sp arin g s tilb ø je lig h ed en  v il v æ re  

e t fa ld  i u d lan d sg æ ld en s  an d el a f  B F I. D e tte  fa ld  v il fo rtsa t v æ re  til s tede - o m en d  i m in d re  om fan g  

p å  m e llem lan g t sigt, så frem t b esk æ ftig e lsesv irk n in g en  a f  e fte rsp ø rg se lsfa ld e t akko m o d eres . P å  lang  

sig t er d e r in g en  n æ v n ev æ rd ig  fo rsk e l p å  u d lan d sg æ ld en . D e t kan  så ledes k o n k lu d e res, at d e t ikke  

er så o m k o stn in g sk ræ v en d e  a t ak k o m o d ere  en  n ed g an g  i den  indenlandske e fte rsp ø rg se l so m  en  

nedgang  i den  u d en lan d sk e  efte rspø rgse l.

D e h ø je re  o m k o stn in g e r ved  a t ak k o m o n d ere  e t u d en lan d sk  e fte rsp ø rg se lss tø d  h æ n g er sam m en  

m ed, at ak k o m o d erin g sp o litik k en  m ed fø re r, a t lø n n en  b liv e r u fø lso m  o v erfo r k o n ju n k tu re rn e , og 

k u n  æ n d rin g e r i k o n k u rren ceev n en  k an  d irek te  m o d v irk e  d e t u d en lan d sk e  efte rsp ø rg se lss tø d . D e 

m ere  b eg ræ n sed e  o m k o stn in g er v ed  ak k o m o d erin g  a f  in d en lan d sk e  e fte rsp ø rg se lss tø d  m å  sam 

m enho ldes m ed  a rb e jd sm ark ed sp o litisk e- og so c ia le  h e n sy n 12. A k k o m o d erin g sp o litik k en  e r dog  

fo rb u n d e t m ed  en  ræ k k e  p ro b lem er, so m  m o d e llen  ik k e  k v an tifice re r. F o r d e t fø rs te  e r  d e r p ro b lem er 

m ed  at k en d e  s tødets  p ræ c ise  stø rre lse  og  d erm ed  den  n ø d v en d ig e  d o sering . F o r d e t an d et k an  der 

stilles sp ø rg sm åls teg n  ved, o m  k rav e t o m  sy m m etri kan  efte rlev es  i p rak sis , så  m an  e fte r a t h av e  

ø get den  o ffen tlig e  b esk æ ftig e lse  i en  lav k o n ju n k tu r v il k u n n e  red u ce re  den  i sam m e u d stræ k n in g  

under en  h ø jk o n ju n k tu r. F o r det tred je  k an  ag en te rn e  i s tø rre  e lle r  m in d re  o m fan g  æ n d re  deres 

adfæ rd  so m  fø lg e  a f  en  æ n d re t ø k o n o m isk  p o litik . V ed  do serin g en  a f  ak k o m o d erin g sp o litik k en  skal 

der tages h ø jd e  fo r sådanne  ad fæ rd sæ n d rin g er.

12) Såfremt niveauet for arbejdsløsheden bl.a. kan forklares vha. hysteresis og tab af humankapital ved ledighed, vil 
akkomoderingspolitik direkte kunne reducere strukturarbejdsløsheden.
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6 Historiske simulationer

E n a f  de m e to d er, d e r k an  b ru g es til a t vu rd ere  m a k ro ø k o n o m etrisk e  m o d e lle rs  an v en d e lig h ed  og 

p ræ cision , e r a t s im u le re  m o d e llen  p å  h is to risk e  data , dvs. m ed  k en d te  v æ rd ie r fo r de ek so g en e  

variab ler og  m ed  fe jlled en e  fo r de e s tim ered e  re la tio n e r sat til nul. D ere fte r k an  den  sim u lered e  

løsn ing  fo r cen tra le  v a riab le r sam m en lig n es m ed  d e t fak tisk e  fo rløb . I d e tte  a fsn it e r d e r fo re tag e t 

en  sådan an a ly se  fo r 1994-v ersio n en  a f  S M E C  fo r p e rio d en  1974-93.

6.1 M etode

S im uleringen  a f  d en  sam led e  m o d e l b id rag e r ik k e  m ed  eg en tlig  ny  in fo rm atio n  o m  m o d e llen s  

p ræ cisio n  u d o v er det, d e r a lle red e  e r in d eh o ld t i an a ly se r a f  de  en k e lte  re la tio n e rs  residualer. D et 

kan  n em lig  v ises, a t fo ru d s ig e lsesfe jlen e  b åd e  v ed  s ta tiske  og  d y n am isk e  sim u la tio n er e r linear- 

k o m b in a tio n er a f  re s id u a le rn e  fra  d e  s tru k tu re lle  re la tioner. D er e r d e rfo r a lene ta le  om , a t in fo r

m atio n ern e  p ræ sen te res  p å  en  ny m åde.

D er kan  en ten  fo re tag es  dy n am isk e  e lle r  sta tisk e  h is to risk e  s im u la tio n er a f  en  m odel. V ed  d y n am isk  

s im ulering  an v en d es de m o d e lb ereg n ed e  v æ rd ie r fo r m o d e llen s  lag g ed e  en d o g en e  variab ler, n år 

der s im u leres o v e r  fle re  perioder. V ed  s ta tisk  s im u le rin g  an vendes de o b serv ered e  v æ rd ie r fo r de 

laggede en d o g en e  v ariab le , h v ilk e t o g så  sv are r til én  p erio d es d y n am isk e  fo rudsige lser.

D y n am isk  s im u le rin g  fo r en  h is to risk  p e rio d e  h a r  d e t p ro b lem , a t fo ru d s ig e lsesfe jlen e  v il v æ re  

au tokore lle re t, d a  fe jlen e  i p e rio d e  é t v il h av e  b e ty d n in g  fo r p e rio d e  2 ’s fo ru d sig e lsesfe jl. S ta tiske  

sim u la tio n er v il d e rim o d  g ive  m id d e lre tte  fejl, hv is  m o d e llen  dels e r lineæ r, og  dels e r s im u lere t 

ov er sam m e p e rio d e  so m  m o d e llen s  e s tim a tio n sp e rio d e1. D e t ta le r  for, a t s ta tiske  sim u la tio n er er 

en  m ere  h en s ig tsm æ ssig  m e to d e  til a t an a ly se re  m o d e llen s  fo ru d sig e lsesfe jl.

D et er ikke  m u lig t a t an a ly se re  de h is to risk e  fo ru d sig e lsesfe jl fo r den  sam led e  m o d e l ved  eg en tlig e  

sta tis tiske  test. F o ru d sig e lsesfe jlen e  k an  d o g  ana lyseres ved  f.eks. a t b ereg n e  su m m arisk e  m ål fo r 

fo ru d sig e lsesfe jlen e . D isse  kan  så f.eks. sam m en lig n es m ed  v a riab lem es  h is to risk e  u d v ik ling , 

tid ligere  v e rs io n e r a f  den  p åg æ ld en d e  m ode l, and re  m a k ro ø k o n o m etrisk e  m o d e lle r e lle r m ed  m ål 

fra  s im p lere  m e to d e r til fo ru d s ig e lse r a f  d e  p åg æ ld en d e  variab ler.

1) Statiske simulationer med SMEC vil ikke give middelrette forudsigelsesfejl, da den dels ikke er lineær, dels er alle 
modellens relationer ikke estimeret for samme periode.
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6.2 Statiske simulationer af SMEC

I figurerne 6.1.1 - 6.1.4 er de faktiske og de statisk simulerede værdier vist for fire - bl.a i kon
junktursammenhæng - centrale variabler: Betalingsbalancens løbende poster, arbejdsløsheden, BFI 
og inflationstakten målt ved forbrugerpriserne.

De viser, at SMEC er forholdsvis god til at beskrive den historiske udvikling i betalingsbalancen 
og inflationen. Derimod undervurderer den generelt arbejdsløsheden indtil 1983, hvorefter den lige 
så konsekvent overvurderer arbejdsløsheden i den sidste halvdel af simulationsperioden. Ved 
beskrivelse af BFI-vækstens historiske udvikling har modellen ofte svært ved at fange vendepunkter. 
For alle fire variabler gælder, at forudsigelsesfejlen for 1993 er betragtelig.

I tabel 6.1 er angivet tre summariske mål for simulationsperiodens forudsigelsesfejl. ME er gen
nemsnitsfejlen i perioden. MAE er gennemsnittet af de numeriske fejl. RMSE er kvadratroden af 
gennemsnittet af de kvadrerede fejl. Fordelen ved MAE i forhold til ME er, at negative og positive 
fejl ikke netter ud. Når RMSE anvendes, vejer store fejl mere end små.

De summariske mål viser, at den gennemsnitlige numeriske fejl (MAE) på betalingsbalancen er 
knap 3 mia, på arbejdsløsheden godt 27.000 personer, på BFI-væksten 1,25 pct.point og på infla
tionstakten ca. 0,4 pct.point, jf. tabel 6.1.

Om disse fejl er store eller små, kan ikke vurderes absolut, men må sættes i relation til andre 
makroøkonometriske modeller eller andre forudsigelsesmetoder. Man kan dog få et indtryk af 
størrelsesordenen, hvis disse mål sættes i forhold til variablenes historiske udvikling. Sættes fejlen 
på betalingsbalance i forhold til niveauet for denne og tilsvarende for arbejdsløsheden, var fejlene 
på henholdsvis 19 pct. og 13 pct. Sættes tilsvarende fejlen for inflation og BFI i forhold til den 
gennemsnitlige numeriske stigning i de pågældende variabler er fejlene på henholdsvis 6 pct. og 
54 pct.
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Figur 6.1.1. Betalingsbalancen. Faktiske og 
én periodes historiske forudsigelser, mia. kr.

-----  Faktisk
-----Modelgenereret

Figur 6.1.3. BFI. Faktiske og én periodes 
historiske forudsigelser, pct.

-----  Faktisk
-----Modelgenereret

Figur 6.1.2. Arbejdsløshed. Faktiske og én 
periodes historiske forudsigelser, 1000 per
soner

-----  Faktisk
-----Modelgenereret

Figur 6.1.4. Inflation. Faktiske og én periodes 
historiske forudsigelser, mia. kr.

-----  Faktisk
-----Modelgenereret
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For at få en vurdering af, hvilke stokastiske relationer der bidrager mest til SMEC ’ s forudsigelsesfejl, 
er residualerne (fejlledene) i de enkelte relationer på skift sat til nul.

Når betydningen for forudsigelsesfejlene på de centrale variabler af de enkelte stokastiske relationer 
skal vurderes, skal man være opmærksom på den pågældende variabels relative vægt. Således svarer 
f.eks det private forbrug til i gennemsnit 65 pct. af BFI i den simulerede periode, mens bygnings
investeringer i privat byerhverv kun svarer til i gennemsnit 5 pct.

Generelt er det sådan, at det ikke er de samme relationer, der har de største forudsigelsesfejl for 
alle 4 centrale variabler. Eksempelvis er det arbejdskraftsefterspørgslen og lønrelationer, der betyder 
markant mest for fejlene på inflationsudviklingen. Det er dog naturligt, da priserne er input- 
output-bestemt, og det derfor stort set alene er de nævnte endogene variabler, der har betydning 
ved bestemmelse af priserne.

Arbejdskraftsefterspørgslen har også forholdsvis stor betydning for fejlene på de 3 andre centrale 
variabler. Maskin- og lagerinvesteringer i private byerhverv har på trods af den begrænsede andel 
af den samlede efterspørgsel en betydelig indflydelse på fejlen på forudsigelsen af betalingsba
lancens løbende poster. For begge relationer gælder, at fejlen svarer til den fejl, der er resultatet, 
når fejlledet i relationen for det private forbrug sættes til nul.

En anden relation, der giver store fejl for de centrale variabler, er relationen for private boligin
vesteringer. Således bidrager denne relation med den største fejl på BFI-væksten. Den estimerede 
relation for boliginvesteringer har en standardafvigelse på ca. 13 pct., hvilket er relativt stort set i 
forhold til de andre estimerede relationer i SMEC. På trods af relationens høje standardafvigelse 
er det overraskende, at dens bidrag til fejlen på BFI er så stor. Boliginvesteringerne udgører kun 
en lille andel af den samlede efterspørgsel.

Det kan dog ikke alene ud fra simulationsfejlenes størrelse afgøres, om de relationer, der bidrager 
relativt mest til fejlene, bør respecificeres. Vurderingen bør bl.a sammenholdes med relationernes 
samlede statistiske egenskaber. Set i den sammenhæng er der ikke tvivl om, at disse simulationer 
bekræfter resultaterne fra de statistiske egenskaber for faktorblokken. Disse bør forsøges omes
timeret. Men selv sammenkædningen af simuleringsfejlene og de statistiske test er ikke 
tilstrækkeligt til at afgøre, om der er behov for ydeligere estimationsforsøg. Det er således en generel 
erfaring også fra andre danske modelmiljøer, at det er meget vanskeligt at estimere brugbare 
relationer for faktorefterspørgslen.

De statiske simuleringer kan dog bidrage til at vælge, hvilke relationer der bør prioriteres højest, 
når det bestemmes, hvilke relationer der skal respecificeres. Eksempelvis bidrager relationerne i 
forbrugsallokeringssystemet og pensionsdelen kun i begrænset omfang til forudsigelsesfejl på de 
centrale variabler. Ændrede specificeringer af disse relationer må derfor have lav prioritet, hvis 
ikke andre forhold taler for en respecificering.
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Tabel 6.1 Summariske mål for de historiske én-periodes simuleringsfejl, 1973-93

Ligning med fejlled = 0 ME MAE RMSE

Alle
Betalingsbalance, miil. kr. -354 2936 4029
Arbejdsløshed, 1000 personer 6.8 27.4 32.7
BFI, pct.point -0.07 1.25 1.66
Inflation, pct. point -0.04 0.42 0.55

Fei (industrieksport)
Betalingsbalance, miil. kr. -45 595 798
Arbejdsløshed, 1000 personer 0.7 8.4 9.7
BFI, pct.point -0.02 0.41 0.53
Inflation, pct. point 0 .00 0.03 0.03

Fmr (råvareimport)
Betalingsbalancen, miil. kr. -187 401 612
Arbejdsløshed, 1000 personer 2.1 6.5 8.6
BFI, pct.point -0.03 0.35 0.41
Inflation, pct. point -0.01 0.03 0.04

Fmci (færdigvareimport)
Betalingsbalancen, miil. kr. -99 491 664
Arbejdsløshed, 1000 personer 2.1 8.6 10.4
BFI, pct. point -0.02 0.38 0.52
Inflation, pct. point 0 .00 0.04 0.06

Dhpbx (arbej.kr.eftersp.,pb-erh.)
Betalingsbalance, mili. kr. -154 535 701
Arbejdsløshed, 1000 personer 1.6 8.1 10.2
BFI, pct. point 0.03 0.29 0.37
Inflation, pct. point -0.03 0.26 0.33

Dfkmpbx (maskininv., pb-erh)
Betalingsbalance, mili. kr. 661 1465 1897
Arbejdsløshed, 1000 personer 0.9 4.7 5.9
BFI, pct. point -0.01 0.23 0.32
Inflation, pct. point 0 .00 0.01 0 .02

Dfepbx (energiforbrug, pb-erh.)

Betalingsbalance, miil. kr. 12 39 55
Arbejdsløshed, 1000 personer 1.0 1.6 2 .0
BFI, pct. point 0 .00 0.09 0 .10
Inflation, pct. point 0 .00 0.01 0.01

Fkbpb (bygningsinv., pb-erh.)

Betalingsbalance, miil. kr. -54 333 445
Arbejdsløshed, 1000 personer -0.4 2.7 3.4
BFI, pct. point 0 .00 0.14 0.19
Inflation, pct. point 0 .00 0.01 0.01
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Fklpb (lagerinv. i pb-erh)

Betalingsbalance, mili. kr. 
Arbejdsløshed, 1000 personer 
BFI, pct. point 
Inflation, pct. point

Phk (kontantprisen)

Betalingsbalance, mili. kr. 
Arbejdsløshed, 1000 personer 
BFI, pct. point 
Inflation, pct. point

Fihp (boliginv., private)

Betalingsbalance, miil. kr. 
Arbejdsløshed, 1000 personer 
BFI, pct. point 
Inflation, pct. point

Ypi (pengeinst. indk.,skatpi.)

Betalingsbalance, mili. kr. 
Arbejdsløshed, 1000 personer 
BFI, pct. point 
Inflation, pct. point

Topaut (pensionsudb.)

Betalingsbalance, mili. kr. 
Arbejdsløshed, 1000 personer 
BFI, pct. point 
Inflation, pct. point

Tian (pensionsafkast)

Betalingsbalance, miil. kr. 
Arbejdsløshed, 1000 personer 
BFI, pct. point 
Inflation, pct. point

Wazzs (pensionsformue)

Betalingsbalance, mili. kr. 
Arbejdsløshed, 1000 personer 
BFI, pct. point 
Inflation, pct. point

Fcpk (privatforbruget)
Betalingsbalance, miil. kr. 
Arbejdsløshed, 1000 personer 
BFI, pct. point 
Inflation, pct. point

Fcb (bilforbruget)
Betalingsbalance, miil. kr. 
Arbejdsløshed, 1000 personer 
BFI, pct. point 
Inflation, pct. point

-535 1172 2159
-0.8 2.7 3.9
0 .02 0.15 0.18
0 .00 0.03 0.04

71 341 471
0.8 3.4 4.9

0 .00 0.17 0.23
0 .00 0.01 0 .02

35 805 988
-0.2 8.5 11.1

-0.02 0.56 0.88
0 .00 0.05 0.09

0 1 1
0 0 0 0 0 0

0 00 0 00 0 00
0.00 0.00 0.00

7 14 22
0.0 0.1 0.1

0 .0 0 0 .00 0 .00
0 .0 0 0 .00 0 .00

22 31 52
0.1 0.2 0 .2

0 .00 0.01 0.01
0 .0 0 0 .00 0 .00

-14 15 25
- 0.1 0.1 0.1
0 .00 0 .00 0 .00
0 .00 0 .00 0 .00

-27 1256 1567
-0.7 6.7 7.9

-0.01 0.29 0.39
0 .00 0 .02 0.03

-275 645 836
-0.7 2.2 2 .6
0.01 0.13 0.16

-0  01 0  06 0 09
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Fch (boligbenyttelse)
Betalingsbalance, miil. kr. 82 91 112
Arbejdsløshed, 1000 personer 0.4 0.5 0.6
BFI, pct. point 0 .00 0.01 0.01
Inflation, pct. point 0 .00 0 .00 0.01

Fce (forbrug, brændsel)
Betalingsbalance, mili. kr. 67 92 123
Arbejdsløshed, 1000 personer 0.2 1.4 1.7
BFI, pct. point 0 .00 0.06 0.08
Inflation, pct. point 0 .00 0.05 0.08

Fcg (forbrug, benzin og olie)
Betalingsbalance, miil. kr. 114 228 325
Arbejdsløshed, 1000 personer 0.2 0.7 0.9
BFI, pct. point 0 .00 0.04 0.05
Inflation, pct. point -0.01 0 .02 0.03

Fcq (forbrug, øvrigt)
Betalingsbalance, mili. kr. 1 3 5
Arbejdsløshed, 1000 personer 0.0 0.3 0.4
BFI, pct. point 0 .00 0 .02 0 .02
Inflation, pct. point 0 .00 0.01 0.01

Fmt (turistimport)
Betalingsbalance, mili. kr. 11 196 309
Arbejdsløshed, 1000 personer 0.0 2.0 2.8
BFI, pct. point 0 .00 0 .12 0.17
Inflation, pct. point 0 .00 0.01 0 .02

Lna (løn)
Betalingsbalance, miil. kr. -26 121 185
Arbejdsløshed, 1000 personer -0.4 4.3 6.1
BFI, pct. point -0.01 0.23 0.33
Inflation, pct. point 0.01 0.27 0.38

6.3 Sammenligninger med andre modeller.

For at få et sammenligningsgrundlag for SMEC’s forudsigelsesfejl skal ganske kort sammenlignes 
med forudsigelsesfejlene for Nationalsbankens model MONA og forudsigelsesfejlene for en række 
engelske modeller.

Der er foretaget dynamiske historiske simulationer med Nationalsbankens model MONA for 
perioden 1975-88. Den gennemsnitlige forudsigelsesfejl på BNP er for Mona for denne periode 3,2 
pct.point. Forudsigelsesfejlen ved dynamiske simulationer er for den tilsvarende periode for SMEC
1.4 pct.point.
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Det er valgt også at sammenligne med forudsigelsesfejlene for en række engelske modeller, da der 
også er foretaget historiske statiske simulationer for disse modeller for perioden 1978-85. Når det 
er muligt er det naturligvis mest relevant at sammenligne SMEC’s forudsigelsesfejl med andre 
danske modellers forudsigelsesfejl. Den gennemsnitlige numeriske forudsigelsesfejl for de 5 
modeller ligger i intervallet 1,2-2,8 pct.point på væksten og 0,6-7,2 pct.point på inflationstakten, 
hvor de tilsvarende tal for SMEC for perioden 1973-1993 er 1,3 pct.point på væksten og 0,42 

pct.point for inflationstakten.

Sammenligning af modellers historiske simulationsegenskaber kan ikke tages som udtryk for 
hvilken model, der er bedst som forudsigelsesværktøj. Et simpelt eksempel kan illustrere problemet. 
En model, der udelukkende består af identiteter og tekniske relationer, vil ikke give nogle forud
sigelsesfejl. En sådan model er dog ikke en stor hjælp, når der skal forudsiges. Dertil kommer 
problemet med, at SMEC er en årsmodel, mens MONA eksempelvis er en kvartalsmodel. En 
kvartalsmodel vil ved dynamiske simulationer - alt andet lige - have større forudsigelsesfejl.
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7 Multiplikatorer

I dette afsnit præsenteres resultaterne af beregninger af effekten af forskellige stød til økonomien, 
jf. nedenfor. Dette illustrerer samtidig modellens samlede egenskaber. Indledningsvis belyses 
effekten af, at de ydre vilkår for dansk økonomi ændres i form af en permanent stigning i indu
strieksporten og en permanent stigning i forrentningsprocenten for udlandsgælden. Konkurren
ceevnens betydning for en lille åben økonomi som den danske belyses ved en beregning af 
virkningerne af et permanent fald i den effektive kronekurs samt af en ekstraordinær eller permanent 
fremgang i lønstigningstakten. Dernæst vises en række multiplikatorberegninger, som belyser 
effekten af forskellige aspekter af den økonomiske politik. Der er tale om ændringer i de offentlige 
udgifter opdelt på henholdsvis varekøb, investeringer, antal offentligt ansatte samt skattefrie 
transfereringer. Desuden er beregnet virkningerne af en ændring i satsen for arbejdsløshedsun
derstøttelse. På indtægtssiden belyses effekten af en forøgelse af indkomstskattesatsen og af 
momssatsen. Afslutningsvis ses på de indenlandske renter og arbejdsudbuddets betydning.

1. Øget industrieksport 8 . Øget offentlig beskæftigelse
2 . Udenlandsk rentestigning 9. Høj ere arbej dsløshedsunderstøttelse
3. Fald i effektiv kronekurs 10 . Øgede skattefri transfereringer
4. Midlertidig lønstigning 11 . Højere indkomstskat
5. Permanent lønstigning 12 . Højere moms
6 . Øget offentlig varekøb 13. Højere indenlandsk rente
7. Øget offentlige investeringer 14. Lavere arbejdsudbud

Multiplikatorberegningerne er isolerede modeltekniske eksperimenter, dvs. at der som hovedregel 
kun stødes til én eksogen variabel, hvorefter modellen har beregnet effekterne på alle de endogene 
variabler. Der er således ikke taget hensyn til eventuelle afledede effekter på andre eksogene 
variabler. Eksempelvis kan en varig forøgelse af antal offentligt ansatte tænkes at medføre ændringer 
i det offentlige varekøb samt i skatte- og momssatser. Ved relativt små ændringer kan der fås et 
skøn over sådanne "multiplikatorpakker" ved at kombinere flere af de viste tabeller til den ønskede 
dosis. I sagens natur er der ved multiplikatorberegningerne taget hensyn til de afledede effekter, 
der er indbygget i SMEC. Det kan eksempelvis være det forhold, at skatteindtægterne stiger, og 
udgifterne til arbejdsløshedsdagpenge falder ved en forøgelse af antal offentligt ansatte.

Kun eventuelle specielle forhold vedrørende de enkelte multiplikatorer vil blive berørt i forbindelse 
med de enkelte tabeller. For en nærmere gennemgang af de centrale modelegenskaber, der er en 
forudsætning for, at multiplikatorerne kan læses med fuldt udbytte, henvises til den tidligere 
behandling i kapitelerne 3 og 5.
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Inden præsentationen af de enkelte multiplikatorer skal nogle generelle forudsætninger bag 

beregningerne angives:

Hvor ikke andet er nævnt, er der tale om permanente stød til økonomien som eksempelvis 
en varig forøgelse af eksporten eller af det offentlige vare- og tjenestekøb.
Beregningerne er foretaget på et grundforløb med (konstant) positiv vækst, hvor såvel 
endogene som eksogene variabler udvikler sig jævnt, betalingsbalancen som andel af BFI er 
omkring 0, og den offentlig gæld som andel af BFI er konstant.
De sociale transfereringer reguleres i henhold til den aktuelle lovgivning med udviklingen i 
årslønnen med 2 års lag, ligesom også progressionsgrænseme i indkomstskattesystemet 
reguleres i henhold hertil.
De offentlige lønninger følger lønningerne på det private arbejdsmarked.
Det forudsættes, at enhver ændring i udlandsgælden kun påvirker den private og ikke den 

offentlige sektor.
Det forudsættes, at den offentlige sektor altid obligationsfinansierer sit underskud.

Endelig skal gøres nogle generelle kommentarer til de efterfølgende tabeller:

• Ændringen i beskæftigelse og arbejdsløshed (numerisk) er forskellig som følge af, at beskæfti
gelsen er opgjort som fuldtidspersoner, mens arbejdsløsheden er opgjort som antallet af regi
strerede ledige personer.

• Komponenten "investeringer" i tabellerne omfatter de faste erhvervsinvesteringer, boliginve
steringer, offentlige investeringer samt investeringer i lagre og stambesætninger.

• Som følge af ændringer i afgiftsprovenuet (i faste priser) er ændringer i samlet efterspørgsel minus 
import forskellig fra ændringer i bruttofaktorindkomsten.

• Til støtte for vurdering af de størrelser, der er angivet i løbende priser, kan det oplyses, at i 
grundforløbet antager BFI-deflatoren (1980=1.00) følgende værdier: År 1: 1,90, År 5: 2.04, År 
70:2.46 og i r  75: 2.89.
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Boks 7.1 Omregning a f1980-priser i multiplikatortabeller til 1994-priser

Multiplikatortabellernes absolutte ændringer i forsyningsbalancen er opgjort i 1980-priser for at 
afspejle de mængdemæssige effekter og lette sammenligningen af multiplikatorerne med andre 
beregninger. Er man imidlertid også interesseret i værdierne, kan man let omregne de 
mændgemæssige effekter til dette ved at gange en deflator på. Hvis Py er BFI-deflatoren i det år, 
man ønsker at udregne værdien af mængdeændringen, f.eks. 1994, og FX er mængdeændringen, 
fås værdien X  ved at multiplicere disse:

X = FX • Py

Vil man f.eks. udregne, hvad effekten er på BFI i løbende priser af en momsforhøjelse på 1 
pct.point i 1994, skal man først gå ind i tabel 7.12 og aflæse ændringer på BFI: -0,42 mia. kr. 
1980-priser. Dernæst skal man gange BFI-deflatoren på, der i 1994 er 1,90. Dvs. -0.42-1,90 = 
-0,80 mia. kr. 1994-priser.
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Øget industrieksport

I tabel 7.1 er beregnet virkningerne af en permanent stigning i industrieksporten på 1 mia. kr. i 
1980-priser (med start i år 1) set i forhold til grundforløbet. Det ses af tabellen, at allerede i år 1 er 
ændringen i den samlede eksport (og i øvrigt i industrieksporten) lidt mindre end 1 mia. 1980-kr. 
Forholdet skyldes bl.a., at timeproduktiviteten falder ved øget beskæftigelse, hvilket forringer 
konkurrenceevnen og dæmper eksporten marginalt. Den øgede eksport fører til højere beskæftigelse 
og lavere arbejdsløshed. Dette medfører imidlertid lønstigninger, som efterfølgende forringer 
konkurrenceevnen, og eksportfremgangen dæmpes yderligere. Importen stiger mængdemæssigt 
mere end eksporten på lang sigt. Prisen på eksport stiger, mens prisen på import falder, og bytte
forholdet forbedres. Dette betyder, at handelsbalancen nominelt udvikler sig gunstigt, og en 
reduktion af rentebyrden på udlandsgælden bidrager også til en varig forbedring af 
betalingsbalancen. Øvrige afledte effekter adskiller sig ikke fra de øvrige efterspørgselsstød, og 
den initiale beskæftigelsesfremgang crowdes ud over 4 år. Eksemplet illustrerer det generelle 
forhold, at når der stødes til en endogen variabel, kan ændringen i variablen i forhold til grundkørslen 
- som følge af ændringer i andre variabler - allerede i år 1 afvige fra stødet. Tabeloverskrifteme 

henviser i så tilfælde alene til det initiale stød.

Tabel 7.1 Permanent stigning i industrieksporten med 1 mia. kr. i 1980-priser

År 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Privat forbrug 0.07 0.15 0.29 0.46 0.64 0.82 0.86 0.82 0.77 0.75 0.77 0.81 0.87 0.92 0.96
Investeringer 0.37 0.21 0.24 0.25 0.22 0.25 0.24 0.20 0.16 0.14 0.12 0.11 0.12 0.14 0.16
Sml. indeni, eftersp. 0.44 0.36 0.53 0.71 0.87 1.08 1.11 1.02 0.93 0.88 0.89 0.92 0.99 1.06 1.12
Eksport 0.95 0.82 0.66 0.50 0.41 0.39 0.41 0.44 0.45 0.45 0.44 0.43 0.41 0.40 0.39
Samlet efterspørgsel 1.39 1.18 1.19 1.21 1.27 1.46 1.52 1.46 1.38 1.34 1.33 1.35 1.40 1.47 1.51
Import 0.75 0.62 0.77 0.92 1.04 1.18 1.20 1.13 1.06 1.01 0.99 1.01 1.05 1.09 1.13
Bruttofaktorindkomst 0.62 0.51 0.34 0.16 0.05 0.06 0.08 0.10 0.12 0.13 0.13 0.12 0.12 0.12 0.12

Privat beskæftigelse 4.93 3.52 1.57 -0.14 -1.06 -0.95 -0.67 -0.42 -0.23 -0.16 -0.17 -0.21 -0.24 -0.25 -0.26
Registreret arbejdsløshed -5.02 -3.58 -1.59 0.14 1.08 0.97 0.69 0.42 0.24 0.16 0.17 0.22 0.25 0.25 0.27

i mia

Betalingsbalance 0.62 0.87 0.76 0.60 0.46 0.29 0.30 0.46 0.67 0.84 0.97 1.06 1.11 1.13 1.17
Udlandsgæld -0.62 -1.50 -2.25 -2.85 -3.32 -3.61 -3.91 -4.37 -5.04 -5.88 -6.85 -7.91 -9.02 -10.15 -11.32
Offentlig sektors saldo 1.07- 0.96 0.79 0.49 0.26 -0.04 0.14 0.41 0.62 0.73 0.77 0.81 0.88 1.01 1.17
Off. gæld ekskl. fonde -1.05 -2.00 -2.77 -3.27 -3.53 -3.40 -3.48 -3.87 -4.50 -5.24 -6.02 -6.82 -7.69 -8.67 -9.81

Udlandsgæld -0.13 -0.24 -0.34 -0.40 -0.43 -0.42 -0.42 -0.43 -0.46 -0.50 -0.55 -0.60 -0.64 -0.68 -0.72
Off. gæld ekskl. fonde -0.23 -0.38 -0.51 -0.58 -0.60 -0.56 -0.54 -0.55 -0.58 -0.61 -0.65 -0.68 -0.71 -0.75 -0.79

Timeløn 0.00 0.23 0.41 0.51 0.52 0.47 0.43 0.39 0.37 0.36 0.36 0.36 0.35 0.34 0.34
Pris på privat forbrug 0.01 0.06 0.13 0.19 0.22 0.21 0.19 0.18 0.17 0.16 0.16 0.16 0.16 0.16 0.16
Pris på eksport 0.07 0.12 0.19 0.26 0.29 0.29 0.27 0.26 0.24 0.24 0.23 0.23 0.23 0.23 0.23
Pris på import -0.01 -0.00 -0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00
Bytteforhold 0.08 0.12 0.19 0.25 0.28 0.29 0.27 0.26 0.25 0.24 0.24 0.24 0.24 0.23 0.23
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Udenlandsk rentestigning

En stigning i den gennemsnitlige forrentningsprocent for udlandsgælden uden afledte effekter for 
de indenlandske renter har umiddelbart en kontraktiv virkning på økonomien i form af øgede 
rentebetalinger til udlandet og dermed lavere disponibel indkomst, jf. tabel 7.2. Stødet indebærer 
initialt en stigning i den private sektors nettorentebetalinger på ca. 180 mio. 1980-kr. (idet der er 
deflateret med BFI-deflatoren).

Tabel 7.2 Permanent stigning i forrentningsprocenten for udlandsgælden på 1 pct.point

År 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
kr. 1980

Privat forbrug -0.13 -0.17 -0.22 -0.25 -0.28 -0.30 -0.29 -0.29 -0.28 -0.29 -0.31 -0.33 -0.38 -0.43 -0.49
Investeringer -0.04 -0.03 -0.05 -0.07 -0.07 -0.07 -0.06 -0.06 -0.06 -0.06 -0.06 -0.06 -0.07 -0.09 -0.11
Sml. indeni, eftersp. -0.16 -0.20 -0.27 -0.32 -0.35 -0.36 -0.36 -0.35 -0.34 -0.35 -0.37 -0.40 -0.45 -0.52 -0.60
Eksport • 0.00 0.02 0.04 0.06 0.08 0.09 0.09 0.09 0.09 0.08 0.08 0.09 0.10 0.11 0.13
Samlet efterspørgsel -0.16 -0.18 -0.23 -0.26 -0.27 -0.27 -0.26 -0.26 -0.26 -0.27 -0.28 -0.31 -0.35 -0.40 -0.47
Import -0.07 -0.08 -0.12 -0.14 -0.16 -0.18 -0.18 -0.18 -0.17 -0.17 -0.17 -0.18 -0.20 -0.24 -0.28
Bruttofaktorindkomst -0.05 -0.05 -0.05 -0.04 -0.03 -0.01 -0.00 -0.00 -0.01 -0.03 -0.04 -0.04 -0.05 -0.05 -0.06

Privat beskæftigelse -0.38 -0.35 -0.32 -0.19 -0.02 0.13 0.22 0.21 0.12 0.02 -0.04 -0.06 -0.06 -0.07 -0.08
Registreret arbejdsløshed 0.39 0.35 0.33 0.20 0.02 -0.13 -0.22 -0.22 -0.13 -0.02 0.04 0.06 0.07 0.07 0.09

. 0

Betalingsbalance -2.64 -2.70 -2.80 -2.99 -3.19 -3.39 -3.64 -3.96 -4.37 -4.88 -5.46 -6.10 -6.79 -7.53 -8.34
Udlandsgæld 2.64 5.34 8.14 11.14 14.33 17.72 21.36 25.32 29.69 34.57 40.04 46.14 52.93 60.46 68.80
Offentlig sektors saldo -2.43 -2.61 -2.76 -2.98 -3.21 -3.41 -3.68 -4.02 -4.44 -4.93 -5.49 -6.10 -6.76 -7.48 -8.29
Off. gæld ekskl. fonde 2.43 5.04 7.80 10.78 13.99 17.39 21.07 25.08 29.51 34.44 39.93 46.03 52.78 60.26 68.54

* 1 1 r T'n 1 , . . . ./̂ vUclc-l dt U1 i. i oi sled i pct.point

Udlandsgæld 0.33 0.64 0.93 1.22 1.49 1.74 1.97 2.21 2.46 2.72 2.98 3.26 3.54 3.84 4.16
Off. gæld ekskl. fonde 0.31 0.61 0.91 1.20 1.47 1.73 1.97 2.22 2.47 2.73 3.00 3.27 3.56 3.86 4.18

r-, , , .

Timeløn -0.00 -0.02 -0.04 -0.06 -0.07 -0.07 -0.07 -0.06 -0.05 -0.05 -0.05 -0.05 -0.05 -0.06 -0.07
Pris på privat forbrug 0.00 -0.00 -0.01 -0.02 -0.02 -0.03 -0.03 -0.03 -0.02 -0.02 -0.02 -0.02 -0.02 -0.03 -0.03
Pris på eksport -0.00 -0.00 -0.01 -0.02 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.02 -0.02 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03
Pris på import 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bytteforhold -0.00 -0.01 -0.01 -0.02 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.03 -0.04
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Effektiv kronekurs

Et fald i den effektive valutakurs, jf. tabel 7.3, betyder en forbedret konkurrenceevne via højere 
importpriser og mulighed for sænkning af eksportpriserne målt i fremmed valuta. Desuden vokser 
udlandsgælden målt i kroner svarende til den andel af gælden, som er optaget i udenlandsk valuta. 
Eksperimentet er i øvrigt behandlet nærmere i kapitel 5.3. Den velkendte indvending mod at foretage 
devalueringer, nemlig at de på længere sigt blot slår ud i højere lønninger og priser, illustreres af 
tabellen.

Tabel 7.3 Permanent fald i den effektive kronekurs på 1 pct.

År 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Privat forbrug -0.55 -0.57 -0.41 -0.14 0.28 0.81 1.00 0.89 0.66 0.46 0.37 0.40 0.53 0.72 0.89
Investeringer 0.79 0.74 0.70 0.64 0.54 0.55 0.45 0.33 0.19 0.05 -0.06 -0.11 -0.10 -0.03 0.06Sml. indeni, eftersp. 0.24 0.17 0.28 0.49 0.82 1.36 1.45 1.22 0.85 0.51 0.31 0.30 0.44 0.68 0.95
Eksport 1.69 1.64 1.46 1.25 0.93 0.80 0.83 0.94 1.06 1.16 1.21 1.24 1.24 1.23 1.22Samlet efterspørgsel 1.94 1.81 1.74 1.74 1.75 2.16 2.27 2.16 1.92 1.67 1.53 1.53 1.67 1.91 2.17
Import 0.77 0.42 0.50 0.83 1.17 1.61 1.73 1.62 1.38 1.14 1.00 0.99 1.10 1.28 1.50Bruttofaktorindkomst 1.31 1.55 1.35 0.95 0.50 0.33 0.28 0.30 0.36 0.41 0.43 0.43 0.43 0.43 0.43

Privat beskæftigelse 10.40 11.21 8.24 4.00 -0.07 -1.43 -1.65 -1.06 -0.22 0.43 0.74 0.82 0.84 0.87 0.86
Registreret arbejdsløshed -10.58 -11.41 -8.38 -4.07 0.08 1.45 1.68 1.08 0.23 -0.44 -0.75 -0.83 -0.85 -0.88 -0.87

1 o

Betalingsbalance -0.44 0.03 0.14 0.02 -0.43 -1.15 -1.49 -1.46 -1.17 -0.81 -0.53 -0.46 -0.63 -1.00 -1.49
Udlandsgæld 3.17 3.14 3.00 2.98 3.40 4.55 6.03 7.49 8.66 9.47 10.00 10.46 11.09 12.09 13.57
Offentlig sektors saldo 1.54 1.28 1.04 0.75 -0.36 -2.01 -2.32 -2.07 -1.67 -1.41 -1.44 -1.69 -1.98 -2.18 -2.28
Off. gæld ekskl. fonde -1.49 -2.64 -3.52 -4.26 -3.90 -1.62 0.97 3.24 5.01 6.45 7.91 9.64 11.71 14.02 16.47

Udlandsgæld 0.29 0.22 0.13 0.07 0.10 0.21 0.35 0.47 0.55 0.59 0.60 0.59 0.60 0.63 0.68
Off. gæld ekskl. fonde -0.38 -0.65 -0.90 -1.08 -1.08 -0.85 -0.60 -0.39 -0.24 -0.14 -0.06 0.03 0.12 0.20 0.29

Timeløn -0.02 0.44 0.97 1.38 1.59 1.58 1.49 1.37 1.28 1.23 1.22 1.23 1.25 1.26 1.28
Pris på privat forbrug 0.34 0.47 0.66 0.86 1.00 1.06 1.05 1.01 0.97 0.95 0.95 0.96 0.97 0.98 0.99
Pris på eksport 0.30 0.42 0.62 0.84 1.00 1.07 1.07 1.04 1.01 0.98 0.98 0.99 1.00 1.02 1.04
Pris på import 0.99 1.00 1.02 1.03 1.04 1.05 1.04 1.04 1.03 1.03 1.03 1.03 1.03 1.03 1.03
Bytteforhold -0.68 -0.57 -0.40 -0.19 -0.04 0.03 0.03 0.00 -0.03 -0.05 -0.05 -0.04 -0.02 -0.01 0.01

160



M idlertid ig lønstign ing

I tabel 7.4 er illustreret virkningerne af en ekstraordinær fremgang i lønstigningstakten i år 1. Det 
skal bemærkes, at der ved "ekstraordinær" forstås en lønudvikling, som afviger fra lønudviklingen 
ifølge lønrelationen. Umiddelbart bliver lønstigningen større end 1 pct., fordi produktiviteten og 
priserne stiger. Det første skyldes, at marginalproduktiviteten for arbejdskraft er faldende, og ved 
afskedigelse af dem med lavest produktivitet som følge af forringet konkurrenceevne stiger den 
gennemsnitlige produktivitet, der indgår i lønrelationen. Det andet skyldes omkostningsfordyrelsen 
som følge af lønstigningen. Fra år 2 begynder ledigheden at reducere lønningerne, og efter 5 år er 
der ingen lønforskel tilbage. På lang sigt har en ekstraordinær lønstigning således ingen indflydelse 
på lønniveauet og beskæftigelsen, men akkumulation af udlandsgæld som følge af en forringet 
konkurrenceevne over en årrække giver varige velfærdstab.

Tabel 7.4 Ekstraordinær lønstigning på 1 pct. i år 1

År 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
i mia.

Privat forbrug 0.21 0.40 1.17 0.88 0.60 0.12 -0.31 -0.46 -0.36 -0.13 0.08 0.19 0.21 0.15 0.05
Investeringer -0.21 -0.09 0.02 0.02 0.05 -0.02 -0.17 -0.27 -0.29 -0.21 -0.10 -0.00 0.07 0.10 0.09
Sml. indeni, eftersp. 0.00 0.30 1.19 0.90 0.65 0.10 -0.48 -0.73 -0.65 -0.34 -0.02 0.19 0.28 0.25 0.14
Eksport -0.73 -0.88 -0.98 -0.69 -0.34 -0.07 0.04 0.04 -0.01 -0.06 -0.09 -0.11 -0.11 -0.10 -0.09
Samlet efterspørgsel -0.73 -0.58 0.21 0.21 0.30 0.03 -0.44 -0.69 -0.65 -0.40 -0.11 0.08 0.17 0.15 0.05
Import -0.17 0.33 0.98 0.85 0.57 0.12 -0.32 -0.51 -0.45 -0.24 -0.01 0.14 0.21 0.22 0.16
Bruttofaktorindkomst -0.62 -1.01 -1.09 -0.89 -0.43 -0.12 -0.03 -0.05 -0.10 -0.13 -0.12 -0.11 -0.10 -0.11 -0.12

Privat beskæftigelse -5.45 -8.48 -8.56 -6.21 -1.84 0.90 1.57 1.24 0.62 0.26 0.18 0.17 0.13 -0.00 -0.15
Registreret arbejdsløshed 5.54 8.62 8.70 6.32 1.87 -0.92 -1.60 -1.26 -0.63 -0.27 -0.18 -0.18 -0.13 0.00 0.15

Absolut ændring i mia. kr. årets priser

Betalingsbalance -0.27 -0.69 -1.50 -1.66 -1.43 -0.87 -0.18 0.19 0.16 -0.22 -0.68 -1.08 -1.38 -1.55 -1.60
Udlandsgæld 0.27 0.96 2.46 4.12 5.55 6.42 6.60 6.41 6.25 6.47 7.15 8.24 9.61 11.16 12.76
Offentlig sektors saldo -1.25 -1.27 -2.83 -1.56 -0.92 0.14 0.78 0.38 -0.26 -0.73 -0.85 -0.77 -0.66 -0.67 -0.84
Off. gæld ekskl. fonde 1.23 2.54 5.46 7.02 7.96 7.72 6.70 6.12 6.26 6.97 7.84 8.64 9.30 9.96 10.77

/Viiciéi ar ur x. i oiskui i ijcL.jjoiiit

Udlandsgæld -0.08 -0.00 0.16 0.39 0.55 0.63 0.62 0.56 0.52 0.51 0.53 0.58 0.64 0.71 0.77
Off. gæld ekskl. fonde -0.06 . 0.05 0.32 0.62 0.77 0.77 0.65 0.56 0.53 0.54 0.57 0.59 0.61 0.62 0.65

i- i l -

Timeløn 1.21 0.98 0.70 0.25 -0.09 -0.22 -0.20 -0.13 -0.06 -0.02 -0.00 0.00 0.00 0.00 -0.00
Pris på privat forbrug 
Pris på eksport

0.21 0.35 0.44 0.27 0.11 -0.00 -0.04 -0.03 0.00 0.02 0.03 0.03 0.03 0.03 0.02
0.19 0.36 0.47 0.30 0.13 0.01 -0.04 -0.03 -0.01 0.02 0.03 0.03 0.03 0.03 0.02

Pris på import 0.02 0.02 0.02 0.02 0.00 -0.01 -0.01 -0.01 -0.00 -0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bytteforhold 0.18 0.34 0.45 0.28 0.13 0.01 -0.03 -0.03 -0.00 0.02 0.03 0.03 0.03 0.03 0.02
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Perm anent lønstigning

I tabel 7.5 er illustreret virkningerne af en permanent fremgang i lønstigningstakten fra år 1. Som 
for det ekstraordinære lønstød forstås en lønudvikling, som afviger fra lønudviklingen ifølge 
lønrelationen, og førsteårsvirkningen af lønstødet er selvfølgelig det samme. Ved det permanente 
stød fås imidlertid en varig forringelse af konkurrenceevnen, og der fås derfor en stadig forværring 
af betalingsbalancen og reduktion af produktionen med tab af arbejdspladser.

Tabel 7.5 Permanent ekstra lønstigning på 1 pct.

År 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Privat forbrug 0.21 0.45 1.35 1.29 1.23 1.02 0.70 0.55 0.60 0.80 1.02 1.18 1.26 1.26 1.21
Investeringer -0.21 -0.14 -0.05 -0.04 0.02 -0.02 -0.16 -0.27 -0.33 -0.29 -0.20 -0.12 -0.06 -0.02 -0.03
Sml. indeni, eftersp. 0.00 0.31 1.30 1.25 1.25 1.01 0.54 0.27 0.27 0.51 0.81 1.05 1.20 1.24 1.18
Eksport -0.73 -1.06 -1.36 -1.31 -1.13 -0.94 -0.86 -0.88 -0.96 -1.05 -1.14 -1.20 -1.26 -1.30 -1.33
Samlet efterspørgsel -0.73 -0.74 -0.06 -0.06 0.12 0.07 -0.32 -0.61 -0.69 -0.54 -0.32 -0.15 -0.06 -0.06 -0.15
Import -0.17 0.29 1.04 1.12 1.05 0.80 0.44 0.23 0.23 .039 0.60 0.77 0.88 0.93 0.92
Bruttofaktorindkomst -0.62 -1.16 -1.47 -1.53 -1.26 -1.01 -0.95 -0.99 -1.08 -1.15 -1.20 -1.24 -1.28 -1.33 -1.40

Privat beskæftigelse -5.45 -9.74 -11.80 -11.62 -8.55 -5.83 -4.87 -4.90 -5.37 -5.74 -5.88 -5.91 -5.95 -6.07 -6.23
Registreret arbejdsløshed 5.54 9.91 12.00 11.82 8.70 5.92 4.95 4.98 5.46 5.84 5.98 6.01 6.05 6.17 6.34

Betalingsbalance -0.27 -0.77 -1.79 -2.28 -2.51 -2.46 -2.15 -2.03 -2.24 -2.82 -3.59 -4.39 -5.17 -5.91 -6.59
Udlandsgæld 0.27 1.04 2.83 5.11 7.62 10.08 12.23 14.26 16.50 19.32 22.91 27.29 32.46 38.37 44.96
Offentlig sektors saldo -1.25 -1.55 -3.45 -2.74 -2.59 -2.25 -1.78 -2.18 -2.94 -3.68 -4.22 -4.63 -5.01 -5.50 -6.17
Off. gæld ekskl. fonde 1.23 2.81 6.37 9.09 11.68 13.94 15.58 17.61 20.44 24.10 28.35 33.02 38.07 43.60 49.78

i

Udlandsgæld -0.08 -0.01 0.16 0.43 0.70 0.92 1.07 1.19 1.31 1.46 1.65 1.87 2.12 2.38 2.66
Off. gæld ekskl. fonde -0.06 0.03 0.32 0.68 0.96 1.17 1.27 1.36 1.49 1.68 1.88 2.10 2.31 2.54 2.78

Timeløn 1.21 1.26 1.19 0.90 0.61 0.45 0.43 0.48 0.53 0.57 0.59 0.59 0.59 0.59 0.58
Pris på privat forbrug 0.21 0.40 0.56 0.48 0.38 0.28 0.24 0.24 0.27 0.29 0.30 0.31 0.31 0.31 0.31
Pris på eksport 0.19 0.40 0.59 0.52 0.42 0.32 0.27 0.27 0.30 0.32 0.34 0.35 0.36 0.36 0.36
Pris på import 0.02 0.02 0.03 0.03 0.02 0.01 0.00 0.00 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Bytteforhold 0.18 0.37 0.56 0.5Q, 0.40 0.31 0.27 0.27 0.29 0.32 0.33 0.34 0.35 0.35 0.35
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O ffentlige udgifter

I tabel 7.6-7.8 er vist de beregnede virkninger af en stigning på 1 mia. 1980-kr. i henholdsvis det 
offentlige varekøb, de offentlige investeringer samt de offentligt ansattes lønsum. Det sidste 
modsvarer en vækst i antallet af offentligt ansatte på ca. 8700 fuldtidspersoner. Det ses, at mens en 
forøgelse af det offentlige konsum og de offentlige investeringer har virkninger, der minder meget 
om hinanden, adskiller eksperimentet med en forøgelse af antal offentligt ansatte sig klart. Da 
importindholdet i offentlig beskæftigelse er meget lavt, fås her en større initial forøgelse af 
beskæftigelsen, men dermed efterhånden også en permanent højere løn og lavere privat beskæfti
gelse.

Tabel 7.6 Offentligt varekøb stiger permanent med 1 mia. 1980-kr.

År 8 10 11 12 13 14
Absolut ændring i mia. kr. 1980-priser

15

Privat forbrug 0.05 0.10 0.17 0.31 0.43 0.56 0.57 0.51 0.45 0.40 0.39 0.40 0.42 0.43 0.43
Investeringer 0.33 0.17 0.19 0.19 0.16 0.18 0.17 0.13 0.09 0.06 0.04 0.03 0.03 0.04 0.05
Sml. indeni, eftersp. 1.38 1.27 1.36 1.50 1.60 1.74 1.75 1.64 1.53 1.46 1.43 1.43 1.45 1.47 1.48
Eksport -0.04 -0.17 -0.31 -0.44 -0.50 -0.50 -0.48 -0.45 -0.44 -0.43 -0.43 -0.43 -0.43 -0.44 -0.44
Samlet efterspørgsel 1.35 1.10 1.05 1.06 1.10 1.24 1.27 1.19 1.10 1.03 1.00 1.00 1.01 1.03 1.04
Import 0.77 0.63 0.73 0.85 0.94 1.03 1.03 0.96 0.88 0.82 0.80 0.79 0.81 0.83 0.84
Bruttofaktorindkomst 0.56 0.45 0.28 0.13 0.05 0.05 0.08 0.09 0.10 0.10 0.10 0.09 0.09 0.09 0.09

Privat beskæftigelse 4.48 3.04 1.25 -0.16 -0.87 -0.73 -0.47 -0.26 -0.14 -0.08 -0.08 -0.10 -0.11 -0.12 -0.13
Registreret arbejdsløshed -4.56 -3.10 -1.27 0.17 0.89 0.74 0.48 0.27 0.14 0.08 0.08 0.11 0.12 0.12 0.14

* , ,

Betalingsbalance -1.11 -1.10 -1.41 -1.77 -2.15 -2.60 -2.95 -3.18 -3.42 -3.72 -4.11 -4.59 -5.16 -5.81 -6.51
Udlandsgæld 1.11 2.21 3.63 5.40 7.55 10.15 13.10 16.28 19.70 23.42 27.53 32.12 37.28 43.09 49.59
Offentlig sektors saldo -0.68 -1.00 -1.33 -1.83 -2.31 -2.86 -3.06 -3.21 -3.45 -3.81 -4.27 -4.80 -5.34 -5.90 -6.50
Off. gæld ekskl. fonde 0.70 1.71 3.06 4.98 7.19 10.12 13.22 16.43 19.87 23.66 27.92 32.71 38.06 43.97 50.49

Udlandsgæld 0.10 0.21 0.35 0.52 0.71 0.93 1.15 1.38 1.59 1.80 2.01 2.23 2.46 2.70 2.96
Off. gæld ekskl. fonde 0.01 0.09 0.20 0.36 0.56 0.81 1.06 1.28 1.50 1.71 1.94 2.17 2.41 2.66 2.92

Timeløn -0.01 0.19 0.34 0.41 0.40 0.36 0.32 0.29 0.27 0.25 0.25 0.24 0.23 0.22 0.21
Pris på privat forbrug 0.01 0.05 0.10 0.15 0.17 0.16 0.15 0.13 0.12 0.11 0.11 0.11 0.11 0.10 0.10
Pris på eksport 0.01 0.05 0.11 0.16 0.19 0.18 0.17 0.15 0.14 0.13 0.13 0.13 0.12 0.12 0.12
Pris på import -0.03 -0.03 -0.02 -0.02 -0.02 -0.02 -0.02 -0.02 -0.02 -0.02 -0.02 -0.02 -0.02 -0.02 -0.02
Bytteforhold 0.04 0.08 0.13 0.18 0.20 0.20 0.19 0.17 0.16 0.15 0.15 0.14 0.14 0.14 0.13
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Tabel 7.7 Offentlige investeringer stiger permanent med 1 mia. 1980-kr.

År 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Privat forbrug 0.06 0.11 0.21 0.36 0.51 0.64 0.65 0.58 0.50 0.45 0.44 0.46 0.48 0.50 0.49
Investeringer 1.39 1.19 1.21 1.21 1.18 1.21 1.19 1.14 1.09 1.06 1.04 1.02 1.03 1.04 1.05
SmI. indeni, eftersp. 1.44 1.30 1.42 1.57 1.69 1.85 1.84 1.72 1.59 1.51 1.48 1.48 1.51 1.54 1.55
Eksport -0.05 -0.20 -0.36 -0.50 -0.57 -0.57 -0.54 -0.51 -0.49 -0.48 -0.48 -0.49 -0.49 -0.49 -0.49
Samlet efterspørgsel 1.40 1.11 1.06 1.07 1.12 1.28 1.30 1.21 1.10 1.03 1.00 1.00 1.02 1.04 1.05
Import 0.73 0.57 0.70 0.84 0.94 1.05 1.04 0.95 0.85 0.79 0.77 0.77 0.79 0.81 0.83
Bruttofaktorindkomst 0.68 0.55 0.37 0.21 0.14 0.17 0.21 0.24 0.26 0.27 0.28 0.28 0.29 0.29 0.29

Privat beskæftigelse 5.24 3.46 1.28 -0.33 -1.09 -0.87 -0.54 -0.29 -0.15 -0.10 -0.10 -0.13 -0.14 -0.14 -0.16
Registreret arbejdsløshed -5.33 -3.52 -1.31 0.33 1.11 0.89 0.55 0.30 0.15 0.10 0.11 0.13 0.14 0.14 0.16

« o

Betalingsbalance -1.13 -1.10 -1.46 -1.86 -2.27 -2.76 -3.11 -3.34 -3.57 -3.88 -4.28 -4.79 -5.39 -6.08 -6.82
Udlandsgæld 1.13 2.23 3.70 5.56 7.83 10.59 13.70 17.04 20.61 24.49 28.77 33.56 38.96 45.03 51.85
Offentlig sektors saldo -0.67 -1.04 -1.41 -1.97 -2.50 -3.10 -3.29 -3.44 -3.70 -4.10 -4.61 -5.18 -5.77 -6.37 -7.02
Off. gæld ekskl. fonde 0.69 1.74 3.17 5.14 7.64 10.81 14.15 17.59 21.27 25.35 29.94 35.11 40.88 47.26 54.29

* 1 » r T^r^T T- 1 1 -

Udlandsgæld 0.09 0.20 0.34 0.52 0.73 0.96 1.20 1.43 1.66 1.87 2.09 2.32 2.56 2.82 3.09
Off. gæld ekskl. fonde -0.01 0.07 0.18 0.35 0.57 0.85 1.10 1.35 1.58 1.81 2.05 2.30 2.56 2.83 3.11

r- i l -

Timeløn -0.01 0.22 0.39 0.47 0.46 0.41 0.36 0.32 0.30 0.29 0.28 0.27 0.26 0.25 0.24
Pris på privat forbrug 0.01 0.06 0.12 0.18 0.20 0.19 0.16 0.15 0.13 0.13 0.13 0.12 0.12 0.12 0.11
Pris på eksport 0.01 0.06 0.12 0.19 0.21 0.21 0.19 0.17 0.15 0.15 0.14 0.14 0.14 0.14 0.13
Pris på import -0.01 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00
Bytteforhold 0.02 0.06 0.13 0.19 0.21 0.20 0.18 0.17 0.16 0.15 0.15 0.14 0.14 0.14 0.13

Tabel 7.8 Permanent stigning i antallet a f offentligt ansatte svarende til en stigning i lønsummen 
på 1 mia. 1980-kr.

År 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Privat forbrug 0.13 0.28 0.51 0.89 1.29 1.75 1.96 1.96 1.90 1.87 1.91 1.99 2.10 2.19 2.26
Investeringer 0.04 -0.03 -0.03 -0.01 0.04 0.11 0.12 0.11 0.08 0.03 -0.01 -0.03 -0.04 -0.04 -0.03
SmI. indeni, eftersp. 1.17 1.25 1.47 1.88 2.34 2.86 3.08 3.08 2.98 2.90 2.90 2.96 3.06 3.16 3.23
Eksport -0.00 -0.27 -0.61 -0.98 -1.24 -1.37 -1.43 -1.47 -1.52 -1.59 -1.67 -1.75 -1.83 -1.91 -1.98
Samlet efterspørgsel 1.17 0.98 0.87 0.91 1.10 1.49 1.65 1.61 1.46 1.31 1.23 1.21 1.22 1.25 1.25
Import 0.08 0.05 0.22 0.55 0.92 1.26 1.40 1.39 1.31 1.23 1.21 1.24 1.30 1.37 1.42
Bruttofaktorindkomst 1.05 0.85 0.51 0.11 -0.17 -0.25 -0.28 -0.31 -0.36 -0.43 -0.51 -0.58 -0.65 -0.71 -0.78

Privat beskæftigelse 0.41 -1.41 -4.38 -7.65 -9.60 -9.65 -9.29 -8.90 -8.70 -8.72 -8.81 -8.88 -8.91 -8.92 -8.96
Registreret arbejdsløshed -9.24 -7.44 -4.38 -1.05 0.92 0.98 0.61 0.21 0.01 0.03 0.12 0.20 0.23 0.24 0.28

l i mia 1 0

Betalingsbalance -0.12 -0.29 -0.68 -1.26 -2.05 -2.95 -3.63 -4.11 -4.50 -4.94 -5.52 -6.27 -7.16 -8.19 -9.31
Udlandsgæld 0.12 0.42 1.09 2.35 4.40 7.35 10.97 15.08 19.59 24.53 30.05 36.32 43.48 51.67 60.98
Offentlig sektors saldo -0.39 -0.75 -1.28 -2.16 -3.01 -4.25 -4.61 -4.72 -4.98 -5.50 -6.26 -7.17 -8.18 -9.02 -9.98
Off. gæld ekskl. fonde 0.40 1.16 2.47 4.63 7.64 12.06 16.85 21.69 26.72 32.26 38.57 45.82 54.02 63.16 73.25

4 . 1 r ^  , 1 •

Udlandsgæld -0.07 -0.06 -0.01 0.09 0.28 0.56 0.86 1.18 1.49 1.79 2.10 2.43 2.78 3.15 3.55
Off. gæld ekskl. fonde -0.11 -0.09 -0.04 0.08 0.32 0.69 1.06 0.40 1.70 2.01 2.34 2.69 3.07 3.46 3.86

Timeløn -0.00 0.41 0.76 1.01 1.09 1.06 1.01 0.97 0.96 0.96 0.96 0.96 0.95 0.95 0.94
Pris på privat forbrug -0.00 0.07 0.19 0.34 0.42 0.45 0.44 0.43 0.42 0.43 0.44 0.45 0.45 0.46 0.46
Pris på eksport 0.00 0.07 0.19 0.35 0.45 0.49 0.49 0.48 0.48 0.49 0.50 0.51 0.52 0.53 0.53
Pris på import -0.00 0.00 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Bytteforhold 0.00 0.06 0.18 0.34 0.43 0.47 0.48 0.47 0.47 0.48 0.50 0.51 0.52 0.52 0.52
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H øjere arbejdsløshedsunderstøttelse

En stigning i arbejdsløshedsunderstøttelsesssatsen, jf. tabel 7.9, har to hovedeffekter på økonomien 
ifølge modellen. For det første sker der en finanspolitisk ekspansion i form af større transfere
ringsudgifter svarende til 165 mio. 1980-kr. i år 1 (idet der er deflateret med BFI-deflatoren), hvilket 
initialt via højere indkomst og forbrug giver lavere arbejdsløshed. For det andet kommer der ifølge 
lønrelationen (efterhånden) en stigning i lønniveauet som en direkte følge af den forhøjede kom
pensationsgrad, hvilket medfører dårligere konkurrenceevne. Derved reduceres beskæftigelsen på 
lang sigt, jf. kapitel 3. Det fremgår da også af tabel 7.9, at lønniveauet stiger samtidig med ledigheden 
- uden en stigning i kompensationsgraden ville lønnen være faldet.

Tabel 7.9 Permanent stigning i satsen for arbejdsløshedsunderstøttelse på 1 pct.

År 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Privat forbrug 0.06 0.11 0.17 0.26 0.35 0.46 0.50 0.49 0.48 0.48 0.50 0.53 0.56 0.58 0.60
Investeringer 0.01 0.02 0.02 0.03 0.04 0.05 0.05 0.04 0.03 0.03 0.02 0.02 0.02 0.03 0.03
Sml. indeni, eftersp. 0.07 0.13 0.19 0.30 0.39 0.51 0.55 0.53 0.51 0.50 0.52 0.55 0.58 0.61 0.63
Eksport -0.00 -0.08 -0.16 -0.25 -0.30 -0.32 -0.32 -0.33 -0.34 -0.36 -0.38 -0.40 -0.42 -0.44 -0.45
Samlet efterspørgsel 0.07 0.05 0.03 0.05 0.09 0.19 0.22 0.21 0.17 0.14 0.13 0.14 0.16 0.17 0.17
Import 0.04 0.03 0.08 0.16 0.25 0.33 0.34 0.33 0.31 0.30 0.30 0.32 0.34 0.36 0.37
Bruttofaktorindkomst 0.02 -0.03 -0.12 -0.21 -0.27 -0.27 -0.26 -0.26 -0.28 -0.30 -0.32 -0.33 -0.34 -0.35 -0.37

Privat beskæftigelse 0.18 -0.31 -1.08 -1.88 -2.25 -2.11 -1.90 -1.78 -1.76 -1.83 -1.89 -1.91 -1.90 -1.89 -1.91
Registreret arbejdsløshed -0.18 0.31 1.09 1.91 2.29 2.15 1.94 1.81 1.80 1.96 1.92 1.94 1.93 1.93 1.94

1 o

Betalingsbalance -0.05 -0.11 -0.22 -0.36 -0.56 -0.76 -0.91 -1.01 - l .ll -1.22 -1.39 -1.60 -1.84 -2.10 -2.38
Udlandsgæld 0.05 0.17 0.38 0.75 1.30 2.07 2.98 3.99 5.10 6.32 7.71 9.31 11.15 13.25 15.63
Offentlig sektors saldo -0.16 -0.24 -0.36 -0.56 -0.74 -1.02 -1.08 -1.09 -I.l6 -1.31 -1.52 -1.75 -1.98 -2.19 -2.42
Off. gæld ekskl. fonde 0.16 0.40 0.76 1.31 2.05 3.10 4.21 5.31 6.47 7.78 9.30 11.06 13.06 15.27 17.71

Udlandsgæld 0.00 0.01 0.02 0.05 0.11 0.18 0.25 0.33 0.40 0.48 0.55 0.64 0.73 0.82 0.92
Off. gæld ekskl. fonde 0.02 0.02 0.04 0.07 0.13 0.22 0.31 0.39 0.45 0.53 0.60 0.69 0.78 0.88 0.98

Timeløn 0.00 0.11 0.20 0.25 0.25 0.23 0.21 0.21 0.21 0.22 0.22 0.22 0.22 0.22 0.21
Pris på privat forbrug -0.00 0.02 0.05 0.09 0.10 0.10 0.10 0.09 0.09 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.10
Pris på eksport 0.00 0.02 0.05 0.09 0.11 0.11 0.11 0.11 O.ll 0.11 0.12 0.12 0.12 0.12 0.12
Pris på import -0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Bytteforhold 0.00 0.02 0.05 0.09 0.11 0.11 0.11 0.10 0.11 0.11 0.11 0.12 0.12 0.12 0.12
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Ø gede skattefri transfereringer

En forøgelse af de skattefrie transfereringer med 1 pct., jf. tabel 7.10, svarer til ca. 166 mio. 1980-kr. 
i år 1. Effekten på den samlede indenlandske efterspørgsel i det første år er forholdmæssigt meget 
større ved en forøgelse af de skattefrie transfereringer end ved en forøgelse af de skattepligtige 
transfereringer (jf. tabel 7.9) pga. beskatningen. Den vigtigste forskel på de to stød er imidlertid, 
at de skattefrie transfereringer ingen direkte effekt har på lønnen. Arbejdsløsheden påvirkes derfor 
heller ikke i nævneværdigt omfang.

Tabel 7.10 De skattefrie transfereringer hæves permanent med 1 pct.

År 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Privat forbrug 0.09 0.13 0.16 0.19 0.22 0.25 0.28 0.29 0.30 0.31 0.32 0.32 0.33 0.34 0.34
Investeringer 0.02 0.03 0.04 0.05 0.05 0.06 0.06 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07 0.07
SmI. indeni, eftersp. 0.11 0.16 0.20 0.24 0.27 0.31 0.34 0.36 0.37 0.38 0.39 0.39 0.40 0.40 0.41
Eksport -0.00 -0.01 -0.03 -0.04 -0.06 -0.07 -0.08 -0.08 -0.09 -0.09 -0.09 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10
Samlet efterspørgsel 0.11 0.14 0.17 0.19 0.21 0.24 0.26 0.28 0.29 0.29 0.30 0.30 0.30 0.30 0.31
Import 0.05 0.07 0.09 0.11 0.13 0.15 0.17 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.18 0.19 0.19
Bruttofaktorindkomst 0.03 0.04 0.04 0.03 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03

Absolut ændring i 1000 personer

Privat beskæftigelse 
Registreret arbejdsløshed

0.26
-0.27

0.29
-0.30

0.24
-0.25

0.14
-0.15

0.04 -0.03 -0.06 -0.06 -0.03 -0.03
-0.04 0.03 0.06 0.06 0.04 0.03

-0.04
0.04

-0.06
0.06

-0.08
0.08

-0.09
0.09

-0.08
0.08

Absolut ændring i mia. kr. årets priser

Betalingsbalance -0.08 -0.12 -0.17 -0.23 -0.29 -0.37 -0.44 -0.52 -0.60 -0.67 -0.75 -0.85 -0.95 -1.07 -1.19
Udlandsgæld 0.08 0.20 0.37 0.60 0.89 1.26 1.70 2.22 2.82 3.49 4.24 5.09 6.04 7.11 8.30
Offentlig sektors saldo -0.23 -0.20 -0.21 -0.24 -0.29 -0.38 -0.46 -0.52 -0.56 -0.62 -0.70 -0.80 -0.91 -1.03 -1.15
Off. gæld ekskl. fonde 0.23 0.43 0.64 0.88 1.17 1.56 2.03 2.55 3.12 3.74 4.44 5.24 6.16 7.20 8.36

* i i r T^r-r t i -  . ,

Udlandsgæld 0.01 0.02 0.04 0.06 0.08 0.11 0.15 0.19 0.22 0.27 0.31 0.35 0.40 0.44 0.49
Off. gæld ekskl. fonde 0.02 0.04 0.06 0.07 0.10 0.12 0.16 0.19 0.23 0.26 0.30 0.34 0.38 0.42 0.47

Timeløn 0.00 0.01 0.03 0.04 0.05 0.06 0.06 0.06 0.05 0.05 0.05 0.06 0.05 0.05 0.05
Pris på privat forbrug -0.00 0.00 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Pris på eksport 0.00 0.00 0.01 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03
Pris på import -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00 -0.00
Bytteforhold 0.00 0.00 0.01 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03
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H øjere indkom stskat

I tabel 7.11 svarer makroskattesatsforhøjelsen på 1 pct. til 0,38 pct.point eller en initial stigning i 
indkomstskatteprovenuet på godt 1.1 mia. 1980-kr. Bruttoskatten og skatteprocenten for rente
fradraget er bibeholdt uændret. Det ses, at der stort set ikke sker nogen ændring i beskæftigelse og 
arbejdsløshed på længere sigt. Via den initiale stigning i arbejdsløsheden medfører en skattestigning 
et fald i lønningerne og dermed en forbedring af konkurrenceevnen, som for praktiske formål opvejer 
faldet i den indenlandske efterspørgsel. Indkomstskatten eller afgifterne indgår ikke direkte i 
lønbestemmelsen, jf. afsnit 4.5.

Tabel 7.11 Indkomstskattesatsen hæves permanent med 1 pct.

År 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Privat forbrug -0.61 -0.90 -1.09 -1.25 -1.41 -1.62 -1.76 -1.83 -1.87 -1.89 -1.91 -1.93 -1.96 -1.99 -1.99
Investeringer -0.17 -0.18 -0.26 -0.33 -0.35 -0.37 -0.38 -0.40 -0.41 -0.43 -0.42 -0.40 -0.39 -0.39 -0.38
SmI. indeni, eftersp. -0.78 -1.09 -1.36 -1.57 -1.76 -2.00 -2.14 -2.23 -2.29 -2.32 -2.33 -2.34 -2.35 -2.37 -2.37
Eksport 0.02 0.09 0.19 0.31 0.41 0.47 0.51 0.52 0.53 0.55 0.56 0.58 0.58 0.59 0.59
Samlet efterspørgsel -0.76 -1.00 -1.17 -1.27 -1.36 -1.52 -1.64 -1.71 -1.75 -1.77 -1.77 -1.76 -1.77 -1.78 -1.79
Import -0.36 -0.47 -0.60 -0.72 -0.83 -0.97 -1.06 -1.10 -1.11 -1.10 -1.09 -1.08 -1.08 -1.08 -1.07
Bruttofaktorindkomst -0.23 -0.28 -0.27 -0.21 -0.14 -0.11 -0.10 -0.11 -0.13 -0.16 -0.16 -0.16 -0.16 -0.16 -0.17

Privat beskæftigelse -1.85 -2.02 -1.59 -0.85 -0.07 0.31 0.50 0.47 0.33 0.24 0.28 0.40 0.51 0.54 0.54
Registreret arbejdsløshed 1.88 2.05 1.61 0.86 0.07 -0.31 -0.51 -0.48 -0.34 -0.24 -0.28 -0.41 -0.52 -0.55 -0.55

Betalingsbalance 0.56 0.84 1.17 1.51 1.90 2.39 2.86 3.30 3.74 4.19 4.67 5.21 5.83 6.53 7.28
Udlandsgæld -0.56 -1.40 -2.57 -4.08 -5.97 -8.36 -11.22 -14.52 -18.25 -22.44 -27.11 -32.32 -38.15 -44.68 -51.96
Offentlig sektors saldo 1.57 1.39 1.35 1.53 1.84 2.45 2.88 3.21 3.49 3.81 4.28 4.88 5.57 6.27 7.01
Off. gæld ekskl. fonde -1.57 -2.97 -4.32 -5.85 -7.69 -10.19 -13.13 -16.39 -19.91 -23.74 -28.04 -32.94 -38.53 -44.84 -51.88

* . 1 r T ^ T  T- I 1 • . ,y\ncld år 131 X. 1 oish.sl i pct.point

Udlandsgæld -0.05 -0.13 -0.25 -0.39 -0.56 -0.76 -0.98 -1.22 -0.47 -1.72 -0.98 -2.24 -2.52 -2.81 -3.11
Off. gæld ekskl. fonde -0.16 -0.28 -0.38 -0.49 -0.63 -0.81 -1.02 -1.24 -1.45 -1.67 -1.89 -2.13 -2.39 -2.66 -2.95

i- i l . . .

Timeløn -0.00 -0.09 -0.19 -0.28 -0.34 -0.36 -0.36 -0.35 -0.34 -0.33 -0.33 -0.33 -0.32 -0.31 -0.29
Pris på privat forbrug 0.00 -0.01 -0.05 -0.09 -0.12 -0.14 -0.14 -0.14 -0.14 -0.14 -0.14 -0.14 -0.14 -0.14 -0.13
Pris på eksport -0.00 -0.02 -0.06 -0.11 -0.14 -0.17 -0.17 -0.17 -0.17 -0.17 -0.17 -0.17 -0.17 -0.16 -0.16
Pris på import 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
Bytteforhold -0.01 -0.03 -0.07 -0.11 -0.15 -0.17 -0.18 -0.18 -0.18 -0.18 -0.18 -0.18 -0.18 -0.17 -0.17
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H øjere m om s

I tabel 7.12 svarer væksten i momssatsen på 1 pct.point til en initial vækst i momsprovenuet på ca.
1.8 mia. 1980-kr. Principielt har en stigning i momssatsen i vid udstrækning samme virkninger som 
en provenumæssigt tilsvarende stigning i indkomstskattesatsen. Dog har momsen direkte virkning 
på bl.a. forbrugerpriserne.

Tabel 7.12 Momssatsen hæves permanent med 1 pct.point

8 10 11 12 13 14 15
Absolut ændring i mia. kr. 1980-priser

Privat forbrug -1.03 -1.37 -1.68 -2.05 -2.43 -2.86 -3.17 -3.38 -3.51 -3.59 -3.65 -3.72 -3.77 -3.81 -3.81
Investeringer -0.18 -0.24 -0.35 -0.46 -0.56 -0.68 -0.76 -0.83 -0.90 -0.95 -0.96 -0.93 -0.90 -0.89 -0.87
Sml. indeni, eftersp. -1.21 -1.62 -2.03 -2.51 -3.00 -3.53 -3.94 -4.21 -4.41 -4.53 -4.61 -4.65 -4.68 -4.69 -4.68
Eksport 0.01 0.12 0.29 0.49 0.65 0.77 0.84 0.90 0.96 1.01 1.06 1.10 1.11 1.12 1.11
Samlet efterspørgsel -1.20 -1.49 -1.74 -2.03 -2.34 -2.77 -3.09 -3.31 -3.45 -3.52 -3.54 -3.55 -3.56 -3.58 -3.57
Import -0.50 -0.62 -0.85 -1.13 -1.41 -1.72 -1.94 -2.08 -2.15 -2.18 -2.18 -2.18 -2.17 -2.16 -2.12
Bruttofaktorindkomst -0.42 -0.50 -0.44 -0.34 -0.27 -0.27 -0.29 -0.32 -0.35 -0.37 -0.37 -0.36 -0.37 -0.38 -0.41

Privat beskæftigelse -3.80 -3.91 -2.74 -1.45 -0.49 -0.21 -0.08 -0.07 -0.07 0.06 0.33 0.64 0.83 0.86 0.82
Registreret arbejdsløshed 3.87 3.98 2.78 1.48 0.50 0.21 0.08 0.07 0.07 -0.06 -0.34 -0.65 -0.84 -0.88 -0.84

* ,

Betalingsbalance 0.85 1.16 1.66 2.34 3.13 4.08 5.03 5.93 6.83 7.74 8.70 9.75 10.90 12.17 13.54
Udlandsgæld -0.85 -2.01 -3.68 -6.02 -9.15 -13.23 -18.25 -24.19 -31.02 -38.76 -47.47 -57.21 -68.12 -80.28 -93.82
Offentlig sektors saldo 1.91 1.81 2.14 2.83 3.41 4.28 4.84 5.34 5.91 5.58 7.76 8.85 10.13 11.43 12.78
Off. gæld ekskl. fonde -1.93 -3.70 -5.80 -8.63 -12.03 -16.41 -21.34 -26.75 -32.73 -39.46 -47.19 -56.11 -66.31 -77.82 -90.67

Udlandsgæld -0.09 -0.19 -0.35 -0.56 -0.85 -1.19 -1.59 -2.03 -2.49 -2.97 -3.46 -3.97 -4.50 -5.05 -5.62
Off. gæld ekskl. fonde -0.20 -0.33 -0.48 -0.70 -0.97 -1.30 -1.64 -2.00 -2.35 -2.73 -3.14 -3.59 -4.07 -4.59 -5.13

Timeløn 0.04 -0.14 -0.34 -0.49 -0.58 -0.61 -0.63 -0.64 -0.65 -0.67 -0.67 -0.67 -0.65 -0.63 -0.60
Pris på privat forbrug 0.61 0.58 0.51 0.44 0.39 0.36 0.35 0.34 0.34 0.33 0.32 0.32 0.32 0.32 0.33
Pris på eksport 0.03 -0.01 -0.08 -0.16 -0.22 -0.25 -0.27 -0.28 -0.29 -0.30 -0.30 -0.31 -0.30 -0.29 -0.28
Pris på import 0.01 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04
Bytteforhold 0.02 -0.03 -0.10 -0.18 -0.24 -0.28 -0.30 -0.31 -0.32 -0.33 -0.34 -0.34 -0.34 -0.33 -0.32
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Indenlandsk rentestigning

I tabel 7.13 er beregnet virkningerne af en stigning i de indenlandske rentesatser på bank- og 
obligationslån med 1 pct.point, mens forrentningen af udlandsgælden holdes konstant. Rentestig
ningen virker på flere forskellige måder i modellen. For det første er der en kontraktiv virkning, 
fordi finansieringen af erhvervs- og boliginvesteringer samt bilkøb bliver dyrere. Derfor opstår der 
også en forskydning mellem investeringer og privat forbrug. Udviklingen kan opdeles i en 
substitutions- og en indkomsteffekt, fordi investeringerne er blevet relativt dyrere, hvilket gør, at 
forbrugerne substituerer over mod almindeligt privat forbrug. De generelt højere boligudgifter 
reducerer den reale indkomst og virker kontraktivt på alle former for forbrug. For det andet giver 
den højere rente større afkast af pensionsformuen, og udgiften til forrentningen af den offentlige 
gæld stiger. For det tredje stiger realrenten og realrenteafgiften med denne, hvilket udhuler det 
større afkast af pensionsformuen. Samlet kommer den private sektors nettorenteindtægter til at 
stige, og på kort sigt får det den disponible indkomst til at stige.

Udviklingen i den offentlige sektors saldo i dette eksperiment bestemmes af de øgede renteudgifter, 
det større provenu af realrenteafgiften og endelig at udgifterne til arbejdsløshedsunderstøttelse. På 
kort sigt forværres saldoen af renteudgifterne og højere arbejdsløshed, mens provenuet af real
renteafgiften pga. udformningen af denne kun gradvist stiger. På længere sigt bliver udviklingen i 
saldoen imidlertid positiv, fordi beskæftigelsen igen stiger og provenuet fra realrenteafgiften 
overstiger merudgiften på forrentningen af den offentlige gæld.

Tabel 7.13 Bank- og obligationsrente hæves permanent med 1 pct.point

År 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
• 1 .

Privat forbrug 0.10 -0.79 -1.41 -1.53 -1.62 -1.87 -1.68 -1.17 -0.53 0.06 0.46 0.65 0.67 0.61 0.56
Investeringer -0.54 -1.89 -2.48 -2.33 -2.26 -2.19 -1.98 -1.94 -1.96 -1.90 -1.79 -1.72 -1.72 -1.79 -1.90
Sml. indeni, eftersp. -0.43 -2.68 -3.88 -3.86 -3.87 -4.06 -3.66 -3.10 -2.48 -1.84 -1.33 -1.08 -1.05 -1.17 -1.35
Eksport -0.02 0.04 0.25 0.54 0.76 0.81 0.67 0.41 0.14 -0.07 -0.20 -0.27 -0.30 -0.32 -0.35
Samlet efterspørgsel -0.45 -2.64 -3.63 -3.32 -3.11 -3.25 -2.98 -2.69 -2.34 -1.91 -1.54 1.34 -1.35 -1.50 -1.70
Import -0.29 -1.48 -1.93 -1.85 -2.03 -2.29 -2.17 -1.89 -1.48 -0.98 -0.58 -0.37 -0.33 -0.40 -0.51
Bruttofaktorindkomst -0.19 -0.95 -1.32 -1.05 -0.64 -0.44 -0.36 -0.48 -0.72 -0.94 -1.08 -1.15 -1.20 -1.26 -1.34

* i

Privat beskæftigelse -0.80 -5.97 -7.30 -3.33 1.39 3.71 4.68 3.76 1.92 0.43 -0.17 -0.11 0.10 0.18 0.16
Registreret arbejdsløshed 0.81 6.08 7.43 3.39 -1.41 -3.77 -4.76 -3.82 -1.95 -0.44 0.17 0.11 -0.10 -0.18 -0.16

.

Betalingsbalance 0.43 2.40 3.55 3.91 4.68 5.67 6.11 6.35 6.35 6.15 6.05 6.28 6.88 7.78 8.89
Udlandsgæld -0.43 -2.83 -6.37 -10.29 -14.96 -20.63 -26.75 -33.09 -39.44 -45.59 -51.64 -57.93 -64.81 -72.59 -81.49
Offentlig sektors saldo -0.77 -2.52 -3.19 -2.95 -1.79 0.86 1.65 1.71 1.47 1.49 2.06 3.09 4.31 5.44 6.46
Off. gæld ekskl. fonde 0.76 3.64 7.23 10.69 13.03 12.33 10.82 9.30 8.08 6.86 5.01 2.01 -2.37 -8.04 -14.86

A . 1 T- 1 1 *

Udlandsgæld -0.04 -0.27 -0.61 -0.99 -1.41 -1.90 -2.38 -2.84 -3.23 -3.55 -3.82 -4.07 -4.32 -4.60 -4.90
Off. gæld ekskl. fonde 0.12 0.59 1.10 1.52 1.73 1.57 1.29 1.03 0.81 0.64 0.45 0.21 -0.09 -0.44 -0.82

T- 1 1 . .

Timeløn -0.01 -0.06 -0.34 -0.70 -0.90 -0.86 -0.68 -0.44 -0.24 -0.12 -0.09 -0.10 -0.11 -0.12 -0.11
Pris på privat forbrug 0.00 0.00 -0.06 -0.17 -0.26 -0.29 -0.24 -0.15 -0.06 0.00 0.03 0.03 0.03 0.03 0.02
Pris på eksport 0.01 -0.00 -0.06 -0.17 -0.27 -0.31 -0.26 -0.16 -0.05 0.03 0.07 0.09 0.09 0.09 0.09
Pris på import 0.00 0.01 0.01 0.01 0.00 -0.00 -0.00 -0.00 0.00 0.01 0.00 0.00 -0.00 -0.00 -0.01
Bytteforhold 0.01 -0.01 -0.08 -0.18 -0.28 -0.31 -0.26 -0.16 -0.06 0.02 0.07 0.08 0.09 0.10 0.10
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Lavere arbejdsudbud

Effekten af, at arbejdsstyrken falder med 10.000 personer, er vist i tabel 7.14. Ændringen i 
arbejdsudbuddet påvirker modellen af to veje. For det første stiger lønningerne som følge af lavere 
arbejdsløshed. For det andet giver lavere arbejdsløshed besparelser på de offentlige transfereringer. 
Stigningen i lønnen forværrer den lønmæssige konkurrenceevne, hvorved den private beskæftigelse 
efter 3-4 års forløb er faldet med i størrelsesordnen 75 pct. af arbejdsstyrkefaldet. De højere lønninger 
medfører endvidere en voksende udlandsgæld som følge af konkurrenceevneforværringen. I takt 
med den stigende arbejdsløshed og faldende beskæftigelse ændres den initiale forbedring af de 
offentlige budgetter pga. øgede udgifter til arbejdsløshedsunderstøttelse og lavere skatteindtægter.

Tabel 7.14 Arbejdsstyrken falder permanent med 10.000 personer

År 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Privat forbrug -0.19 -0.21 -0.14 0.11 0.35 0.64 0.74 0.67 0.57 0.49 0.49 0.53 0.60 0.67 0.73
Investeringer -0.05 -0.12 -0.19 -0.20 -0.18 -0.14 -0.14 -0.17 -0.23 -0.29 -0.34 -0.36 -0.36 -0.35 -0.34
SmI. indeni, eftersp. -0.24 -0.33 -0.33 -0.09 0.17 0.51 0.59 0.50 0.34 0.20 0.15 0.17 0.24 0.32 0.39
Eksport 0.01 -0.21 -0.48 -0.77 -0.96 -1.05 -1.07 -1.09 -1.11 -1.16 -1.22 -1.28 -1.35 -1.41 -1.48
Samlet efterspørgsel -0.23 -0.55 -0.80 -0.86 -0.79 -0.54 -0.48 -0.58 -0.77 -0.96 -1.07 -1.11 -1.11 -1.09 -1.09
Import -0.11 -0.20 -0.14 0.10 0.35 0.59 0.66 0.60 0.49 0.40 0.37 0.39 0.44 0.50 0.56
Bruttofaktorindkomst -0.07 -0.29 -0.63 -0.99 -1.24 -1.31 -1.34 -1.37 -1.42 -1.50 -1.57 -1.64 -1.71 -1.78 -1.85

Privat beskæftigelse -0.57 -2.40 -5.15 -7.97 -9.57 -9.47 -8.98 -8.51 -8.28 -8.26 -8.30 -8.30 -8.27 -8.24 -8.26
Registreret arbejdsløshed -8.93 -7.10 -4.32 -1.44 0.18 0.07 -0.43 -0.90 -1.13 -1.15 -1.12 -1.11 -1.15 -1.18 -1.16

1 oi inia

Betalingsbalance 0.17 0.16 0.02 -0.32 -0.80 -1.35 -1.68 -1.83 -1.88 -1.95 -2.13 -2.45 -2.87 -3.37 -3.93
Udlandsgæld -0.17 -0.33 -0.36 -0.04 0.76 2.11 3.79 5.62 7.50 9.44 11.58 14.02 16.89 20.26 24.19
Offentlig sektors saldo 0.48 0.08 -0.34 -1.04 -1.59 -2.41 -2.47 -2.33 -2.33 -2.54 -2.91 -3.35 -3.77 -4.15 -4.53
Off. gæld ekskl. fonde -0.48 -0.57 -0.23 0.80 2.37 4.90 7.48 9.86 12.19 14.71 17.61 20.97 24.76 28.94 33.51

. , 1 r T-»™ T- I 1 >Aiiucl di 1311» 1 vjlSK.C'l i pct.pOllll

Udlandsgæld -0.02 -0.06 -0.08 -0.07 0.00 0.14 0.29 0.44 0.57 0.69 0.81 0.94 1.08 1.24 1.41
Off. gæld ekskl. fonde -0.05 -0.11 -0.13 -0.09 0.04 0.27 0.48 0.66 0.81 0.95 1.11 1.27 1.44 1.62 1.80

Timeløn -0.00 0.35 0.62 0.81 0.86 0.81 0.75 0.70 0.68 0.68 0.68 0.68 0.68 0.68 0.68
Pris på privat forbrug 0.00 0.06 0.15 0.27 0.34 0.35 0.34 0.32 0.31 0.32 0.32 0.33 0.33 0.34 0.34
Pris på eksport -0.00 0.05 0.15 0.28 0.35 0.38 0.37 0.36 0.35 0.36 0.36 0.37 0.38 0.39 0.40
Pris på import 0.00 0.01 0.01 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02 0.02
Bytteforhold -0.00 0.04 0.14 0.26 0.33 0.35 0.35 0.34 0.34 0.34 0.35 0.36 0.37 0.37 0.38
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8 Sektorafgrænsning, indkomstopgørelser for den private 
sektor og fordringserhvervelse i den offentlige sektor

8.1 Sektorafgrænsning

Overordnet er SMEC opdelt i en privat og en offentlig sektor samt udlandet. Det skal som 
udgangspunkt angives, at den offentlige sektor i nationalregnskabet omfatter institutioner, hvis 
hovedformål er at producere offentlige ydelser (ikke-markedsmæssige varer og tjenester) og at 
foretage indkomstomfordelinger. Dette medfører, at bl.a. følgende sektorer registreres under den 
private sektor:

- EI-, gas- og fjernvarmeforsyning.
- Jernbane- og busdrift, f.eks. DSB.
- Lufttransport og lufthavne.
- Postvæsen og telekommunikation, herunder telefonselskaberne.
- Statsskovene.

Derudover er alle offentligt ejede finansielle institutioner henført til den private sektor som f.eks. 
Nationalbanken, Postgiroen og Hypotekbanken. Derimod hører sociale kasser og fonde (ATP, LD, 
arbejdsløshedskasser mv.) under den offentlige sektor.

Hovedformålet med en økonomisk makromodel som SMEC er at modellere de økonomiske aspekter 
af de private agenters forbrugs- og investeringsadfærd mv. Ud fra dette hensyn er det ikke hen
sigtsmæssigt at have offentlige virksomheder henført til den private sektor, da de i overvejende 
grad agerer efter andre principper end den øvrige del af den private sektor. Derfor er de i SMEC 
for så vidt angår opgørelsen af den disponible indkomst i princippet overført til den offentlige sektor 
og for opgørelsen af produktion, investeringer mv. til en speciel restsektor1.

Tabel 8.1.1 giver en mere detaljeret oversigt over sektorinddelingen for så vidt angår den private 
sektor, der er opdelt i de fire sektorer: Landbrug, boligbenyttelse, byerhverv og "restsektoren".

1) M ed hensyn til indkom stopgørelsen er også Nationalbanken overført til den offentlige sektor.
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Tabel 8.1.1 Sektorinddelingen i SMEC

M ateriel
investeringer

B ygn in gs
investeringer

Lønm odtagere Selvstæ ndige B eskæ ftigede BFI,
1980-priser

Erhverv: FIM- FIB- N W - N S- N- FYF-

Land
brug

-A eksogen eksogen eksogen eksogen vsum eksogen

Bolig
benyt.

-H endogen
(FIMH)

endogen
(FIBH)

eksogen eksogen vsum endogen

Rest -R eksogen eksogen eksogen eksogen vsum endogen

Priv. by.
PB

endogen endogen vdiff
(NWPBY)

eksogen endogen diff

Private -P sum (FIPM) sum (FIPB) sum sum sum diff

Offentlig -0 eksogen
(FIOM)

eksogen
(FIOB)

eksogen O - eksogen

I alt sum sum sum - sum endogen

Anm.: Private byerhverv består af ADAM-sektorerne: Nærings- og nydelsesmiddelindustri, 
leverandører til byggeri, jern-, metal- og transportmiddelindustri, kemisk industri, anden 
fremstillingsvirksomhed, bygge- og anlægsvirksomhed, handel, finansiel virksomhed, 
andre tjenesteydende erhverv og imputerede finansielle tjenester. "Restsektoren'' består af 
råstofudvinding, olieraffinaderier, ei, gas og fjernvarme, anden transport og søtransport. 
De øvrige sektorer svarer til de tilsvarende ADAM-sektorer.

Variabelnavnene kan i de fleste tilfælde dannes ved at sammesætte de angivne pre- og 
suffixer. I de resterende tilfælde er variabelnavnet angivet i den pågældende rubrik2. 
sum betyder, at variablen fremkommer gennem en lodret summering, vsum at den 
fremkommer gennem en vandret summering. Tilsvarende med diff og vdiff (således er BFI 
i den private sektor bestemt som forskellen mellem samlet BFI og BFI i den offentlige 
sektor; antal lønmodtagere i private byerhverv bestemmes som forskellen mellem antal 
beskæftigede og antal selvstændige). ° betyder, at variablen pr. definition ikke kan 
forekomme og -, at den ikke forekommer i SMEC.

Tabellen giver ligeledes en oversigt over, hvilke af de centrale økonomiske størrelser som inves
teringer, beskæftigede og BFI, der er henholdsvis modelbestemt (endogen) og angivet af brugeren 

før en modelberegning (eksogen).

Landbrugets produktionsbetingelser er i betydeligt omfang politisk bestemt via EF’s landbrugs
ordninger, hvorfor der på baggrund af oplysninger om EF’s landbrugspolitik, udsigterne for de 
centrale valutakurser og verdensmarkedet for landbrugsprodukter skønnes over udviklingen i 
produktion, investeringer og beskæftigelse. Aktiviteten i den offentlige sektor er i sagens natur 
styret politisk og ikke af de økonomiske adfærdsmekanismer, som gælder for den private sektor, 
hvorfor der på forhånd skønnes over sektorens investeringer, beskæftigelse, lønudvikling mv. For

2) Da det i SMEC er tilstræbt at anvende samme navngivningssystematik som i ADAM, kan NWPBY ikke hedde NWPB, fordi det er en ADAM- 
variabel med et helt andet indhold. Når FIOM ikke hedder FIMO er det ligeledes fordi, det er en ADAM-variabel, hvilket også gælder for for 
FIOB, FIPM samt FIPB.
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de private byerhverv, som udgør den væsentligste del af de private erhvervssektorer, er de betydende 
størrelser bestemt af modellen. Det samme er gældende for investeringer og BFI i boligbenyttelse. 
Restsektoren indeholder i betydeligt omfang regulerede erhverv som eksempelvis de offentlige 
virksomheder. Derudover er søtransport også placeret i restsektoren som følge af, at erhvervet har 
nogle helt andre faktorproportioner end de private byerhverv i øvrigt, idet kapitalintensiteten er 
relativ høj.

8.2 Den personlige og disponible indkomst for den private sektor

Som nævnt ovenfor er offentlige virksomheder (og Nationalbanken) overført til den offentlige 
sektor for så vidt angår opgørelsen af indkomsterne i den private sektor. Dette implicerer, at disse 
sektorers restindkomst skal overflyttes (i forvejen tilfalder alle lønindkomster i den offentlige sektor 
den private sektor). I praksis er det dog umiddelbart kun muligt at overføre en del af restindkomsten 
i form af overskuddet. En overflytning af den tilbageværende del af restindkomsten vil kræve 
anvendelse af en mere eller mindre tilfældig fordelingsnøgle, hvorfor det er undladt. Derudover 
skal den private sektors indkomster korrigeres for nettorenteindtægteme til de offentlige virk
somheder og Nationalbanken, hvilket i praksis dog kun er muligt for Nationalbankens vedkom
mende.

Den disponible indkomst i den private sektor er afgørende for en række af de centrale 
efterspørgselskomponenter såsom det private forbrug, bilkøb og boligbyggeri.! tabel 8.2.1 er givet 
en detaljeret oversigt over beregningen af den disponible indkomst i SMEC, og hvordan den adskiller 
sig fra nationalregnskabets opgørelse.

Sammenfattende kan det siges, at indkomstopgørelsen i SMEC især adskiller sig fra national
regnskabet med hensyn til pensionsopsparing mv. Som udgangspunkt for argumentationen for dette 
skal porteføljesammensætnings- og skattehypotesen vedrørende pensionsopsparing kort angives.

I henhold til porteføljesammensætningshypotesen påvirker nettoindbetalingen til pensionsopspa
ring ikke forbrugsmulighederne/den disponible indkomst, idet indbetalingerne modsvares af en 
tilsvarende kapitalakkumulation i fondene, som betragtes som en del af husholdningernes portefølje. 
Ønskes en given opsparing, vil anden opsparing således blive nedsat ved øget indbetaling til fondene, 
eller der vil blive optaget lån. Ud fra et tilsvarende ræsonnement regnes afkastet af pensionsop
sparingen inkl. beskatning også som en del af den disponible indkomst.

I modsætning hertil betragtes nettoindbetalinger til ordningsopsparing som en skattebetaling ifølge 
skattehypotesen og afkastet af pensionsopsparingen indgår ikke i den disponible indkomst.
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Tabel 8.2.1 Beregning af den disponible indkomst for den private sektor i SMEC i henhold til såvel 
nationalregnskabets opgørelse som SMEC's, mia. kr., 1989-92

1989 1990 1991 1992

Lønsum for private ansatte (ywp) 279.9 292.5 300.9 308.8
Restindkomst (yfp-ywp) 224.9 239.1 250.0 264.6
Lønsum for off. ansatte (ywo) 142.2 146.8 152.4 157.2
Bruttoløn og -restindkomst (yfp+ywo) 647.0 678.4 703.3 730.7
Renter:
Renter mv. fra den offentlige sektor (-tion) 19.6 20.1 23.3 12.5
Renter til udlandet (tien) -31.1 -34.6 -35.2 -33.9
I alt -11.5 -14.5 -11.9 -21.5
Overførsler:
Indkomstoverførsler (tya+tyd+tyt) 140.4 147.4 157.7 167.5
- Øvrige overførsler fra priv. til off. (tapu) 4.4 2.7 3.2 1.6
I alt 136.0 144.7 154.5 165.9
Bruttoindkomst 771.5 808.7 845.8 875.1
Direkte skatter:
Samlede kildeskatter (ssy) 195.8 202.7 210.6 219.6
Formueskatter (ssf) 1.2 0.9 0.7 0.7
Saerlig indkomstskat (sksi) 2.8 2.9 2.4 1.9
Vaegtafgift fra husholdninger (sdv) 2.3 2.9 2.9 2.8
Realrenteafgift fra private (sdrs-tasir) 12.3 9.8 9.6 11.1
Obligatoriske gebyrer og bøder (sagb) 1.3 1.4 1.3 1.3
AUD-bidrag fra husholdningerne (sdu) 2.2 2.5 2.1 2.0
Selskabsskatter (sds) 16.2 12.4 13.4 13.8
Skat før kildeskat (sdfx) 0.0 0.0 0.0 0.0
Andet skattebegreb i SMEC (jsd) 2.6 -0.8 3.1 4.4
I alt 236.7 234.6 246.1 257.5
Arbeidsmarkedsbidracr:
Kontingent til social sikring (såsom) 7.3 7.9 8.2 9.2
Frivillige bidrag til social sikring (saff) 0.3 0.4 0.4 0.4
Arbejdsgiverbidrag (sasoa) 0.0 0.0 0.0 0.0
Bidrag til ATP (satpa+satpm) 2.5 3.3 3.2 3.2

I alt 10.2 11.5 11.8 12.8
Imputerede tjenestemandspensioner (typri) 8.2 8.4 9.0 9.6
- Skatter og arbejdsmarkedsbidrag i alt 255.1 254.6 266.9 280.0
Disponibel bruttoindkomst 516.3 554.1 578.9 595.1
- Afskrivninger (iv-iov) 62.1 64.6 67.5 70.9
Disponibel indkomst i NR.l) (ydnr) 453.2 490.5 512.9 526.0
SMEC-korrektioner til NR.
- Arve- og gaveafgift (sak) -2.1 -2.2 -2.1 -2.3
- Transfereringer, der tilbagebetales (tyt) -1.5 -1.5 -1.5 -1.5
+ Andet skattebegreb (jsd) 2.6 -0.8 3.1 4.4
- Nettorenteindtaegter til off. virks. (tinn) -5.5 -4.7 -5.3 -4.6
= Disponibel indkomst i SMEC (ydsmec) 
Korrektioner ifb. med pensionsopsparing:

446.7 481.3 507.1 521.9

Indkomst i henhold til oorteføliehyootesen:
Disponibel indkomst i SMEC (ydsmec) 446.7 481.3 507.1 521.9
+ Akk. i off. fonde:

ATP-bidrag (satpa+satpm) 2.5 3.3 3.2 3.2
- Realrentebeskatning (tasir) 3.3 2.8 3.0 3.4
Afkast af ATP + LD (tianof) 11.6 10.8 11.9 11.1
ATP-betalinger fra staten (satpso) 0.7 0.8 0.8 0.8
- Udbetalinger fra ATP og LD (topauatp+topald) 1.7 2.0 2.1 2.7

Akk. i alt ved 50 % forventet skat ved udbetaling 4.9 5.0 5.4 4.5
- 50 % skat af akk. i private pensionsselskaber:

Vedr. nettoindbetalinger 1.3 1.5 2.2 2.5
Vedr. afkastet ((tian-tianof)*0.5) 20.3 17.7 20.9 16.5
- Mindre akk. via realrenteafgift ((sdrs-tasir)*0.5) 6.2 4.9 4.8 5.6

I alt beskatning private 15.5 14.3 18.2 13.5
Indkomst i følge porteføljehypotesen (ydl) 436.1 472.0 494.3 512.9
Indkomst i henhold til skattehvpotesen:
Disponibel indkomst i SMEC (ydsmec) 446.7 481.3 507.1 521.9
Korrektioner vedr. private pensionsordninger:

Realrentebeskatning (sdrs-tasir) 12.3 9.8 9.6 11.1
- Afkast (tian-tianof) 40.7 35.3 41.7 33.0
- Nettoindbetalinger 21 2.7 2.9 4.3 5.0

Indkomst i følge skattehypotesen 415.6 452.8 470.7 495.0

1) Der er en lille diskrepans mellem Nationalrengskabets disponible indkomst og den tilsvarende 
størrelse dannet vha. SMEC's variabler. Dette korrigeres der for ved en korrektionsfaktor (kydnr).
2) Nettoindbetalingerne er: (topai-(satpm+satpa+satpso))-(topau-(topauatp+topauld))
Anm.: Navnene i parentes angiver de respektive variabelnavne i SMEC.
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I o v en ståen d e  te rm in o lo g i an v en d er nationalregnskabet p o rte fø lje sam m en sæ tn in g sh y p o tesen  fo r 

den  p riv a te  p en s io n so p sp arin g , m ens sk a tteh y p o tesen  an v en d es fo r de o ffen tlig e  fonde, jf . n æ rm ere  

nedenfor. T il b ru g  fo r b estem m elsen  a f  fo rb ru g et, b ilk ø b e t, b o lig in v es te rin g ern e  og k o n stan tp risen  

p å  en fam ilieh u se  b e trag tes  i SMEC båd e  de p riv a te  og  o ffen tlig e  p en sio n so p sp a rin g so rd n in g e r ud  

fra  p o rte fø lje sam m en sæ tn in g sh y p o tesen 3, fo rd i d e t m ed  frie  k ap ita lm ark ed e r ikke  an tages a t fo lk  

sk e ln er m e llem  fo rsk e llig e  p en sio n so rd n in g er. V ed  p o rte fø lje sam m en sæ tn in g sh y p o tesen  e r  de t 

fo rudsat, a t p e n s io n s ta g em e  i g en n em sn it fo rv en te r en  b esk a tn in g  a f  de u d b e ta lte  b e lø b  p å  50  pct. 

D e k o n k re te  k o rrek tio n e r a f  n a tio n a lreg n sk ab e ts  o p g ø re lse  a f  d en  d isp o n ib le  in d k o m st frem g å r a f  

den  sidste del a f  tab e l 8 .2.1.

I N a tio n a lreg n sk ab e t be trag tes  p riv a te  p en s io n sfo n d e , liv sfo rs ik rin g sse lsk ab e r m v., jf . p o rte fø lje  

sam m en sæ tn in g sh y p o tesen , som  en  del a f  den  p riv a te  sek to r. Ind - og u d b e ta lin g e r til h u sh o ld n in 

gerne fra  p en s io n sfo n d e  og  liv sfo rs ik rin g sse lsk ab er p åv irk e r d e rfo r ikke  den  d isp o n ib e l indkom st, 

lig eso m  n e tto ren te in d tæ g te r til de  p åg æ ld en d e  in s titu tio n e r fra  den  o ffen tlig e  sek to r o g  u d lan d e t 

be trag tes p å  lig e  fo d  m ed  anden  in d k o m st til den  p riv a te  sek tor. I k o n sek v en s h e ra f  in d g å r de p riv a te  

p en sio n sk asse rs  m v. b e ta lin g  a f  rea lren tea fg ift p å  lig e  fo d  m ed  de  øv rig e  sk a tte r i tabellen .

D erim o d  in d g å r b id rag  til de so c ia le  k asse r og fo n d e  (A T P , a rb e jd slø sh ed sk asse r m v .) fra  

h u sh o ld n in g e r og  v irk so m h ed er u n d er den  fak tisk e  b e ta lin g  a f  a rb e jd sm ark ed sb id rag  i n a tio n a l

reg n sk ab et, jf . ska tteh y p o tesen . L ig e led es in d g å r u d b e ta lin g e r u n d er in d k o m sto v e rfø rs le r (p en 

sioner, a rb e jd slø sh ed sp en g e  m v.). I N a tio n a lreg n sk ab e t b e trag tes  d isse  fo n d e  så ledes h e lt p å  lige  

fo d  m ed den  ø v rig e  o ffen tlig e  sek tor.

I fo rb in d e lse  m ed  bl.a . b e reg n in g  a f  in d b e ta lin g ern e  til p en s io n so rd n in g e r anvendes den  personlige 
indkomst. D en  sv are r so m  u d g an g sp u n k t til n e tto in d k o m sten  i n a tio n a lreg n sk ab e t, dvs. b ru t

to in d k o m sten  fra tru k k e t afsk riv n in g ern e , jf. tabe l 8 .2 .1 . H erfra  træ k k es in d k o m ster, sk a tte r m v., 

d e r v ed rø rer v irk so m h ed ern e  - se lsk ab ssk a tte r og  a rb e jd sg iv e rfrad rag  fra træ k k es netto in d k o m sten . 

D erim o d  an tag es h e le  in d k o m sten  i se lsk ab ssek to ren  a t p åv irk e  h u sh o ld n in g e rn es d isp o sitio n er, 

u an se t om  de u d b e ta les  so m  u d b y tte  e lle r  h en læ g g es. D en n e  fo ru d sæ tn in g  k an  k la rt d isku te res. 

H eru d o v er fra træ k k es  o b lig a to risk e  g eb y re r og  bøder, a rve- og  g av ea fg ifte r sam t n e tto ren 

te in d tæ g te r til o ffen tlig e  v irksom heder.

8.3 Den offentlige sektor

B ereg n in g en  a f  b l.a . n e tto fo rd rin g serh v erv e lsen  fo r den  o ffen tlig e  sek to r frem g år a f  tab e l 8 .3 .1 .

3) Tidligere indgik de to betragtningsmåder (arbitrært) med vægten 1/2 ved opgørelsen af den forbrugsbestemmende 
disponible indkomst. Da den disponible indkomst ud fra porteføljesammensætningshypotesen har vist sig at give 
det bedste fit i makroforbrugsfunktionen og er mest konsistent med definitionen af den forbrugsbestemmende formue, 
er det denne hypotese, der ligger til grund for den aktuelle definition af den disponibel indkomst.
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Tabel 8.3.1 Bruttoopsparing, fordringserhvervelse mv. i den offentlige sektor (afgraensning i 
henhold til nationalregnskabet henholdsvis SMEC), mia. kr. , 1989-92

1989 1990 1991 1992

Bruttorestindkomst 7.0 7.5 7.9 8.4
Afaifter eksl. subsidier:
Told inkl. arbejdsmarkedsbidrag (sim) 1.8 1.8 2.2 2.1
Punktafg. ekskl. eksportstøtte (sipfe) 35.7 34.7 33.7 35.8
Moms (sig) 78.6 80.6 82.6 84.2
Registreringsafgift (sir) 7.6. 8.2 8.6 8.8
Ikke-varefordelte afgifter(siqam+siqej+sigu+ -5.0 -5.4 -4.3 -8.6

siur+siqv+siqsa)
I alt 118.8 119.9 122.8 122.3
Direkte skatter:
Samlede kildeskatter (ssy) 195.8 202.7 210.6 219.6
Formueskatter (ssf) 1.2 0.9 0.7 0.7
Saerlig indkomstskat (sksi) 2.8 2.9 2.4 1.9
AUD-bidrag fra husholdningerne (sdu) 2.2 2.5 2.1 2.0
Vaegtafgift fra husholdningerne (sdv) 2.3 2.9 2.9 2.8
Skat før kildeskat (sdfx) 0.0 0.0 0.0 0.0
Obligatoriske gebyrer og bøder (sagb) 1.3 1.4 1.3 1.3
Selskabsskatter (sds) 16.2 12.4 13.4 13.8
Realrenteafgift fra private (sdrs-tasir) 12.3 9.8 9.6 11.1
Alternativ skattebegreb (jsd) 2.6 -0.8 3.1 4.4
I alt 236.7 234.6 246.1 257.5
Arbei dsmarkedsbidracr:
Kontingent til social sikring (såsom) 7.3 7.9 8.2 9.2
Arbejdsgiverbidrag (sasoa) 0.0 0.0 0.0 0.0
Bidrag til ATP (satpm+satpa) 2.5 3.3 3.2 3.2
Frivillige bidrag til social sikring (saff) 0.3 0.4 0.4 0.4
I alt 10.2 11.5 11.8 12.8
Imputerede tjenestemandspensioner (typri) 8.2 8.4 9.0 9.6
Indtaegter fra EF (tefpr) 2.6 2.1 3.1 2.6
Indtaegter ekskl. renter i alt 383.6 384.1 400.7 413.3
Offentliae driftudcrifter:
Indkomstoverførsler (tya+tyd+tyt) 140.4 147.4 157.7 167.5
Bidrag til EF (tefb) 6.3 5.8 8.3 7.8
I alt 146.6 153.2 165.9 175.3
Nettorenter oa -udbytter:
Fra udlandet (tieno) -9.7 -9.1 -10.0 -8.4
Fra indlandet (tion-tieno) -9.9 -11.0 -13.3 -4.1
I alt (tion) -19.6 -20.1 -23.3 -12.5
Overførsler i øvrigt netto (taonr+tenu) -7.2 -6.2 -7.7 -8.0
Disponibel offentlig bruttoindkomst 210.1 204.6 203.8 217.5
-Offentligt forbrug (fcow*pcow+fcov*pcoy+iov) 196.5 202.5 210.4 218.3
Residualposter (jtdon) 0.4 0.4 0.4 0.4
Bruttoopsparing (tdon) 14.0 2.5 -6.1 -0.5
Heraf opsparing i fondene (tffon) 7.6 9.6 9.8 9.6
Nettofordingserhvervelse:
Bruttoopsparing (tdon) 14.0 2.5 -6.1 -0.5
+ Kapitaloverførelser, netto (tkon) -3.4 -1.1 2.8 -5.5
+ Kapitalskatter (sak) 2.1 2.2 2.1 2.3
- Faste bruttonindvesteringer (pio*fio) 16.7 15.7 15.8 18.2
I alt (tfon) -4.1 -12.1 -17.0 -21.8
Korrektioner i henhold til SMEC's 
indkomstbegreb:
- Nettorenteindtaegter til offentlige 

virksonheder (tinn) 5.5 4.7 5.3 4.6
+ Øvrigt (tyt-jsd) -1.1 2.3 -1.6 -2.9
I alt -6.6 -2.4 -6.9 -7.5
Bruttoopsparing og nettofordringserhvervelse 
i henhold til SMEC:
Bruttoopsparing (tdonsmec) 7.4 0.1 -13.0 -8.0
Nettofordringserhvervelse (tfonsmec) -10.7 -14.5 -23.9 -29.3

Anm.: Navnene i parentes angiver de respektive variabelnavne i SMEC
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D er skal ik k e  k n y ttes  k o m m en ta re r til de en k e lte  p o s te r  p å  d e t o ffen tlig e  bud g et, m en  der k an  væ re 

g rund  til a t h æ fte  sig  lid t n ø je re  ved  d en  o ffen tlig e  sek to rs n e tto ren teb e ta lin g er, der u d o v er b e ta lin g e r 

til ud lan d et b es tå r a f  ren teb e ta lin g e r til den  p riv a te  sek tor. D en  sid ste  s tø rre lse  b es tå r u d o v er statens 

og k o m m u n ern es n e tto ren te in d tæ g te r a f  o v ersk u d  fra  N atio n a lb an k en  og  fra  o ffen tlig e  v irk so m 

h ed er sam t a f  de o ffen tlig e  fondes (A T P , L D  m v .) ren te in d tæ g ter.

S tatens og  k o m m u n ern es  n e tto ren te in d tæ g te r b liv e r b e reg n e t i en  se lv stæ n d ig  re la tio n  i SM E C , 

som  k o rt skal p ræ sen te res  h e r (b eh o ld n in g ern e  e r u ltim oda tere t):

f iwbz. \
TISNIt = TlSNIt _ x +  iwbzt • (WGLBZNt - WGLBZNt _x) + kwbgvt • I -  1 I • TISNIt _, +  

kwbgat • {(iwbz,̂  ■ WGLBZNt_2) - TISNIt_x}

H vor:
TISNI
iwbz
WGLBZN
kwbgv
kwbga

= S ta tens og k o m m u n ern es  n e tto ren te in d tæ g te r.
= E ffek tiv  ob lig a tio n sren te .
= N etto fo rm u en .
= A n d e l a f  o b lig a tio n sb eh o ld n in g en , so m  er v a riab e lt fo rren te t.
= A n d e l a f  o b lig a tio n sb eh o ld n in g en , d e r skal g en p laceres  so m  fø lg e  a f  afdrag .

S om  det frem g år a f  lig n in g en , tages d er u d g an g sp u n k t i fo rrig e  p erio d es n e tto ren te in d tæ g te r. I den  

ak tuelle  p e rio d e  æ n d res  ren teb e ta lin g e rn e  fo r d e t fø rs te  a f  ændringer i nettobeholdningen a f  fo r

d rin g er g an g e t m e d  d en n e  p erio d es ren te sa ts . D e tte  e r in d h o ld e t a f  d e t an d e t led  i lign ingen . E n  del 

a f  b eh o ld n in g en  e r variabelt forrentet, h v o rv ed  d en  tilsv aren d e  de l a f  fo reg åen d e  p erio d es 

n e tto ren te in d tæ g te r v il æ ndres m ed  den  p ro cen tv ise  æ n d rin g  i ren te sa tsen , jf . d e t tred je  le d  i lig 

ningen . I d e t fje rd e  led  tages h en sy n  til, a t en  an d el a f  o b lig a tio n sb eh o ld n in g en  skal gen p laceres  

som  fø lge a f  afdrag. D e t fø rs te  led  i den  ’k rø lle d e ’ p a ren tes  an g iv er det, so m  b eh o ld n in g en  p rim o  

sidste  år v ille  v æ re  b lev e t fo rren te t m ed  v ed  den  ak tu e lle  e ffek tiv e  ob lig a tio n sren te . F o rren tn in g en  

v ar ren t fak tisk  k u n  TISNIt_}. F o rsk e llen  an g iv er d en  gev in st/tab , d e r opstår, hv is  hele b eh o ld n in g en  

afd rages/ind fries og  d e re fte r genp laceres. I p rak tisk  e r d e t k u n  an d elen  kwbga, d e r a fd rages.
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9 Modeludskrift

I  de t fø lg en d e  p ræ sen te re s  en  le tte re  red ig e re t v e rs io n  a f  lig n in g ssy s tem et i S M E C , så ledes som  

d e t anvendes til s im u la tio n  ved  h jæ lp  a f  A R E M O S  (P C -v ersio n ). L æ sn in g  a f  lig n in g ssy s tem et 

fo ru d sæ tte r k u n  an v en d e lse  a f  fø lg en d e  en k le  syntaks:

E Q U A T IO N : M ark e re r s ta rt a f  ny  lig n in g  - lig n in g en  afs lu ttes  ved  fø rs tk o m m en d e

N O R M A L IZ E : N o rm alise rin g  a f  den  fo reg åen d e  E Q U A T IO N ’ s v en s tres id e  (f.eks. tilb ag ereg n in g  

fra  lo g a ritm er til n iveau).

L in ier, d e r in d led es  m ed  e t "!" e lle r "++" e r ren e  tekstlin ie r.

++!
++! S M E C .
+ + i ** *** ** ***
++!
++! MODELVERSION, 1994 
+ +!
++! ----------------------------------------------------------------------------------------------------
1 INDHOLDSFORTEGNELSE.
i * * * * ***************
! 1 EKSPORT
I 2 IMPORT
! 2.1 ENERGIANVENDELSE, -PRODUKTION OG -IMPORT
! 3 BETALINGSBALANCE OG UDLANDSGÆLD
! 4 INVESTERINGS-, ENERGI- OG ARBEJDSKRAFTEFTERSPØRGSEL I PRIVATE BYERHVERV
! 5 ØVRIGE INVESTERINGSKOMPONENTER
1 5.1 LAGERINVESTERINGER
! 5.2 BOLIGINVESTERINGER
! 5.3 OFFENTLIGE INVESTERINGER OG AGGREGERINGER! 6 SKATTER OG AFGIFTER
! 6.1 ARBEJDSMARKEDSBIDRAG
! 6.2 DIREKTE SKATTER
! 6.3 AFGIFTER (OG SUBSIDIER)
! 6.4 REALRENTEAFGIFTEN
! 7 AFSKRIVNINGER OG AGGREGERING TIL BNP OG BFI
! 8 INDKOMSTDANNELSEN
l 8.1 PENSIONSORDNINGSOPSPARING
! 8.2 INDKOMSTDANNELSEN I ØVRIGT
! 9 DET PRIVATE FORBRUG
■ 10 OFFENTLIG LØNSUM, BESKÆFTIGELSE, ARBEJDSSTYRKE OG ARBEJDSLØSHED 
! 11 OFFENTLIG SALDO, LÅNTAGNING OG RENTESTRØMME 
! 12 LØNNINGER OG LØNOMKOSTNINGER 
• 13 INDENLANDSKE PRISER 
! 13.1 NETTO-
! 13.2 MARKEDS-
! Relationerne er reestimerede med 1992 som faelles slutår og på 
! den i januar 1994 foreliggende version af Danmarks Statistiks 
! nationalregnskab med 1980 som basisår for fastprisberegninger.
! Modellen er senest dokumenteret i: "SMEC. Modeldokumentation og
! beregnede virkninger af økonomisk politik", København, 1994.
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***********************************************************************++
++
++
++
++
++
++
++
++
++
++
++
++
++
++
++

*  *

* VIGTIGT AT VIDE VED ANVENDELSE AF MODELLEN: *
* * * * * *** *** ** *** ** *** ** *** *** ** *** ** *** ** ***  *
*

*

*

*

*

*

*

*

Ved historiske kørsler og ved generering af 
switch-variablen DPCAE = 1.
Ved kørsler til konjunkturformål saettes: 
Ved alternativkørsler og lang bank saettes:

grundforløb skal
DPCAE = 1.
DPCAE = 0,

VLPBLX = VLPBLE 
PXPBEX = PXPBE og 
PCAEX = PCAE.

*

*

*

*

*

*

*

*

* Det indebaerer, at import og eksport reagerer på aendringer i de *
* relative priser. *
* *
***********************************************************************

! 1 EKSPORT
i *******
! Den maengdemaessige industrieksporten er bestemt som en fejlkorrektions- 
I model, hvor industrieksporten afhaenger positivt af lønkonkurrenceevnen 
! og udlandsvaeksten.
! Der skønnes eksogent over alle øvrige eksportmaengder og alle eksport-
! priser. Ved grundkørsler er variabler med suffix E lig de tilsvarende
! variabler uden suffix E. Ved alternativkørsler holdes E-variablerne 
! uaendrede.
! Alle eksportkomponenter, undtagen energieksporten (FE3), påvirkes 
! af aendringer i konkurrenceevnen - her forstået som afvigelser i PXPB 
! og PCA fra grundforløbets vaerdier.
! Prisen på turisters køb i Danmark (PET) følger de indenlandske
! forbrugerpriser. Bemaerk at prisen på landbrugseksporten (PEA) er 
! inkl. FEOGA-tilskuddet.
EQUATION FEA = FEAE / (RPEA** (1.2) ) |
EQUATION RPEA = .5*(PEA /PEAE) + .2*(PEA[-1]/PEAE[-1]) +

.3*(PEA[-2]/PEAE[-2]);
EQUATION RELPEI = EFFKR*UDLNAK/VLPB ;

++!
++! Eksport af industrivarer 
++!

*********************************
* STOCHASTIC EQUATION: FEI **********************************

EQUATION FEI DLOG(FEI) = 1.66183 * dlog(UDFY) + 0.55454 * dlog(RELPEI)
- 0.36419 * log(FEI[-1]) + 0.80532 * log(UDFY[-l]) 
+ 0.24991 * log(RELPEI[-1]) + 2.90052

NORMALIZE FEI = FEI[-1]*EXP( ?? ) + JFEI ;

EQUATION FE7Y = FE7YE / (RPE7Y**(1.8));
EQUATION RPE7Y = .7*(PE7Y / PE7YE) + .3*(PE7Y[-1] / PE7YE[
EQUATION PEI = PEIE * ((PXPB/PXPBE)**!);
EQUATION PE7Y = PE7YE * ((PXPB/PXPBE)**1);
EQUATION PES = PESE * ((PXPB/PXPBE)**1) ;
EQUATION PEA = PEAE * ((PXPB/PXPBE)**0.5);
EQUATION FET = FETE/(RPET**0.7);
EQUATION PET = KSPET * PCA;
EQUATION RPET = .50*(PCA/PCAE) + .30*(PCA[-1]/PCAE[-1]) + 

.20*(PCA[-2]/PCAE[-2]);
EQUATION FES = FESE/(RPES**(1.8));
EQUATION RPES = .7*(PES/PESE) + .3*(PES[-1]/PESE[-1]);
EQUATION FEV = FEA + FE3 + FEI + FE7Y ;
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EQUATION FE = FEA + FE3 + FEI + FE7Y + FET + FES ;
EQUATION EVT = PEA*FEA + 

FET*PET +
PE3*FE3 + PEI*FEI + PE7Y*FE7Y 
FES*PES;

EQUATION PEF = EVT / FE i

! 2 IMPORTENi ********
Der er 2 stokastiske importrelationer: Importen af øvrige råvarer 
(FMR) og forbrugs- og investeringsvarer (FMCI). De 2 relationer er 
specificeret som log-lineaere funktioner i en io-baseret efter
spørgselsvariabel (FAM'erne) og forskellige udtryk for de relative priser 
(RPMR og RPMCI), som er den eksogene importpris (PMR eller PMCI) 
ift. enhedslønomkostningerne (VLPB) henholdsvis outputprisen i 
private byerhverv (PXPB). Importen af energi (FM3) bestemmes under 
afsnit 2.1. Importen af skibe og fly (FM7Y) er en ren eksogen 
variabel, mens importen af tjenesteydelser (FMS) er eksogen i 
grundforløb, men giver sig ved alternativforløb, på samme måde 
som de pseudoendogene eksportkomponenter. Turistimporten bestemmes 
under det private forbrug, jf. afsnit 9.
AM'erne i FAM-udtrykkene er 1980-io-koefficienter, bortset fra 
koefficienterne til investeringerne i lagre og stambesaetninger 
(FILPB, FILAMO, FIT), der er gennemsnit for den historiske periode.
Ved beregning af FAM'erne for den historiske periode anvendes årets 
faktiske io-koefficienter for 1agerkomponenterne. Justeringsleddene 
i FAM-relationerne korrigerer for afvigelserne mellem de historisk 
korrekte FAM'er og de FAM'er, der fremkommer ved anvendelse af de 
gennemsnitlige lager-io-koefficienter.

EQUATION RELPMR 
EQUATION RELPMCI 
EQUATION FAMR

EQUATION FAMCI

(0.5 * (PMR+TMR) + 0.5*(PMR[-1]+TMR[-1])) / PXPB;
(PMCI+TMCI) / PXPB;

AMRCQ*FCQ + AiyKYFR*FYFR + AMRYFPB*FYFPB + AMRYFA* FYFA + 
AMREI*FEI + AMRIM*FIM + AMRILPB*FILPB +
AMRCO*FCOV + JFAMR ;
AMCICQ*FCQ + AMCICB*FCB + AMCIYFA*FYFA +
AMCIYFR*FYFR + AMCIYFPB*FYFPB + AMCIYFH* FYFH + 
AMCIIM*FIM + AMCIILPB*FILPB + AMCIIT*FIT + 
AMCIILA*FILAMO + AMCIEA*FEA + AMCIEI*FEI +
AMCICO*FCOV+ JFAMCI;

++!
++! Import af øvrige råvarer 
+ +  J

EQUATION FMR DLOG(FMR) = 1.43675 *
- 0.53170 *
- 0.46478 *

NORMALIZE FMR = FMR[-1]*EXP( ?? )

*********************************
* STOCHASTIC EQUATION: FMR *
** ** *** *** ***********************

dlog(famr) - 0.40391 * dlog(relpmr) 
log(fmr[-1]) + 0.52885 * log(famr[-1]) 
log(relpmr[-1]) ;
+ JFMR ;

++ i * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * *
++1 Import af faerdigvarer til forbrug og * STOCHASTIC EQUATION: FMCI *i Investeringer *********************************

EQUATION FMCI DLOG(FMCI) = 1.23090 * dlog(famci) - 0.76402 * dlog(relpmci)- 0.74461 * log(fmci[-1]) + 0.98285 * log(famci[-1]) 
- 0.90810 * log(relpmci[-1]) - 2.56008

NORMALIZE FMCI = FMCI[-1]*EXP(??) + JFMCI ;
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EQUATION FMS = FMSE/((.7*RPMS+.3*RPMS[-1])**1.80);
EQUATION RPMS = (VLPBLE/VLPBL)**.4;
EQUATION FM = FM3 + FMR + FMCI + FM7Y + FMT + FMS;
EQUATION M = PM3*FM3 + PMR*FMR + PMCI*FMCI + PM7Y*FM7Y + 

PMT*FMT + PMS*FMS;
EQUATION PM = M / FM ;

! 2.1 ENERGIANVENDELSE, -PRODUKTION OG -IMPORTi ****************************************
i
! Energiefterspørgselen defineres som de endelige anvendelsers og 
! Ikke-energierhvervs direkte forbrug af energi Importeret eller 
! produceret af et af de tre ADAM-energierhverv. Ved at fratraekke de 
! tre energierhvervs nettoproduktion af energi fås energiimporten.
! Efterspørgslen fra "andre erhverv"
EQUATION F380X = A803A * Fyfa + A803H * Fyfh + A803O * FCOV;
EQUATION F3X = F380X * ((PM3[-1]/vlpb[-l]) **

(-0.17858)) + JF3X;
! F3 = samlet energiefterspørgsel
1 Her kan vaere en ikke ubetydelig afrundingsfejl, derfor optraeder
1 et justeringsled i ligningen for FM3.
EQUATION F3 = FEPB + F3X + A3CE * FCE + A3CG * FCG +

A3CQ * FCQ + A3E3 * FE3 + FILEE;

! Importen af energi, FM3, som fremkommer ved at traekke indenlandsk 
! produktion fra den samlede efterspørgsel.
EQUATION FM3 = F3 - (FXE + (1-A3XNE) * FXNE + (1-A3XNG) * FXNG) + JFM3

3 BETALINGSBALANCE OG UDLANDSGÆLD.*******************************
Betalingsbalancens løbende poster (ENL) bestemmes som summen af 
vare/tjenestebalancen, nettorenteudgifterne til udlandet, samt 
de øvrige overførsler til udlandet netto, TEN, der dannes som 
summen af 4 eksogene variabler.
Udlandsgaelden bestemmes af betalingsbalancens løbende poster og 
aendringer i den effektive kronekurs - sidstnaevnte bestemmes via 
RBKEN i fremskrivningsperioden og via JKEN i den historiske periode. 
Den offentlige udlandsgaeld bestemmes analogt, idet BENLO angiver 
den del af betalingsbalanceunderskuddet, der finansieres ved offentlig låntagning.
Nettorentebetalingerne til udlandet bestemmes ud fra gaelden medio! året og en eksogen gennemsnitlig rentesats.

EQUATION ENVFT = EVT - M;
EQUATION TIEN = IKENS*(.5*KEN + .5*KEN[-1]) + JTIEN ;
EQUATION TEN = TEFPR - TEFB + TENU + TENR ;
EQUATION ENL = ENVFT + TIEN + TEN;
EQUATION KEN = KEN[-1]*(1+RBKEN) + ENL + JKEN ;
EQUATION KENO = KENO[-1]*(1+RBKEN) + ENL*BENLO + JKENO
EQUATION KENP = KEN - KENO ;
EQUATION TIENO = IKENO*(.5*KENO + .5*KENO[-l]) ;
EQUATION TIENP = TIEN - TIENO ;

! 4 INVESTERINGS-, ENERGI- OG ARBEJDSKRAFTEFTERSPØRGSEL I PRIVATE BYERHVERV
i * * * * *** *** ** *** ** *** ** *** **********************************************
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FAKTOREFTERSPØRGSEL I PRIVATE BYERHVERV 
Input-priser
Overgang til lønbegreb i løn-relation:

EQUATION PLTPB = KPLTPB * LIHT;
! Usercosts, data til og beregning af:
EQUATION GPXPB = (PXPB - PXPB[-1]) / PXPB[-1] ;
EQUATION GPXEPB = (GPXPB[-3] + GPXPB[-2] + GPXPB[-1] + GPXPB)/4;
EQUATION PKMPB = ((1-TSELPB*ZMPB)/(1-TSELPB))*(IESNMPB+DMPB-GPXEPB)*PNIPM; 
EQUATION PKBPB = ((1-TSELPB*ZBPB)/(1-TSELPB))*(IESNBPB+DBPB-GPXEPB)*PNIPB;
! Renteaendringers påvirkning på usercost-udtryk: (irep=repr.rente...)
EQUATION IESNMPB = IESNMPBX + (1-TSELPB)*(RIKU-RIKUX);
EQUATION IESNBPB = IESNBPBX + (1-TSELPB)*(RIWBZ-RIWBZX);

hvor i) iesnmpbx, rikux er grundbankens forløb for de to 
realrentestørrelser og

ii) iesnmpb, riku er mult-bankens forløb for de to 
realrentestørrelser.
Bemaerk, at iesnmpb bliver endogen, riku forbliver eksogen ! 

Energipris
EQUATION PEPB = KPEPB * (PM3+TM3);

! Faktiske faktorintensiteter (B's)i
EQUATION BNXPB = HPB/FXPB;
EQUATION BNXPB = FKNPB/FXPB;
EQUATION BEXPB = FEPB/FXPB;
i
! INDEKS FOR DEN TEKNOLOGISKE UDVIKLING
! De følgende fire V-variabler udgør de stokastiske trende i faktor-
! blokken, hhv. de to trende i efterspørgslen efter arbejdskraft, efter 
! maskinkapital og efter energi.
EQUATION VTN 
EQUATION VKTN 
EQUATION VTN 
EQUATION VTE

= VTN[-1] + BNXPB[-1] ;
= DVKTN * (VKTN[-1]+ BNXPB[-1]) 
= VTN[-1] + BNXPB[-1] ;
= VTE[-1] + BEXPB[-1] ;

+ + 
+ + 
+ + 
++ 
++ 
++ 
++ 
+ + 
+ +

***************************************************************
* STOKASTISKE RELATIONER ESTINERET UDENFOR NODELLEN: *
* Langsigtsrelationer: *
* BWNXPB: Ønskede faktoranvendelsesintensiteter, arbejdskraft *
* BWNXPB: Ønskede faktoranvendelsesintensiteter, kapital *
* BWEXPB: Ønskede faktoranvendelsesintensiteter, energi ****************************************************************

EQUATION BWNXPB

EQUATION BWNXPB

15.1429 + .424095*(PKNPB/PLTPB)**0.5 + 
.040946*(PEPB/PLTPB)**0.5 -
.039525*VTN + ,016411*VKTN ;
.424095*(PLTPB/PKNPB)**0.5 ;

EQUATION BWEXPB 017955 + .040946*(PLTPB/PEPB)**0.5 - 00908710*VTE ;

Residualer i relationer for ønskede langt-sigts- 
faktoranvendelsesintensiteter (faktiske minus estimerede).

EQUATION
EQUATION
EQUATION

JBWNXPB
JBWNXPB
JBWEXPB

= BNXPB - 
= BNXPB - 
= BEXPB -

BWNXPB ; 
BWNXPB ; 
BWEXPB ;
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++!
++! Faktoranvendelsesintensitet 
++! arbejdskraft

*********************************
* STOCHASTIC EQUATION: DHPBX **********************************

EQUATION DHPBX = 0.20074 * (BWNXPB-(HPB[-1]/FXPB)) + 4.50631 * DLOG(FXPB)
+ 615.574 * DIFF(HGN)/FXPB - 0.11164 ;

NORMALIZE DHPBX = ?? + JDHPBX ;

MATRIX DHPBX = DHPBX.COEFF;

++i *********************************
++! Faktoranvendelsesintensitet, * STOCHASTIC EQUATION: DFKMPBX *++* maskinkapital *********************************

EQUATION DFKMPBX = 0.69774 * DFKMPBX[-1]
+ 0.11035 * (BWMXPB-(FKMPB[-1]/FXPB)) + 0.00241 ;

NORMALIZE DFKMPBX = ?? + JDFKMPBX ;
MATRIX DFKMPBX = DFKMPBX.COEFF;
++! *********************************
++! Faktoranvendelsesintensitet, * STOCHASTIC EQUATION: DFEPBX *++’ energi *********************************

EQUATION DFEPBX = 0.21526 * (BWEXPK-(FEPB[-1]/FXPB)) + 0.01827 * DLOG(FXPB)
+ 6.00415 * DIFF(FROS)/FXPB - 0.00007 ;

NORMALIZE DFEPBX = ?? + JDFEPBX ;

MATRIX DFEPBX = DFEPBX.COEFF;

! Beregning af forudsagt NIVEAU for efterspørgslen efter produktions- 
! faktorer (beholdninger af arbejdskraft, kapital og energi)
EQUATION HPB = DHPBX * FXPB + HPB[-1]
EQUATION FKMPB = DFKMPBX * FXPB + FKMPB[-1]
EQUATION FEPB = DFEPBX * FXPB + FEPB[-1] ;
! Netto-investeringer er aendring i efterspørgsel efter kapitalbeholdning: 
EQUATION FINMPB = FKMPB - FKMPB[-1]
! Af skrivninger:
EQUATION FIVMPB = DMPB * FKMPB[-1] ;
! Bruttoinvesteringer:
EQUATION FIMPB = FINMPB + FIVMPB ;

! Arbejdskraftsforbruget i timer og personer.
! Produktivitet og arbejdskraftanvendelse vil i ny faktorblok alene kunne
! styres via kortsigts-relationernes j-led. Herved sikres, at påtvungne
! aendringer i een faktor får konsekvenser for de modelberegnede anven-
! delser af de øvrige faktorer - i modsaetning til den gamle faktorblok.
EQUATION HGN = KHGN * HAP;
EQUATION HGPB = KHGPB * HAP ;
EQUATION NWPBY = HPB/HGPB ;

! Produktivitetsmål.
EQUATION VYFNPB = FYFPB/(NWPBY+NSPB) ;
EQUATION VXNPB = FXPB/(NWPBY+NSPB) ;
EQUATION VYFHPB = FYFPB/((NWPBY+NSPB)*HGPB) ;
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+ + I * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * *
++! Efterspørgsel efter bygningskapital * STOCHASTIC EQUATION: FKBPB *
++i ** ********************************

++! ...Langsigtsrelation

EQUATION LFKB_ECM = LOG(FKBPB) - (- 2.35340 + 1.10288*LOG(FXPB)
- 0.02659 * LOG(PKBPB/PLTPB)) ;

++! ...Kortsigtsrelation
EQUATION FKBPB DLOG(FKBPB) = 0.52042 * dlog(FKBPB)[-1] + 0.13292 * dlog(FXPB)

+ 0.05748 * dlog(FXPB)[-1] - 
- 0.08834 * LFKB_ECM[-1] + 0.00967;

NORMALIZE FKBPB = FKBPB[-1]*EXP(??) + JFKBPB ;

EQUATION FINBPB = FKBPB - FKBPB[-1] ;
EQUATION FIVBPB = DBPB*FKBPB[-1];
EQUATION FIBPB = FINBPB + FIVBPB ;

! Sammenbinding af PB7s BFI og produktionsvaerdi:
! Produktionen bestemmes ud fra faktorindkomsten og en sammenvejning af 
! dels det laggede, dels det "normale" forhold mellem disse.
EQUATION FXPB = KFXPB * FYFPB * (FXPB[-1]/FYFPB[-1])**(1-0.72027) *

EXP(0.94574)**0.72027;

! Antal selvstaendige er eksogene
EQUATION NPB = NWPBY + NSPB;
EQUATION NWP = NWA + NWH + NWR + NWPBY;
EQUATION NW = NWP + NWO;
EQUATION NSP = NSA + NSH + NSR + NSPB;
EQUATION NP = NWP + NSP;
EQUATION NT = NWO + NP;

! 5 ØVRIGE INVESTERINGSKOMPONENTERj ******************************
! 5.1 LAGERINVESTERINGERi ******************
! Lagerinvesteringerne er modelleret som en fejlkorrektionsmodel, hvori
! den langsigtede lager-beholdning anhaenger af afsaetning og realrente.
EQUATION FILPB = FKLPB - FKLPB[-1] ;
! Afsaetning, maengde (lig produktion fratrukket leverance til lager...)
EQUATION FAFSPB = FXPB - FILPB ;

++j * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * *
++! Lagerbeholdninger i private byerhverv * STOCHASTIC EQUATION: FKLPB *++j * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * *
EQUATION FKLPB DLOG(FKLPB) = !

- 0.16172 * dlog(FKLPB)[-1] - 0.34444 * dlog(FKLPB)[-2]
- 0.25849 * log(FKLPB[-1]) + 0.22986 * log(FAFSPB[-1])
- 0.41943 * (IKU[-1]-pch(PXPB[-1])/100) + 0.97851 * dlog(FAFSPB) 
+ 0.45431 * dlog(FAFSPB)[-2] ;

NORMALIZE FKLPB = FKLPB[-1]*EXP(??) + JFKLPB ;
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5.2 KONTANTPRISER OG BOLIGINVESTERINGER ***********************************
Kontantprisen på enfamilehuse (PHK) er bestemt ved en fejlkorrektions
model der er estimeret i to trin. Kontantprisen afhaenger af 
forbrugerpriserne (PCP), hvor koefficienten er bundet til 1, den 
disponible indkomst (FYD1), boligbeholdningen lagget (KH[-1]), real 
usercost (UCOST-PCH(PCP)) og en knaekket tidstrend (PHKTREND).
Som et udtryk for fordelagtigheden af at bygge ny bolig i forhold til at 
købe en eksisterende beregnes forholdet herimellem (TOBINQH) som 
forholdet mellem kontantprisen og byggeomkostningerne. Ved dannelse af 
et udtryk for byggeomkostningerne foretages en vaegtning af 
boliginvesteringsprisen (PIH) og grundpriserne (PHK). Boliginveste
ringerne ekskl. offentligt støttet byggeri (FIHP) bestemmes af TOBINQH 
og en approximation for efterspørgselspresset (FYD1/KH[-1]). De 
samlede bruttoboliginvesteringer (FIH) beregnes estimatet på FIHP plus 
offentligt støttet byggeri (PNBT*NBS).
Nettoboliginvesteringerne (FIHN) fremkommer ved at traekke afskriv
ningerne på boliger (FIHV) fra bruttoinvesteringerne.

EQUATION SL 
EQUATION SE 
EQUATION IWBZ 
EQUATION IWBZU 
EQUATION IKU 
EQUATION UCOST 
EQUATION TSUIH 
EQUATION PHGK 
EQUATION PHV

TSUIH*TSDL*1.34*(0.5*PHV + 0.5*PHV[-1])/PHK;
KSE*(0.51*SIQEJ/(0.5*PHK*KH + 0.5*PHK[-1]*KH[-1])) ; 
RIWBZ + PCH(PCP)/100 + JIWBZ ;
RIWBZU + PCH(PCP)/100 + JIWBZU ;
RIKU + PCH(PCP)/100 + JIKU ;
IWBZ * (1-TSUIH) + SL + SE;
TSUIH[-1] + DTSUIH*(TSG - TSG[-1]) + JTSUIH ;PHGK[-1] + PHGKC-1]*(PHK - PHK[-1])/PHK[-1] + JPHGK ; 
0.75*PHK[-1] + 0.25*PHK[-2] + JPHV ;

*********************************
* STOCHASTIC EQUATION; PHK **********************************

. . . LANGSIGTSRELATION
(EXP(- 2.12207 * LOG(1+UCOST-PCH(PCP)/100) + 
1.06005 * LOG(FYD1/KH[-1]) +
0.04376 * PHKTREND - 85.6938) ) ;

. . . KORTSIGTSRELATION

EQUATION PHK DLOG(PHK) = 0.47251 * dlog(PHK)[-1] - 4.33125 * dlog(1+UCOST)+ 0.05463 * diff(PHKTREND) - 0.27451 * log(PHK_ECM[-1])
NORMALIZE PHK = PHK[-1]*EXP(??) + JPHK ;

+ + ■
++! Kontantprisrelation 
++!
++!
EQUATION PHK_ECM = (PHK/PCP)/

+ + i * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * *

++! Tobin'S Q * STOCHASTIC EQUATION; QHLR *
+ + , *********************************
++i . . .  LANGSIGTSRELATION
EQUATION TOBINQH = EXP(LOG(PHK) - 0.79597 * LOG(PIH) - 0.20403 * LOG(PHGK));

+ +!
++! Private bruttoboliginvesteringer 
++!
++!
EQUATION FIHP DLOG(FIHP) = 1.91312 *

- 1.30775 * 
+ 1.69079 *

NORMALIZE FIHP = FIHP[-1]*EXP(??)

*********************************
* STOCHASTIC EQUATION; FIHP * *********************************

. . . KORTSIGTSRELATION
log(TOBINQH) 
log(TOBINQH)[-2] 
dlog(FYDl/KH[-1]) ;
+ JFIHP ;
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E Q U A T I O N F I H = F I H P  +  P N B T * N B S  ;

E Q U A T I O N N B T = F I H  /  P N B T ;

E Q U A T I O N F I H V = F I H V C - 1 ]  +  0 . 0 0 9 * F I H N [ - 1 ]  +  J F I H V  ;

E Q U A T I O N F I H N = F I H  -  F I H V  ;

E Q U A T I O N K H = K H [ - 1 ]  +  F I H N  +  J K H  ;

!  5 . 3  O F F E N T L I G E  I N V E S T E R I N G E R  O G  A G G R E G E R I N G E R
i  * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * *

!  F I O  e r  d e  s a m l e d e  o f f e n t l i g e  i n v e s t e r i n g e r  ( e k s o g e n )  o g  B I O M I O  

!  a n d e l e n  h e r a f ,  d e r  e r  m a t e r i e l i n v e s t e r i n g e r .

E Q U A T I O N F I O M = B I O M I O * F I O  ;

E Q U A T I O N F I O B = ( 1 - B I O M I O ) * F I O  ;

E Q U A T I O N F I P M = F I M P B  +  F I M A  +  F I M R  +  F I M H ;

E Q U A T I O N F I P B = F I B P B  +  F I B A  +  F I B R ;

E Q U A T I O N F I M = F I O M  +  F I P M  ;

E Q U A T I O N F I B = F I O B  +  F I P B  +  F I H  ;

E Q U A T I O N F I = F I M  +  F I B  +  F I T  +  F I L A M O  +  F I L P B  +  F I L E E ;

E Q U A T I O N F I B M = F I M  +  F I B ;

E Q U A T I O N F I P = F I P M  +  F I P B  ;

6  S K A T T E R  O G  A F G I F T E R .*******************
6 . 1  A R B E J D S M A R K E D S B I D R A G .********************

L ø n m o d t a g e r -  o g  a r b e j d s g i v e r b i d r a g  t i l  A T P ,  a r b e j d s l ø s h e d s 

f o r s i k r i n g  o g  ø v r i g e  a r b e j d s m a r k e d s o r d n i n g e r  ( A E R ,  B S T ,  L G ,  A U D  m v . )

E Q U A T I O N S A T P M = K S A T P M * T A T P M * N W / 1 0 0 0 ;

E Q U A T I O N S A T P A = K S A T P A * T A T P A * N W / 1 0 0 0 ;

E Q U A T I O N S A T P S O = K S A T P S O * T A T P S O * N W O / 1 0 0 0  ;

E Q U A T I O N S A F M = K S A F M * T A F M E D * ( N W  +  U L ) / 1 0 0 0 ;

E Q U A T I O N S A F A = K S A F A * T A F A * ( N W P  +  N W O * D S A F A ) / 1 0 0 0 ;

E Q U A T I O N S A R F M = K S A R F M * T A R F M * N W / 1 0 0 0  +  J S A R F M ;

E Q U A T I O N S A R F A = K S A R F A *  T A R F A * N W / 1 0 0 0  +  J S A R F A ;

E Q U A T I O N S Å S O M = ( S A F M  +  S A R F M ) * D S A S O M  +  S A S O M X * ( 1 - D S A S O M )

E Q U A T I O N S A S O A = ( S A F A  +  S A R F A ) * D S A S O A  +  S A S O A X * ( 1 - D S A S O A )

E Q U A T I O N S D U = T S D U * N W  ;

E Q U A T I O N S I Q U = T Q U 1 * N W  ;

!

6 . 2  D I R E K T E  S K A T T E R .***************
I n d k o m s t s k a t t e s a t s e n  b e r e g n e s  s o m  s u m m e n  a f  f ø l g e n d e  t r e  l e d :

i .  K o m m u n a l -  o g  a m t s k o m m u n a l  s k a t t e s a t s  t i l l a g t  s a t s  f o r  

s o c i a l e  b i d r a g ;  d i s s e  e r  k o r r i g e r e t  f o r  d e n  a n d e l  a f  d e  

s k a t t e p l i g t i g e  i n d k o m s t e r ,  d e r  p e r s o n f r a d r a g e s  ( Y l ) .

i i .  T S G  s o m  e r  d e n  g e n n e m s n i t l i g e  s t a t s l i g e  m a k r o s k a t t e s a t s ,  

n å r  Y S  =  Y S E .

i i i .  T S M ,  s o m  e r  e n  j u s t e r i n g  a f  d e n  g e n n e m s n i t l i g e  s t a t s l i g e  m a k r o 

s k a t t e s a t s ,  d e r  e r  r e l e v a n t  f o r  Y S o Y S E .  Y S E  e r  u d g a n g s p u n k t e t  

f o r  b e r e g n i n g e n  a f  T S G .  K o n s t r u k t i o n e n  i n d e b a e r e r ,  a t  T S M  b a e r e r  

p r o g r e s s i o n e n  i  s t a t s s k a t t e n .

D e  s a m l e d e  p e r s o n l i g e  s k a t t e r  ( S D F )  o m f a t t e r  u d o v e r  s l u t s k a t t e r

o g s å  f o r m u e s k a t t e r  ( S S F ) ,  s a e r l i g  i n d k o m s t s k a t  ( S K S I ) ,  h u s h o l d n i n g e r n e s
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I  v a e g t a f g i f t e r  ( S D V ) ,  l ø n m o d t a g e r n e s  s o c i a l b i d r a g  ( S Å S O M )  s a m t  Ä U D -  

J b i d r a g  m v .  f r a  h u s h o l d n i n g e r n e .  I  S D F X  o p s a m l e s  i n d k o m s t s k a t t e -  

« p r o v e n u  f ø r  1 9 7 0 .

!  N å r  D Y S E  s a e t t e s  l i g  1  r e g u l e r e s  b e l ø b s g r a e n s e r  i  s k a t t e s y s t e m e t  m e d  å r s  

!  l ø n n e n  f o r  b e s k a e f t i g e d e  l ø n m o d t a g e r e  ( i  h e n h o l d  t i l  f o r l i g  o m  o v e r 

il f ø r s e l s i n d k o m s t e r ,  m a r t s  1 9 9 0 )  .

E Q U A T I O N Y S E ( 1 - D Y S E ) * Y S E X  + D Y S E * Y S [ - 1 ] *
( ( L I H [ - 2 ] * ( 1 - S A P [ - 2 ] ) * H A P [ - 2 ] ) /  

( L I H [ - 3 ] * ( 1 - S A P [ - 3 ] ) * H A P [ - 3 ]  )  )  ;

E Q U A T I O N T S S 0 = T S G  + T S M * ( ( Y S - Y S E ) / Y S E )  + ( 1 - Y 1 ) * ( T S P + T S K K + T S A K ) ;

E Q U A T I O N S S Y = ( T S S 0 * ( Y S - ( T S A * Y W * K S S Y 2 ) ) * K S S Y )  +  ( T S A * Y W * K S S Y 2 ) + J S S Y

E Q U A T I O N S D F = S S Y  + S S F  + S K S I  + S D V  + S Å S O M  + S D U  + S D F X ;

E Q U A T I O N S D F X = T S D F X * Y S ;

E Q U A T I O N S D = S D F  -  S Å S O M  + S D S  + ( S D R S  -  T A S I R )  + J S D  ;
E Q U A T I O N S D V = T S D V  *  ( K C B  + K C B [ - 1 ] ) /  2  + J S D V  ;

!  S e l s k a b s s k a t t e n  ( S D S )  e r  b e s t e m t  v e d  s k a t t e s a t s e n  ( T S D S )  g a n g e  

5 d e n  s k a t t e p l i g t i g e  i n d k o m s t  ( Y S D S )  å r e t  f ø r .  D e n n e  b e s t e m m e s  i g e n

!  s o m  e n  a n d e l  a f  r e s t i n d k o m s t e n  s a m t  d e n  e n d o g e n t  b e s t e m t e  s k a t t e -

!  p l i g t i g e  i n d k o m s t  f o r  d e n  f i n a n s i e l l e  s e l s k a b s s e k t o r  ( Y S D S F I N ) ,  s a m t  

!  d e t  e k s o g e n e  b i d r a g  f r a  f o n d e  o g  f o r e n i n g e r  ( Y S D S F O N D ) .

i *********************************
+ + !  S k a t t e p l i g t i g  i n d k o m s t  i  p e n g e i n s t .  *  S T O C H A S T I C  E Q U A T I O N ;  Y P I  *i *********************************
E Q U A T I O N  Y P I  D L O G ( Y P I )  =  2 0 . 1 2 9 5  *  d l o g ( ( Y E F E [ - 1 ] + Y E F E [ - 2 ] ) / 2 )

-  0 . 0 4 7 9 5  *  p c h ( I W B Z u )

-  0 . 7 2 8 1 7  *  l o g ( Y P I [ - 1 ] / Y E F E [ - 1 ] )  -  5 . 6 8 1 2 3  ;  

N O R M A L I Z E  Y P I  =  Y P I [ - 1 ] * E X P ( ? ? )  +  J Y P I  ;

E Q U A T I O N  S D S  

E Q U A T I O N  Y S D S

T S D S  *  Y S D S [ - 1 ] ;

K Y S D S * Y N R  +  Y P I  +  Y S D S F O N D ;

!  6 . 3  A F G I F T E R  ( O G  S U B S I D I E R )i *********************
!  D e r  e r  o p s t i l l e t  e n  a f g i f t s l i g n i n g  f o r  h h v .  d e t  s a m l e d e  m o m s p r o v e n u

!  ( S I G ) ,  d e t  s a m l e d e  p u n k t a f g i f t s p r o v e n u  n e t t o  f o r  s u b s i d i e r  ( S I P F E ) ,

!  o g  d e t  s a m l e d e  r e g i s t r e r i n g s a f g i f t s p r o v e n u  ( S I R ) .

!  M o m s p r o v e n u e t  b e r e g n e s  s o m  b i d r a g  f r a  d e  e n k e l t e  e f t e r s p ø r g s e l s -  

!  k o m p o n e n t e r ,  i d e t  T G  e r  d e n  g e n e r e l l e  m o m s s a t s ,  o g  B T G ' e r n e  k o r r i g e -  

il r e r  f o r ,  a t  d e l e  a f  e f t e r s p ø r g s e l s k o m p o n e n t e r n e  i k k e  e r  m o m s b e l a g t .

!  F o r m u l e r i n g e n  b e t y d e r ,  a t  d e r  b e t a l e s  m o m s  a f  p u n k t a f g i f t e r .  E n  u n d -

!  t a g e l s e .  f r a  d e n n e  s t r u k t u r  e r  b e h a n d l i n g e n  a f  r e g i s t r e r i n g s a f g i f t e n

S ( T R B ) ,  d a  d e r  b e t a l e s  r e g i s t r e r i n g s a f g i f t  a f  m o m s e n .  K o r r e k t i o n s f a k t o r e n  

■ ( K S I G )  o p s a m l e r  m o m s  p å  e r h v e r v e n e s  r å s t o f o m k o s t n i n g e r  r e s i d u a l t  -  

!  f o r m u l e r i n g e n  b y g g e r  p å  e n  a n t a g e l s e  o m ,  a t  d e t t e  p r o v e n u e  a n d r a g e r  

S e n  k o n s t a n t  a n d e l  a f  d e t  s a m l e d e  m o m s p r o v e n u .

!  P u n k t a f g i f t e r n e  i n d g å r  s o m  m a e n g d e a f g i f t e r  ( T P # e r n e ) ,  h v o r f o r  d e  f ø l g e r  

!  e f t e r s p ø r g s l e n  i  f a s t e  p r i s e r .  T i l l i g e  i n d r e g n e s  i  p u n k t a f g i f t s p r o v e -  

I  n u e t  ( S I P F E )  a f g i f t s p r o v e n u e  p å  e k s p o r t  a f  s k i b e  o g  f l y  ( S I P E 7 Y ) ,  p å

!  i n d u s t r i e k s p o r t  ( S I P E Q )  s a m t  a f g i f t s p r o v e n u  p å  r å s t o f o m k o s t n i n g e r  i

!  e r h v e r v e n e  ( S I P X P ) .  S I P E Q  o p g ø r e s  u d e n  a t  m o d r e g n e  F E O G A - e k s p o r t s t ø t t e n  

!  s o m  s u b s i d i u m ,  m e n  i  s t e d e t  i n d r e g n e  d e n  i  p r i s e n  p å  l a n d b r u g s e k s p o r t e n  

» ( P E A ) .  D e t t e  a d s k i l l e r  d e n n e  a f g i f t s b e r e g n i n g  f r a  n a t i o n a l r e g n s k a b e t s .

!  P r o v e n u  a f  r e g i s t r e r i n g s a f g i f t e r  -  p å  b i l e r  s a m t  t r a n s p o r t m i d d e l -  

!  i n v e s t e r i n g e r  -  s a m l e s  i  S I R .  D e r  b e t a l e s  r e g i s t r e r i n g s a f g i f t  a f  

!  m o m s e n .
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!  S I M  e r  d e t  s a m l e d e  t o l d p r o v e n u ,  d e r  f r e m k o m m e r  s o m  p r o d u k t e t  a f  

!  d e n  m a e n g d e m a e s s i g e  i m p o r t  o g  d e  e n k e l t e  i m p o r t k o m p o n e n t e r s  t o l d s a t s e r .

!  I  d e  s a m l e d e  n e t t o a f g i f t e r  ( S I T )  i n d g å r  d e s u d e n  e j e n d o m s s k a t t e r  ( S I Q E J )

!  o g  d e n  d e l  a f  v a e g t a f g i f t e r n e ,  d e r  k a n  h e n f ø r e s  t i l  e r h v e r v e n e  ( S I Q V ) .

!  H u s h o l d n i n g e r n e s  a n d e l  a f  v a e g t a f g i f t e r n e  ( S D V )  e r  h e n f ø r t  t i l  d e

!  d i r e k t e  s k a t t e r ,  j f .  n e d e n f o r .  S I U R  o p s a m l e r  r e s i d u a l e ,  u f o r d e l t e  

!  n e t t o a f g i f t e r  b e s t å e n d e  a f  a n d r e  p r o d u k t i o n s a f g i f t e r  s a m t  i k k e - v a r e -  

!  f o r d e l t e  s u b s i d i e r ,  m e n s  S I Q U  b e t e g n e r  a n d r e  a r b e j d s m a r k e d s b i d r a g

!  f r a  a r b e j d s g i v e r n e .

E Q U A T I O N  S I G  =  T G * ( B T G Q * P C Q * F C Q / ( 1 + B T G Q * T G )  +

B T G E * P C E * F C E / ( 1 + B T G E * T G ) +

B T G G * P C G * F C G / ( 1 + B T G G * T G ) +

B T G H * P C H * F C H / ( 1 + B T G H * T G ) +

B T G B * P C B * F C B / ( ( 1 + T R B ) * ( 1 + B T G B * T G ) ) +

B T G C O V *  P C O V *  F C O V / ( 1 + B T G C 0 V * T G )  +

B T G I P M * P I P M * F I P M / ( ( 1 + T R I P M ) * ( 1 + B T G I P M * T G ) ) +  

B T G I P B * P I P B * F I P B / ( 1 + B T G I P B * T G ) +

B T G I H * P I H * F I H / ( 1 + B T G I H * T G ) +

B T G I O * P I O * F I O / ( 1 + B T G I 0 * T G ) +

B T G I L * P I L * ( F I L A M O + F I L P B + F I L E E ) / ( 1 + B T G I L * T G ) )

/ ( 1 - K S I G )  ;

E Q U A T I O N  S I Q A M  =  K K S I Q A M  *  K Y W Q F  *  Y W P  ;

!  . .  p u n k t a f g i f t s - p r o v e n u

E Q U A T I O N  T P A  =  ( F C Q * T P Q + F C E * T P E + F C G * T P G + F C H * T P H ) / F C A  ;

E Q U A T I O N  S I P F E  =  T P A  * F C A  +  T P B  * F C B  +  T P O  * F C O V  +

T P I P M * F I P M  +  T P I P B * F I P B  +  T P I H * F I H  +

T P I O  * F I O  +  T P I L * ( F I L A M O + F I L P B + F I L E E )  +

S I P E 7 Y  +  S I P E Q  +  S I P X P  ;

E Q U A T I O N  S I P X P  =  T P Y A * F Y F A  +  T P Y P B * F Y F P B  +  T P Y H * F Y F H  ;

!  . .  r e g i s t r e r i n g s a f g i f t s - p r o v e n u

E Q U A T I O N  S I R  =  T R B * F C B * P C B / ( 1 + T R B )  +  T R I P M * P I P M * F I P M / ( 1 + T R I P M )  ;

!  . .  t o l d

E Q U A T I O N  S I M  =  T M C I * F M C I  +  T M 3 * F M 3  +  T M R * F M R  +  T M 7 Y * F M 7 Y  ;

!  . .  a f g i f t e r  i  a l t

E Q U A T I O N  S I T  =  S I G  +  S I Q A M  +  S I P F E  +  S I R  +  S I M  +  S I Q E J  +  S I Q V  +  S I U R  +

S I Q U  +  S I Q S A ;

6 . 4  R E A L R E N T E A F G I F T E N .******************
I  a f g i f t s b l o k k e n  e r  d e t  s k a t t e p l i g t i g e  f o r m u e a f k a s t  ( T I A N T )  

o v e r g a n g s v i s t  b e s t e m t  s o m  e n  a n d e l  a f  d e t  s a m l e d e  f o r m u e a f k a s t  

i  p e n s i o n s s e k t o r e n  ( T I A N ) .  H e r a f  s a m t  a f  d e n  i  l o v t e k s t e n  

d e f i n e r e d e  s k a t t e s a t s  ( T S D R )  b e s t e m m e s  d e t  s a m l e d e  r e a l r e n t e a f g i f t s 

p r o v e n u  ( S D R S ) ,  n å r  d e r  j u s t e r e s  f o r  d e n  s a e r l i g e  f r i h o l d e l s e s p r o c e n t  

( B W A Z Z S T ) ,  d e f i n e r e t  s o m  d e n  a n d e l  a f  å r e t s  f o r m u e ,  d e r  e r  o p s p a r e t  

f ø r  j a n .  1 9 8 3 .  S k a t t e s a t s e n  ( T S D R )  b e s t e m m e s  s å l e d e s ,  a t  a f k a s t e t  

e f t e r  i n f l a t i o n  o g  s k a t  e r  h ø j s t  3 , 5  p c t .  I W B R  e r  l o v t e k s t e n s  a f k a s t 

p r o c e n t ,  h e r  a p p r o k s i m e r e t  v e d  e n  a d a p t i v  t i l p a s n i n g  t i l  m a r k e d s 

r e n t e n ,  l i g e s o m  R P N C A L  e r  d e t  a n v e n d t e  i n f l a t i o n s u d t r y k  -  i  l o v e n  

d e f i n e r e t  u d f r a  n e t t o p r i s i n d e k s e t .  H e r  a p p r o k s i m e r e t  v e d  n e t t o p r i s e n  

p å  d e t  p r i v a t e  f o r b r u g  ( P N C A ) .

E Q U A T I O N  S D R S  

E Q U A T I O N  T A S I R  

E Q U A T I O N  T S D R 1

T S D R * T I A N T * ( 1 - B W A Z Z S T )  +  J S D R S  ;

K T A S I R S * S D R S  ;

( I W B R  >  0 ) * 0 . 9 9 * ( I W B R - T 3 5 - ( 1 + T 3 5 ) * R P N C A L ) /  

( I W B R + ( I W B R  = =  0 ) )  i
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E Q U A T I O N T S D R D T S D R S * ( T S D R l * ( T S D R l  < =  . 5 6  A N D  T S D R l  

+  0 . 5 6 * ( T S D R l  >  . 5 6 )  +  0 * ( T S D R l  < =  0 ) )  

+  ( 1 - D T S D R S ) * T S D R 1  +  J T S D R  ;

> 0 )

E Q U A T I O N T I A N T = K T I A N T * T I A N  ;

E Q U A T I O N I W B R = D I W B R * ( 0 . 8 5 * I W B R [ - 1 ]  +  0 . 1 5 * I W B Z [ - 1 ] ) + J I W B R

E Q U A T I O N W A Z Z S 8 2 = ( 1 - 0 . 0 0 7 5 ) * W A Z Z S 8 2 [ - 1 ]  +  J W A Z Z S 8 2  ;

E Q U A T I O N B W A Z Z S T = W A Z Z S 8 2 / W A Z Z S  ;

E Q U A T I O N R P N C A L = D R P N C A L * ( D T S D R S  * ( P N C A [ - 1 ] / P N C A [ - 4 ] - 1 ) / 3  +

( 1 - D T S D R S ) * ( P N C A [ - 1 ] / P N C A [ - 3 ] - 1 ) / 2 )  +  .

7  A F S K R I V N I N G E R  O G  A G G R E G E R I N G  T I L  B N P  O G  B F I .********************************************
A f s k r i v n i n g e r n e  i  f a s t e  p r i s e r  i  a l t  o g  i  d e n  o f f e n t l i g e  s e k t o r  b e s t e m m e s  

u d  f r a  m e t o d e  a n v e n d t  i  D a n m a r k s  S t a t i s t i k .  K F I V  o g  K F I O V  f a n g e r  a f 

r u n d i n g s f e j l  o g  a f v i g e l s e r n e  l a e n g e r e  t i l b a g e  i  t i d e n .

E Q U A T I O N F I V = K F I V  *  1 / 1 . 0 2 3  *  ( 0 . 0 2 3 * F I  +  F I V [ - 1 ] )  ;

E Q U A T I O N I V = P I V * F I V ;

E Q U A T I O N F I O V = K F I O V  *  1 / 1 . 0 2 3  *  ( 0 . 0 2 3 * F I O  +  F I O V [ - l ] )  ;

E Q U A T I O N I O V = P I O V * F I O V ;

E Q U A T I O N F Y = F C P  +  F C O V  +  F C O W  +  F I O V  +  F I P B  +  F I P M  +  F I O  +  F I H  +  

F I T  +  F I L P B  +  F I L A M 0  +  F I L E E  +  F E  -  F M  ;

E Q U A T I O N Y E F E = ( P C A * F C A  +  P C B * F C B  +  P C O V * F C O V  +  P C O W * F C O W  +  

P I O V * F I O V  +  P I * F I  +  P E F * F E  -  P M * F M )  *  K Y E F E  ;

E Q U A T I O N F S I T = R F S I T * F S I T [ - 1 ]  +  F S I T [ - 1 ]  ;

E Q U A T I O N R F S I T = ( F C P / F C P [ - 1 ]  - 1 )  +  J R F S I T  ;

E Q U A T I O N F Y F = F Y  -  F S I T ;

E Q U A T I O N Y F = Y E F E  -  S I T ;

E Q U A T I O N Y N F = Y F  -  I V ;

E Q U A T I O N Y F P = Y F  -  Y W O  -  P I O V * F I O V  ;

E Q U A T I O N Y N F P = Y F P  -  ( P I V * F I V  -  P I O V * F I O V )  ;

E Q U A T I O N F Y F H = K F Y F H * F C H ;

E Q U A T I O N F Y F R K F Y F E * F X E  +  

K F Y F N E  *  F X N E  +  

K F Y F N G  *  F X N G  +  

K F Y F Q S * F X Q S  +  

K F Y F Q T  *  F X Q T  ;

E Q U A T I O N F Y F P B = F Y F  -  F C O W  -  F I O V  -  F Y F A  -  F Y F H  -  F Y F R ;

!  8  I N D K O M S T D A N N E L S E N .  
1 * * * * * * * * * * * * * * * * * *

!  8 . 1  P E N S I O N S O R D N I N G S O P S P A R I N G .  

! * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * *

E Q U A T I O N T O P A I = K T O P A I  *  ( 1 - T S A )  *  Y W  +  S A T P M  +  S A T P A  +  S A T P S O ;

*********************************
*  S T O C H A S T I C  E Q U A T I O N ?  T O P A U T  *  

* * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * *

E Q U A T I O N  T O P A U T  D L O G ( T O P A U T )  =  0 . 0 4 0 3 4  *  D I F F ( D L O G ( U N ) )

-  0 . 3 6 7 1 9  *  L O G ( T O P A U T [ - 1 ] / W A Z Z S [ - 1 ] )  -  1 . 0 7 7 7 5  ;

N O R M A L I Z E  T O P A U T  =  T O P A U T [ - 1 ] * E X P ( ? ? )  +  J T O P A U T  ;

+ + 1
+ + !  P e n s i o n s u d b e t a l i n g e r

++!
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E Q U A T I O N  T O P A U  =  T O P A U T  +  T O P A U S A  +  J T O P A U ;

!  T O P A U A T P  o g  T O P A U L D  f r e m s k r i v e s  i  t a k t  m e d  T O P A U T

E Q U A T I O N  T O P A U A T P  =  T O P A U A T P [ - 1 ] * T O P A U T / T O P A U T [ - 1 ]  +  J T O P A U A T P  ;

E Q U A T I O N  T O P A U L D  =  T O P A U L D [ - 1 ] * T O P A U T / T O P A U T [ - 1 ]  +  J T O P A U L D  ;

++!
++!
++!
++!

F o r m u e a f k a s t  a f  p e n s i o n s f o r m u e n

*********************************
*  S T O C H A S T I C  E Q U A T I O N :  T I A N  **********************************

. . . L a n g s i g t s r e l a t i o n

E Q U A T I O N  T I A N _ E C M  =  ( T I A N / W A Z Z S [ - 1 ] )  +  0 . 0 1 2 2 9  -

1 . 0 0 0 0 0  *  I W B Z [ - 1 ]  -  0 . 0 2 0 5 4  *  D T I A N ;

+ + !  . . . K o r t s i g t s r e l a t i o n

E Q U A T I O N  T I A N  D I F F ( T I A N / W A Z Z S [ - 1 ] )  =  0 . 8 2 6 5 4  *  D I F F ( I W B Z [ - 1 ] )

+  0 . 1 0 7 3 4  *  D L O G ( F Y F P B )

-  0 . 5 1 6 0 8  *  T I A N _ E C M [ - 1 ]  -  0 . 0 0 2 8 8  ;

N O R M A L I Z E  T I A N  =  W A Z Z S [ - 1 ]  *  ( ( T I A N [ - 1 ] / W A Z Z S [ - 2 ] )  +  ? ?  )  +  J T I A N  ;

!  T I A N O F  f r e m s k r i v e s  i  t a k t  m e d  T I A N

E Q U A T I O N  T I A N O F  =  K T I A N O F * T I A N O F  [ - 1 ]  * T I A N / T I A N [ - 1 ]  ;

+ +!
+ + !  P e n s i o n s f o r m u e n  

+ + !

*********************************
*  S T O C H A S T I C  E Q U A T I O N :  W A Z Z S  **********************************

E Q U A T I O N  W A Z Z S  ( ( W A Z Z S + S D R S ) / W A Z Z S [ - 1 ] )  =  !

0 . 9 4 5 1 5  *  ( ( T O P A I - T O P A U + T I A N ) / W A Z Z S [ - 1 ] )  +  0 . 9 8 5 6 1  ;

N O R M A L I Z E  W A Z Z S  =  - S D R S  +  W A Z Z S [ - 1 ]  *  ? ?  +  J W A Z Z S ;

!  8 . 2  I N D K O M S T D A N N E L S E N  I  Ø V R I G T .i **************************
T r a n s f e r e r i n g e r  t i l  b o r g e r n e .

V e d  a l t e r n a t i v b e r e g n i n g e r  a n t a g e s  T Y D ,  T Y A T  o g  T Y R  a t  v a r i e r e  m e d  

f a k t o r e n  K T Y ,  d e r  f ø l g e r  å r s l ø n u d v i k l i n g e n .

E Q U A T I O N K T Y

E Q U A T I O N T Y R

E Q U A T I O N T Y D

E Q U A T I O N T Y A T

E Q U A T I O N T Y A

E Q U A T I O N T Y T

( 1 - D K T Y ) * K T Y X  +  D K T Y * ( K T Y [ - 1 ]  *

( 1 . 0 2  +  ( ( L I H ( - 2 ] * ( l - S A P [ - 2 ] ) * H A P [ - 2 ] )  /

( L I H [ - 3 ] * ( 1 - S A P [ - 3 ] ) * H A P [ - 3 ] )  -  1 . 0 2 ) )  +  J K T Y ) ;

T Y R E * K T Y  ;

K T Y D * T T Y D M * ( U N  -  U L I ) * K T Y ;

( T Y A T R ) * K T Y ;

T Y A T  +  T Y R  ;

T Y T [ - 1 ]  *  ( ( T Y A + T Y D )  /  ( T Y A [ - 1 ] + T Y D [ - 1 ] ) )  +  J T Y T ;

!  T j e n e s t e m a n d s p e n s i o n e r ,  s o m  i n d g å r  i  Y E F E ,  m e n  i k k e  i  d e  p e r s o n l i g e  i n d k o m s t e r  

E Q U A T I O N  T Y P R I  =  K T Y P R I * P C O W * F C O W  ;

!  D e  p e r s o n l i g e  i n d k o m s t e r  ( Y P )  f r e m k o m m e r  v e d  f r a  B N P  ( Y E F E )  a t  f r a -  

!  t r a e k k e  a f g i f t e r  ( S I T ) ,  g e b y r e r  o g  b ø d e r  ( S A G B + S A K ) ,  i m p u t e r e d e  t j e n e -  

!  s t e m a n d s p e n s i o n e r  ( T Y P R I ) ,  a r b e j d s g i v e r a f g i f t e r  ( S A S O A ) ,  s e l s k a b s s k a t t e r  

!  ( S D S ) ,  o g  d e  s a m l e d e  a f s k r i v n i n g e r  ( I V ) ,  n e t t o r e n t e i n d t a e g t e r  t i l  o f f e n t -

!  l i g e  v i r k s o m h e d e r  ( T I N N )  s a m t  ø v r i g e  o v e r f ø r s l e r  f r a  d e n  p r i v a t e  t i l  d e n

!  o f f e n t l i g e  s e k t o r  ( T A P U )  -  o g  t i l l a e g g e  a r b e j d s l ø s h e d s u n d e r s t ø t t e l s e

!  ( T Y D )  o g  ø v r i g e  t r a n s f e r e r i n g e r  ( T Y A )  s a m t  d e n  p r i v a t e  s e k t o r s  n e t t o -  

!  r e n t e i n d t a e g t e r  ( T I P N ) .
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E Q U A T I O N Y P

E Q U A T I O N  Y W P  

E Q U A T I O N  Y W O  

E Q U A T I O N  Y W  

E Q U A T I O N  Y W S  

E Q U A T I O N  Y N R

Y E F E  -  ( S I T + ( S A G B + S A K ) + T Y P R I )  -  ( S A S O A + S D S )  +  

( T Y A + T Y D )  +  T I P N  -  I V  -  T I N N  -  T A P U  ;

( K Y W A * N W A + K Y W H * N W H + K Y W P B * N W P B Y + K Y W R * N W R ) * L I H T * H G P B  ;  

K Y W O * F C O W * P C O W  ;

Y W P  +  Y W O  ;

Y W  +  T Y A  +  T Y D  ;

Y P  -  Y W S  +  S D S ;

!  Y S  e r  d e n  p e r s o n l i g e  s k a t t e p l i g t i g e  i n d k o m s t .  V a r i a b l e n  T Y R  

!  i n d e h o l d e r  d e  s k a t t e f r i  t r a n s f e r e r i n g e r  ( b o l i g s i k r i n g ,  k o n t a n t -  

!  h j a e l p )  o g  k o n s t a n t e n  K Y S  t a g e r  b l . a .  h ø j d e  f o r  d e  l i g n i n g s m a e s s i g e  

!  f r a d r a g .  D e n  p r o p o r t i o n a l e  o v e r g a n g  f r a  d e  p e r s o n l i g e  i n d k o m s t e r

!  ( Y P )  t i l  d e n  s k a t t e p l i g t i g e  i m p l i c e r e r ,  a t  d e  l i g n i n g s m a e s s i g e

!  f r a d r a g  e r  i n d k o m s t a f h a e n g i g e .  I n d b e t a l i n g e r  t i l  s a m t  a k k u m u l a t i o n e n  

!  i  o r d n i n g s o p s p a r i n g e n  t r a e k k e s  u d  a f  d e n  s k a t t e p l i g t i g e  i n d k o m s t ,

!  m e n s  u d b e t a l i n g e r  l a e g g e s  t i l .

E Q U A T I O N  Y S  =  K Y S *  ( Y P - T Y R )  -  ( T O P A I + T I A N - T O P A U )  ;

!  D e n  r e a l e  d i s p o n i b l e  i n d k o m s t ,  F Y D 1 ,  t i l  b e s t e m m e l s e  a f  d e t  p r i v a t e  

!  f o r b r u g ,  b o l i g i n v e s t e r i n g e r n e  o g  b i l k ø b e t  b e r e g n e s  m e d  u d g a n g s p u n k t  

!  i  d e n  d i s p o n i b l e  n e t t o i n d k o m s t  i  n a t i o n a l r e g n s k a b e t  ( Y D N R ) .  I  f o r h o l d  

!  h e r t i l  f o r e t a g e s  d e r  n o g l e  m i n d r e  k o r r e k t i o n e r  v e d r ø r e n d e  a r v -  o g  

!  g a v e a f g i f t  ( S A K ) ,  t r a n s f e r e r i n g e r ,  d e r  t i l b a g e b e t a l e s  ( T Y T ) ,  a n d e t  

!  s k a t t e b e g r e b  ( J S D )  o g  N a t i o n a l b a n k e n s  o v e r s k u d  ( T I N N ) ,  h v o r v e d  

!  i n d k o m s t b e g r e b e t  Y D S M E C  f å s .  D e n  s t ø r s t e  f o r s k e l  i  f o r h o l d  t i l

!  n a t i o n a l r e g n s k a b e t  o p s t å r  i m i d l e r t i d  s o m  f ø l g e  a f  e n  a n d e n  b e h a n d l i n g

!  a f  p e n s i o n s o p s p a r i n g e n .  N a t i o n a l r e g n s k a b e t  a n v e n d e r  p o r t e f ø l j e s a m m e n -  

!  s a e t n i n g s h y p o t e s e n  f o r  d e n  p r i v a t e  p e n s i o n s o p s p a r i n g ,  m e n s  s k a t t e -  

!  h y p o t e s e n  a n v e n d e s  f o r  d e  o f f e n t l i g e  f o n d e .  Y D 1  a n g i v e r  

!  i n d k o m s t e n  o p g j o r t  e f t e r  p o r t e f ø l j e s a m m e n s a e t n i n g s h y p o t e s e n .

I  F ø l g e n d e  l i g n i n g  e r  i n d f ø r t  f o r  a t  b e g r a e n s e  a n t a l l e t  a f  e n d o g e n e

!  v a r i a b l e r  i  d e f i n i t i o n e n  a f  Y D N R  t i l  u n d e r  2 0 ,  d e r  e r  g r a e n s e n !

E Q U A T I O N  Y D N R l  

E Q U A T I O N  Y D N R

E Q U A T I O N  Y D S M E C  

E Q U A T I O N  Y D l

E Q U A T I O N  F Y D 1

=  T I P N  +  ( T Y A + T Y D + T Y T )  -  T A P U ;

ss K Y D N R  *  ( Y F P  +  Y W O  +  Y D N R l  -

( S S Y + S S F + S K S I + S D V + ( S D R S - T A S I R ) + S A G B + S D U + S D F X + S D S + J S D )  -  

( S A S O M + S A S O A +  S A T P M +  S A T P A +  S A F F )  - T Y P R I -  ( I V - I O V )  )  ;

=  Y D N R  -  S A K  -  T Y T  +  J S D  -  T I N N  ;

=  Y D S M E C

+  0 . 5 * ( ( S A T P M + S A T P A + S A T P S O ) - T A S I R + T I A N O F - T O P A U A T P - T O P A U L D )  

+  0 . 5 * ( ( S D R S - T A S I R ) - ( T I A N - T I A N O F )  -

( ( T O P A I - ( S A T P M + S A T P A + S A T P S O ) )  -  

( T O P A U - ( T O P A U A T P + T O P A U L D ) )  ) ) ;

=  Y D l / P C P K ;

!  9  D E T  P R I V A T E  F O R B R U Gi *******************
!  D e t  s a m l e d e  p r i v a t e  f o r b r u g  ( F C P K ) ,  d e r  i  S M E C  e r  o p g j o r t  e k s k l .

!  b i l k ø b e t  m e n  i n k l .  e t  b e r e g n e t  f o r b r u g  a f  b i l p a r k e n ,  b e r e g n e s  v i a  

!  e n  f e j l k o r r e k t i o n s m o d e l .

S P å  k o r t  s i g t  r e a g e r e r  f o r b r u g e t  k o n j u n k t u r m o d l ø b e n d e  -

!  e n  s t i g n i n g  i  i n d k o m s t e n s  v a e k s t r a t e ,  D I F F ( L O G ( F Y D l ) ) ,  h v o r  F Y D 1  e r  

!  d e n  d i s p o n i b l e  i n d k o m s t ,  m e d f ø r e r  e t  f a l d  i  f o r b r u g s k v o t e n  -  o g  o m v e n d t  

!  v e d  e t  f a l d  i  v a e k s t r a t e n .

!  D e t  ø v r i g e  f o r b r u g ,  F C A ,  b e r e g n e s  v e d  a t  t r a e k k e  b i l f o r b r u g e t ,  F C B K ,

!  f r a  d e t  s a m l e d e  p r i v a t e  f o r b r u g ,  F C P K .

I  F C P K  e r  f o r b r u g e t  e k s k l .  b i l k ø b e t  o g  i n k l .  f o r b r u g  a f  b i l -  

■ y d e l s e r  ( F C B K ,  d e r  b e s t e m m e s  u d  f r a  b i l k ø b e t ) ;

S F o r b r u g e t  a f  b o l i g b e n y t t e l s e  ( F C H )  b e s t e m m e s  u d f r a  n e t t o b o l i g -  

!  i n v e s t e r i n g e r n e  i  e n  e s t i m e r e t  t e k n i s k  r e l a t i o n .
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D e t  p r i v a t e  f o r b r u g  e k s k l .  b i l e r  o g  b o l i g b e n y t t e l s e  a l l o k e r e s  p å  

k o m p o n e n t e r n e  b r a e n d s e l  ( F C E ) ,  b e n z i n  ( F C G ) ,  ø v r i g e  v a r e r  o g  t j e n e s t e r  

( F C Q )  s a m t  t u r i s t i m p o r t  ( F M T )  v e d  e t  s å k a l d t  l i n e a e r t  u d g i f t s s y s t e m  

m e d  v a n e d a n n e l s e .  H e r  e r  d e t  p r i v a t e  f o r b r u g  e k s k l .  b i l e r  o g  b o l i g -  

b e n y t t e l s e  i  l ø b e n d e  p r i s e r  ( C E G Q T )  b u d g e t r e s t r i k t i o n .  T i l  d a n s k e r n e s  

f o r b r u g  a f  b e n z i n  s a m t  ø v r i g e  v a r e r / t j e n e s t e r  l a e g g e s  k o n s t a n t e  a n d e l e  

a f  t u r i s t e k s p o r t e n  ( i  l ø b e n d e  p r i s e r ,  E T ) .

E Q U A T I O N  B C P  =  F C P K / F Y D 1  ;

!  U d l a n d e t s  n e t t o f o r d r i n g s e r h v e r v e l s e

E Q U A T I O N  T F E N W  =  K T F E N W  *  E N L  ;

!  D e n  p r i v a t e  s e k t o r s  n e t t o o p s p a r i n g  ( o p s p a r i n g s o v e r s k u d ,  S - I ) :

E Q U A T I O N  T F I P N W  =  T F E N W  -  ( K T F S K N  *  ( T F O N  -  T F F O N ) ) ;

!  F r e m s k r i v n i n g  a f  d e n  p r i v a t e  i k k e - f i n a n s i e l l e  s e k t o r s  f i n a n s i e l l e  f o r m u e  

E Q U A T I O N  W P Q P  =  K W P Q P  +  ( W P Q P  [ - 1 ]  +  T F I P N W  -  ( W N Q N  -  W N Q N [ - 1 ] ) ) ;

!  K U R S R E G U L E R I N G E N  A F  D E N  F I N A N S I E L L E  F O R M U E :

!  D e r  f o r e t a g e s  e n  k u r s r e g u l e r i n g  a f  d e n  p r i v a t e  s e k t o r s  o b l i g a t i o n s -  

!  f o r m u e ,  W P Q P B ,  d e r  b e r e g n e s  i  G E N R  s o m  e n  k - f a k t o r  a n d e l  ( K W P Q P B )

!  a f  d e n  p r i v a t e  s e k t o r s  f i n a n s i e l l e  f o r m u e ,  W P Q P .  K u r s r e g u l e r i n g s f a k t o r e n

!  b e t e g n e s  m e d  K W P B .  O b l i g a t i o n s f o r m u e n  t i l  k u r s r e g u l e r e t  v a e r d i ,  n e t t o  

!  b e t e g n e s  m e d  W P Q P B K .  D e n  k u r s r e g u l e r e d e  v a e r d i  a f  d e n  p r i v a t e  

!  s e k t o r s  f i n a n s i e l l e  f o r m u e  b e t e g n e s  m e d  W P Q P K .  D e t  f i n a n s i e l l e  

!  f o r m u e b e g r e b  i  f o r b r u g s f u n k t i o n e n ,  W P Q K P C ,  b e r e g n e s  h e r u d f r a  v e d  

!  h j a e l p  a f  e n  k - f a k t o r .  D e n  s a m l e d e  f o r b r u g s b e s t e m m e n d e  f o r m u e  b e t e g n e s  

!  m e d  W C P K .

E Q U A T I O N  W P Q P B  =  K W P Q P B  *  W P Q P ;

!  K u r s r e g u l e r i n g s f a k t o r

E Q U A T I O N  K W P B

E Q U A T I O N  W P Q P B K  

E Q U A T I O N  W P Q P K  

E Q U A T I O N  W P Q K P C  

E Q U A T I O N  W K H  

E Q U A T I O N  W K B  

E Q U A T I O N  W C P K

I W B N  *  ( 1  -  ( 1 + I W B Z )  * *  ( - N W P B ) )  /

( I W B Z  *  ( 1 - ( 1 + I W B N )  * *  ( - N W P B ) )  )  ;

W P Q P B K [ - 1 ]  *  K W P B / K W P B [ - 1 ]  +  ( W P Q P B  -  W P Q P B [ - 1 ] ) ;

W P Q P  +  ( W P Q P B K  -  W P Q P B )  -  0 . 4 * W A Z Z S ;

W P Q P K  +  K W P Q K P C  ;

P H K  *  K H ;

P C B  *  K C B K ;

P H K * K H  +  P C B * K C B K  +  W P Q K P C  -  W A Z Z S ;

+ +!
+ + !  D e t  p r i v a t e  f o r b r u g  

+ + !

*********************************
*  S T O C H A S T I C  E Q U A T I O N :  F C P K  **********************************

E Q U A T I O N  F C P K  D L O G ( F C P K )  =  0 . 4 3 1 7 4  *  D L O G ( F Y D l )  +  0 . 0 5 2 3 9  *  D L O G ( W C P K [ - l ] / P C P K )

-  0 . 5 0 4 4 9  *  L O G ( F C P K [ - 1 ] )  +  0 . 4 2 9 7 3  *  L 0 G ( F Y D 1 [ - 1 ] )

+  0 . 0 4 4 6 1  *  L O G ( W C P K [ - 2 ] / P C P K [ - 1 ] )  +  0 . 0 4 1 5 5  *  D F C P K  

+  0 . 3 2 6 9 4  ;

N O R M A L I Z E  F C P K  =  F C P K [ - 1 ]  *  E X P ( ? ? )  +  J F C P K ;

I m p u t e r e t  b i l y d e l s e / b i l f o r b r u g :  F C B K

E Q U A T I O N  F C B K  =  . 1 4 4 2 6 * F C B  +

. 2 5 2 4 5 * F C B [ - 1 ]  +  . 1 8 9 3 4 * F C B [ - 2 ]  +  . 1 4 2 0 0 * F C B [ - 3 ]  +  

. 1 0 6 5 0 * F C B [ - 4 ]  +  . 0 7 9 8 8 * F C B [ - 5 ]  +  . 0 5 9 9 1 * F C B [ - 6 ]  +  

. 0 2 5 6 7 * F C B [ - 7 ] ;

!  I m p u t e r e t  b i l b e h o l d n i n g :  K C B K

E Q U A T I O N  K C B K 8 5 5 7 4 * F C B  +  

6 0 3 3 0 * F C B [ - 1 ]  +  

1 6 5 4 6 * F C B [ - 4 ]  +

. 4 1 3 9 6 * F C B [ - 2 ]  +  

. 0 8 5 5 8 * F C B [ - 5 ]  +

. 2 7 1 9 6 * F C B [ - 3 ]  +  

. 0 2 5 6 7 * F C B [ - 6 ]  ;

E Q U A T I O N  C P K C P  -  F C B * P C B  +  F C B K * P C B ;

E Q U A T I O N  F C A F C P K  - F C B K  ;
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U s e r  c o s t

E Q U A T I O N  F U C B  =  ( ( P C B * F C B K  +  P C G * F C G  +  T S D V * ( ( K C B + K C B [ - 1 ] )  /  2  )  )  /

( P C B * ( K C B K + K C B K [ - 1 ] ) / 2 )  )  *  P C B / P C P K  ;

++!++i ***************************************************************
+ + !  *  S T O K A S T I S K  R E L A T I O N  E S T I M E R E T  U D E N F O R  M O D E L L E N :  *

+ + !  *  L a n g s i g t s r e l a t i o n :  *

+ + !  *  F C B _ E C M :  R e s i d u a l e n  f r a  l a n g s i g t s r e l a t i o n e n  f o r  b i l k ø b e t  =  *

+ + !  *  f e j l k o r r e k t i o n s l e d d e t  i  k o r t s i g t s r e l a t i o n e n  *++i ***************************************************************
++!i
E Q U A T I O N  F C B _ E C M  =  L O G ( F C B )  +  7 . 4 2 1  -  1 . 3 1 6 * L O G ( F Y D l )  +  . 8 6 1 * L O G ( F U C B )  +

3 . 3 2 7 0 * ( I K U * ( 1 - T S U I H ) - P C H ( P C P K ) / 1 0 0 )  ;

+ +!
+ + !  B i l k ø b  

++J
++!

*********************************
*  S T O C H A S T I C  E Q U A T I O N :  F C B  **********************************

. . . K o r t s i g t s r e l a t i o n

E Q U A T I O N  F C B  D L O G ( F C B ) 2 . 8 4 4 4 0  *  D L O G ( F Y D l )  

0 . 4 2 1 7 9  *  F C B _ E C M [ - 1 ]

2 . 4 1 7 5 2  *  D L O G ( F U C B )  

0 . 0 0 3 4 8 ;

N O R M A L I Z E  F C B  =  F C B [ - 1 ] * E X P ( ? ? )  +  J F C B  ;

A n t a l l e t  a f  b i l e r

E Q U A T I O N K C B =

E Q U A T I O N C P =

E Q U A T I O N F C P =

E Q U A T I O N P C P =

E Q U A T I O N P C P K =

K K C B K  *  K C B K  ;  

P C A * F C A  +  P C B * F C B  ;  

F C A  +  F C B  ;

C P / F C P  ;

C P K / F C P K ;

++!
+ + !  B o l i g f o r b r u g  

+ + !

E Q U A T I O N  F C H  F C H - F C H [ - 1 ]  

N O R M A L I Z E  F C H  =  ? ?  +

*********************************
*  S T O C H A S T I C  E Q U A T I O N :  F C H  **********************************

0 . 0 2 9 1 8  *  ( F I H - F I H V )  +  0 . 0 3 8 5 4  *  ( F I H - F I H V ) [ - 1 ]  

1 3 3 . 1 4 6  ;

F C H [ - 1 ]  +  J D F C H ;

!  B u d g e t r e s t r i k t i o n  f o r  e s t i x n a t i o n  a f  f o r b r u g s a l l o k e r i n g s s y s t e m e t :

!  B u d g e t r e s t r i k t i o n e n  e r  d e t  s a m l e d e  f o r b r u g  m i n u s  b i l -  o g

!  b o l i g f o r b r u g e t

E Q U A T I O N  C E G Q T  =  C P K  -  P C B * F C B K  -  F C H * P C H ;

E Q U A T I O N  C E G Q T O  =  C E G Q T  -  ( P C E * ( 1 7 2 0 . 3 + . 6 8 8 4 4 * F C E [ - 1 ] + J F C E )  +

P C G * ( 1 0 8 1 . 1 9 - 6 7 4 . 8 9 4 * V F C G F F +

. 6 9 4 4 * ( F C G [ - 1 J - . 0 6 * ( F E T [ - 1 ] * P E T [ - 1 ] ) / P C G [ - 1 ] ) + J F C G ) +  

P C Q * ( 7 2 6 6 6 . 8  +  J F C Q ) +

P M T * ( - 1 0 1 1 . 6 + 1 7 9 3 . 5 * V F M T F F + . 4 8 8 * F M T [ - 1 ]  +  J F M T )  ) ;

++ 
++ 
+ + 
+ + 
+ + 
++ 
++ 
++ 
++ 
++

***************************************************************
*  S T O K A S T I S K E  R E L A T I O N E R  E S T I M E R E T  U D E N F O R  M O D E L L E N :  *

*  F o r b r u g s a l l o k e r i n g s s y s t e m e t :  *

*  F C E :  F o r b r u g e t  a f  b r a e n d s e l  *

*  F C G :  F o r b r u g e t  a f  b e n z i n  o g  o l i e  t i l  k ø r e t ø j e r  *

*  F C Q :  F o r b r u g e t  a f  ø v r i g e  v a r e r  o g  t j e n e s t e r  *

*  f m t :  F o r b r u g e t  a f  t u r i s m e  =  t u r i s t i m p o r t  ****************************************************************

E Q U A T I O N  F C E  =  1 7 2 0 . 3  +  . 6 8 8 4 4 * F C E [ - 1 ]  +  . 0 3 6 3 3 2 * ( 1 / P C E ) * C E G Q T O  +  J F C E ;
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E Q U A T I O N F C G =  1 0 8 1 . 1 9 -  6 7 4 . 8 9 4 * V F C G F F  +

. 6 9 4 4  * ( F C G I - 1 ] - . 0 6 * ( F E T [ - 1 ] * P E T [ - 1 ] ) / P C G [ -  

. 0 2 2 0 6 5 * ( 1 / P C G ) * C E G Q T O  +  . 0 6 * ( F E T * P E T ) / P C G

1 1 )  +

+  J F C G ;

E Q U A T I O N F C Q =  7 2 6 6 6 . 8  +

. 8 9 1 3 * ( 1 / P C Q ) * C E G Q T O  +  . 9 4 * ( F E T * P E T ) / P C Q  + J F C Q ;

E Q U A T I O N F M T =  - 1 0 1 1 . 6  +  1 7 9 3 . 5  * V F M T F F  +  . 4 8 8  * F M T [ - 1 ]  +  

. 0 5 0 3 0 3  * ( 1 / P M T ) * C E G Q T O  +  J F M T ;

1 0  O F F E N T L I G  L Ø N S U M ,  B E S K Æ F T I G E L S E ,  A R B E J D S S T Y R K E  O G  A R B E J D S L Ø S H E D .  
* * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * *

U A  e r  a r b e j d s s t y r k e n  i  p e r s o n e r ,  i d e t  F T F  e r  d e n  a g g r e g e r e d e  

f u l d t i d s f r e k v e n s .

F C O W  e r  o f f e n t l i g  l ø n s u m  i  f a s t e  p r i s e r ,  d e r  b e s t e m m e s  u d  f r a  

a n t a l  o f f e n t l i g t  a n s a t t e  o g  d i s s e s  a r b e j d s t i d .

U N  e r  a n t a l  f u l d t i d s l e d i g e .

K U L F D  e r  a n d e l e n  a f  d e  l e d i g e ,  d e r  e r  d e l t i d s f o r s i k r e d e ,  h v o r  U L  

b l i v e r  a n t a l l e t  a f  l e d i g e  p e r s o n e r .

E Q U A T I O N U A F = F T F  *  U A  ;

E Q U A T I O N U A = B E F  *  U 1 5 6 4 ;

E Q U A T I O N F C O W = K F C O W * H A O * N W O  ;

E Q U A T I O N U N = U A F  -  N T ;

E Q U A T I O N U L = ( 1 +  ( 0 . 5  *  K U L F D ) )  *  U N  ;

!  1 1  O F F E N T L I G  S A L D O ,  L Å N T A G N I N G  O G  R E N T E S T R Ø M M E
f  * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * *

1

1 D e n  s a m l e d e  o f f e n t l i g e  s e k t o r s  b r u t t o f o r d r i n g s e r h v e r v e l s e  ( T D O N )  

!  n e t t o f o r d r i n g s e r h v e r v e l s e  ( T F O N )  b e s t e m m e s  u d  f r a  i n d t a e g t e r  o g

o g

u d g i f t e r

E Q U A T I O N T D O N = S D F  +  S I T  +  S A G B  +  S D R S  -  T A S I R  +  S A S O A  +  S D S  +  S A T P A  +  

S A T P M  +  J S D  +  ( T E F P R - T E F B )  +  T I O N  -  ( T Y A + T Y D + T Y T )  -  

( P C O W *  F C O W + P C O V *  F C O V )  +  T Y P R I  +  T A O N R  +  T E N U  +  

( Y F - Y F P - Y W O )  -  I O V  +  S A F F  +  J T D O N  ;

E Q U A T I O N T D O N S M E C = T D O N  +  T Y T  -  J S D  -  T I N N  ;

E Q U A T I O N T F O N = T D O N  +  T K O N  +  S A K  -  ( P I O * F I O )  ;

E Q U A T I O N T F O N S M E C = T D O N S M E C  +  T K O N  +  S A K  -  ( P I O * F I O )  ;

D e  o f f e n t l i g e  f o n d e s  n e t t o f o r d r i n g s e r h v e r v e l s e  ( T F F O N )  b e s t e m m e s  u d  

f r a  e n  d e l  a f  s e k t o r e n s  i n d t a e g t e r  o g  u d g i f t e r  o g  e n  k o r r e k t i o n .

E Q U A T I O N  T F F O N = KTFFONS*(SATPM+SATPA+SATPSO+TIANOF-TASIR);

!  D e n  s a m l e d e  o f f e n t l i g e  s e k t o r s  n e t t o r e n t e i n d t a e g t e r  ( T I O N )  o m f a t t e r

!  e g e n t l i g e  i n d e n l a n d s k e  r e n t e r ,  o v e r s k u d  ( n e t t o r e n t e i n d t a e g t e r )  a f

!  n a t i o n a l b a n k e n  o g  o f f e n t l i g e  v i r k s o m h e d e r ,  u d e n l a n d s k e  r e n t e r  

!  s a m t  A T P ' s  o g  L D ' s  r e n t e r .

!  Æ n d r i n g e n  i  s t a t e n  o g  k o m m u n e r n e s  n e t t o o b l i g a t i o n s b e h o l d n i n g  

!  ( W G L B Z N )  b e s t e m m e s  s o m  d e n  e k s o g e n t  g i v n e  a n d e l  ( K W G L B Z N )  a f  d e r e s

!  n e t t o f o r d r i n g s e r h v e r v e l s e ,  d e r  p l a c e r e s  i  o b l i g a t i o n e r .

!  Æ n d r i n g e r n e  i  s t a t e n s  o g  k o m m u n e r n e s  n e t t o r e n t e i n d t a e g t e r  ( T I S N I )

!  a f h a e n g e r  a f  a e n d r i n g e r n e  i  n e t t o o b l i g a t i o n s b e h o l d n i n g e n ,  a n d e l e n

!  a f  v a r i a b e l t  f o r r e n t e d e  o b l i g a t i o n e r  o g  o m f a n g e t  a f  a f d r a g  p å  

!  o b l i g a t i o n s b e h o l d n i n g e n .

E Q U A T I O N  T I U N O  

E Q U A T I O N  T I O N

= TIOV - TONO[-1] ;
= TIENO + TISNI + TONOl + TIUNO + TIANOF;
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E Q U A T I O N  T I P N T I E N - T I O N  +  J T I P N ;

E Q U A T I O N  W 6 L B Z N W G L B Z N [ - 1 ]  +  K W G L B Z N * ( T F O N  -  T F F O N ) ;

E Q U A T I O N  T I S N I  =  T I S N I [ - 1 ]  +  I W B Z *  ( W G L B Z N ' - W G L B Z N [ - 1 ]  )  +

K W B G V * ( ( I W B Z / I W B Z [ - 1 ] ) - 1 ) * T I S N I [ - 1 ]  +

K W B G A * ( ( I W B Z [ - 1 ] * W G L B Z N [ - 2 ] ) - T I S N I [ - 1 ] ) + J T I S N I ;

!  1 2  L Ø N N I N G E R  O G  L Ø N O M K O S T N I N G E R .

i  * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * *

!  L ø n s a t s e n  L I H  e r  d e n  g n s .  t i m e l ø n  f o r  a r b .  o g  f u n k t i o n a e r e r  f r a  

!  D A ' s  l ø n s t a t i s t i k .  L T A Q  e r  i n d i r e k t e  l ø n o m k o s t n i n g e r  p r .

!  a r b e j d s t i m e  o g  L I H T  s a m l e d e  l ø n o m k o s t n i n g e r  p r .  a r b e j d s t i m e ,  

i  T A T P A ,  T A F A ,  T A R F A  o g  T F O A  e r  s a t s e r  f o r  d e  å r l i g e  a r b e j d s -  

!  g i v e r b i d r a g  t i l  h h v .  A T P ,  a r b e j d s l ø s h e d s f o r s i k r i n g e n ,  ø v r i g e

!  o f f e n t l i g e  o r d n i n g e r  ( A E R ,  B S T  m v . )  s a m t  u l y k k e s f o r s i k r i n g e r  m v .

!  H G P B  e r  d e n  g e n n e m s n i t l i g e  å r l i g e  a r b e j d s t i d  f o r  b e s k a e f t i g e d e  

!  ( p å v i r k e s  a f  a e n d r i n g e r  i  d e l t i d s f r e k v e n s e n ) .

E Q U A T I O N  L I H T  =  L I H  +  L T A Q ;

E Q U A T I O N  L T A Q  =  ( ( T A T P A + T A F A + T A R F A ) / H G P B + ( T F O A / H G P B ) ) * D L T A Q  +

( 1 - D L T A Q ) *  L T A Q X ;

E Q U A T I O N  V L P B  =  K V L P B * L I H T / V Y F H P B  ;

!  V L P B L  e r  f a k t o r i n d k o m s t d e l e n  i  b a s i s p r i s e r n e ,  o g  f ø l g e r  e n t e n

!  u d v i k l i n g e n  i  e n h e d s l ø n o m k o s t n i n g e r n e  V L P B  ( f o r  D V L = 1 )  m e d  e t  

!  f o r d e l t  l a g  o v e r  3  å r  e l l e r  u d v i k l i n g e n  i  f a k t o r p r i s e r n e  ( P K M P B  -

!  u s e r c o s t  o g  L I H T K  -  e f f i c i e n c y - j u s t e r e t  t i m e l ø n s a t s )  s a m m e n v e j e t  m e d

!  d e r e s  f a k t o r a n d e l e  ( 3 6 / 6 4 )  s v a r e n d e  t i l ,  a t  p r i s e r n e  f ø l g e r  d e  

!  s a m l e d e  e n h e d s o m k o s t n i n g e r .

E Q U A T I O N  V L P B L  =  D V L * ( ( 1 / 3 ) * V L P B + ( 1 / 3 ) * V L P B [ - 1 ] + ( 1 / 3 ) * V L P B [ - 2 ] )  +

( 1 - D V L ) * ( ( ( . 3 6 * * . ? ) * ( P K M P B * * . 3 )  +

( . 6 4 * * . ? ) * ( L I H T K * * . 3 )  ) * * ( l / . 3 )  )  *  K K V L P B L ;

E Q U A T I O N  V L P B L E  =  V L P B L * D P C A E  +  ( 1 - D P C A E ) * V L P B L X ;

!  L ø n r e l a t i o nI
!  L ø n n e n  ( L N A )  e r  s p e c i f i c e r e t  s o m  e n  f e j l k o r r e k t i o n s m o d e l ,  h v o r  

!  p r o d u k t r e a l l ø n n e n  ( d v s .  l ø n n e n  d e f l a t e r e t  m e d  B F I - d e f l a t o r e n  f o r  

!  p r i v a t e  b y e r h v e r v )  p å  l a n g t  s i g t  b e s t e m m e s  a f  a r b e j d s l ø s h e d s -

!  p r o c e n t e n  ( U L / U A ) ,  k o m p e n s a t i o n s g r a d e n  i  a r b e j d s l ø s h e d s u n d e r -

!  s t ø t t e i s e n  ( B T Y D )  o g  a r b e j d s p r o d u k t i v i t e t e n  ( F B F N ) .  P å  k o r t  s i g t  

!  f a s t l a e g g e s  d e n  n o m i n e l l e  l ø n ,  i d e t  d e r  s k e r  e t  g r a d v i s t  g e n n e m s l a g  

!  a f  p r i s e r n e .

!  L ø n r e l a t i o n e n  e s t i m e r e s  s o m  e n  f e j l k o r r e k t i o n s m o d e l  i  e t  t r i n ,  h v o r  d e r  

!  e r  p å l a g t  h o m o g e n i t e t s r e s t r i k t i o n  v e d  a t  k o e f f i c i e n t e n  t i l  n i v e a u e t  f o r  

!  p r i s e r n e  ( l o g ( p y f n [ - l ] ) )  e r  l i g  m e d  d e t  n e g a t i v e  a f  k o e f f i c i e n t e n  t i l  

!  l ø n n e n  i  l a n g s i g t s r e l a t i o n e n  ( l o g ( l n a [ - 1 ] ) ) .  F e j l k o r r e k t i o n s l e d d e t  -  o g  

!  d e r m e d  " l a n g s i g t s r e l a t i o n e n "  -  b e s t å r  a l t s å  a f  l ø n ,  p r i s e r ,

!  p r o d u k t i v i t e t ,  k o m p e n s a t i o n s g r a d e n  o g  a r b e j d s l ø s h e d e n .

!  S o m  f ø l g e  a f  d e f i n i t o r i s k e  f o r s k e l l e  m e l l e m  d e  v a r i a b l e r ,  d e r  i n d g å r

!  i  l ø n r e l a t i o n e n  o g  t i l s v a r e n d e  v a r i a b l e r  i  a n d r e  d e l e  a f  m o d e l l e n ,

!  e r  d e r  i n d f ø j e t  v a r i a b i e r n e  K L I H ,  K F B F N  o g  K P Y F N  f o r  a t  s i k r e  o v e r g a n g e n

!  t i l  a n d r e  d e l e  a f  m o d e l l e n .

+ + !
* * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * *

+ + ! *  S T O C H A S T I C  E Q U A T I O N s L N A *

+ + ! * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * * *

E Q U A T I O N F B F =  ( F Y F P B - ( K F Y F N E  *  F X N E ) ) / ( H A P * N P B ) ;

E Q U A T I O N P Y F P =  ( Y F - P C O W * F C O W - P I O V * F I O V ) / ( F Y F - F C O W - F I O V ) ;

E Q U A T I O N L I H =  K L I H * L N A ;

E Q U A T I O N F B F N =  K F B F N * F B F ;
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E Q U A T I O N  P Y F N  =  K P Y F N *  P Y F P ;

E Q U A T I O N  L N A  D L O G ( L N A )  =  0 . 5 7 9 9 4  *  D L O G ( P Y F N )  -  1 . 0 5 6 2 1  *  K U L * ( U L [ - 1 ] / U A [ - 1 ] )

-  0 . 0 5 1 7 9  *  L O G ( l - B T Y D [ - l ] )  +  0 . 2 2 9 1 1  *  L O G ( F B F N )

-  0 . 2 1 7 3 1  *  L O G ( 1 L N A - 1 ] / P Y F N [ - 1 ] )  +  1 . 4 9 5 4 5  ;

N O R M A L I Z E  L N A  =  L N A [ - 1 ] * E X P ( ? ? )  +  J L N A ;

!  1 3  I N D E N L A N D S K E  P R I S E Ri *******************
i
!  1 3 . 1  N E T T O P R I S E Ri ***********
!  D e  f l e s t e  n e t t o p r i s e r  d a n n e s  v e d  e n  i o - s a m m e n v a e g t i n g  p å  b a s i s  a f  A D A M ' s  

I  1 9 8 0 - i n p u t - o u t p u t  t a b e l .  F o r  i n d u s t r i -  o g  r å v a r e i m p o r t  ( - C I  o g  - R )  k o r r i -

!  g e r e s  d o g  m e d  d e n  l ø b e n d e  u d v i k l i n g  i  d e n  f a k t i s k e  i m p o r t  i  f o r h o l d  t i l

!  d e n  i o - b e s t e m t e  i m p o r t .  S o m  p r i s i n d e k s  b r u g e s  i m p o r t p r i s e r n e  i n k l .  t o l d  

!  h h v .  e n h e d s l ø n o m k o s t n i n g e r n e .  D e  n o r m e r e s  t i l  1  i  1 9 8 0  v h a .  V P M * *  o g  

!  K V L P B L .  I  p r a k s i s  s k e r  b e r e g n i n g  v e d  a t  t a g e  u d g a n g s p u n k t  i  e n h e d s l ø n -

!  o m k o s t n i n g e r n e  o g  k o r r i g e r e  f o r  d i f f e r e n s e r  i  f o r h o l d  t i l  d i s s e  ( I M * * -

!  i n d e k s e n e ) .i
!  P r i s e n  p å  b y e r h v e r v n e s  p r o d u k t i o n ,  P X P B ,  f i n d e s  p å  s a m m e  v i s .i
!  E n  r a e k k e  p r i s e r  f o r  i n v e s t e r i n g s k o m p o n e n t e r  o g  l a g r e  a f l e d e s  a f  

!  i o - b e s t e m t e  p r i s e r  v e d  p å g a n g n i n g  a f  k o r r e k t i o n s f a k t o r e r .  F o r  d e  

!  o f f e n t l i g e  i n v e s t e r i n g e r  s k e r  y d e r l i g e r e  e n  s a m m e n v e j n i n g  a f  m a s k i n -  

!  o g  b y g n i n g s i n v e s t e r i n g e r .i
!  H u s l e j e n  ( P N C H )  b e s t e m m e s  p r i m i t i v t  u d  f r a  p r i s e n  p å  b y g n i n g s -

!  i n v e s t e r i n g e r .  I O - b e s t e m m e l s e n  a f  h u s l e j e n  e r  u b r u g e l i g .  P r i s e n

!  p å  t u r i s t f o r b r u g  e r  e k s o g e n .

"  D i  f  f e r e n s 11 -  i n d e k s

E Q U A T I O N W P M C = F M C I / F A M C I * ( V P M C I *  ( P M C I + T M C I )  - K V L P B L * V L P B L ) ;

E Q U A T I O N W P M R = F M R / F A M R  * ( V P M R  *  ( P M R + T M R )  - K V L P B L * V L P B L ) ;

E Q U A T I O N W P M 3 = ( V P M 3  *  ( P M 3 + T M 3 )  - K V L P B L * V L P B L ) ;

E Q U A T I O N W P M 7 Y = ( V P M 7 Y  *  ( P M 7 Y + T M 7 Y ) - K V L P B L * V L P B L ) ;

E Q U A T I O N W P M S = ( V P M S  *  P M S  - K V L P B L * V L P B L ) ;

!  P r i s e r  p å  f o r b r u g s k o m p o n e n t e r

E Q U A T I O N P N C Q SS K P N C Q *  ( K V L P B L * V L P B L + 0 . 1 4 4 0 * W P M C + 0 . 0 9 0 1 * W P M R +  

0 . 0 3 2 0 * W P M 3 + 0 . 0 0 2 9 * W P M S )  ;

E Q U A T I O N P N C B = K P N C B *  ( K V L P B L * V L P B L + 0 . 5 8 7 1 * W P M C + 0 . 0 3 0 0 * W P M R +  

0 . 0 1 1 9 * W P M 3 + 0 . 0 0 0 3 * W P M S )  ;

E Q U A T I O N P N C E = K P N C E *  ( K V L P B L * V L P B L + 0 . 0 0 9 5 * W P M C + 0 . 0 1 1 7 * W P M R +  

0 . 6 3 2 4 * W P M 3  +  0 . 0 0 3 0 * W P M S )  ;

E Q U A T I O N P N C G = K P N C G *  ( K V L P B L * V L P B L + 0 . 0 0 3 3 * W P M C + 0 . 0 1 2 3 * W P M R +  

0 . 6 8 4 6 * W P M 3 + 0 . 0 0 4 1 * W P M S )  ;

E Q U A T I O N P N C H = K P N C H  *  P I H ;

!  S a m m e n v e j e t n e t t o p r i s  p å  f o r b r u g  e k s k l .  b i l k ø b

E Q U A T I O N P N C A = ( P N C Q * F C Q  +  P N C G * F C G  +  P N C E * F C E  +  

P N C H * F C H  +  P M T * F M T  -  P E T * F E T )  / F C A ;

!  P r i s e r  p å  i n v e s t e r i n g e r

E Q U A T I O N P N I M = K S P N I M * ( K V L P B L * V L P B L  +

0 . 4 1 8 8 * W P M C  +

0 . 1 1 4 8 * W P M R  +

0 . 0 1 5 1 * W P M 3  +

0 . 0 1 6 0 * W P M 7 Y  +

0 . 0 2 1 4  * W P M S )  ;
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E Q U A T I O N P N I P M = K P N I P M * P N I M ;

E Q U A T I O N P N I B = K S P N I B * ( K V L P B L * V L P B L +

0 . 0 6 4 5  * W P M C +

0 . 1 1 9 5 * W P M R +

0 . 0 3 3 5 * W P M 3 +

0 . 0 0 0 4 * W P M S )  ;

E Q U A T I O N P N I P B = K P N I P B * P N I B ;

E Q U A T I O N P N I H = K P N I H * P N I B ;

E Q U A T I O N P N I O M = K P N I O M *  P N I M  ;

E Q U A T I O N P N I O B = K P N I O B * P N I B  ;

E Q U A T I O N P N I O = B I O M I O * P N I O M  +  ( 1 - B I O M I O ) * P N I O B

!  P r i s p å  o f f . s e k t o r s  v a r e k ø b

E Q U A T I O N P N C O V = K P N C O V * ( K V L P B L * V L P B L +

0 . 1 3 4 0 * W P M C  +  

0 . 0 9 5 7 * W P M R  +  

0 . 0 7 8 9 * W P M 3  +  

0 . 0 3 6 8  *  W P M S )  ;

!  P r i s  p å  b y e r h v e r n e s  p r o d u k t i o n

E Q U A T I O N  P X P B  =  K P X P B * ( K V L P B L * V L P B L  +

0 . 0 5 7 6 * W P M C  +

0 . 1 0 5 5 * W P M R  +

0 . 0 6 9 6 * W P M 3  +

0 . 0 1 7 5  *  W P M S )  ;

E Q U A T I O N  P X P B E  =  P X P B * D P C A E  +  ( 1 - D P C A E ) * P X P B E X ;

!  P r i s  p å  l a g e r i n v e s t e r i n g e r  

E Q U A T I O N  P I L  =  K P I L * P X P B  ;

1 3 . 2  M A R K E D S P R I S E R .**************

M a r k e d s p r i s e n  ( P ' e r n e )  f r e m k o m m e r  v e d  t i l l a e g  a f  m a e n g d e a f g i f t e r  

( T P ' e r n e ) ,  e v t .  r e g i s t r e r i n g s a f g i f t  ( T R B  o g  T R I P M )  o g  m o m s  ( T G ) .  

B T G ' e r n e  k o r r i g e r e r  f o r ,  a t  d e l e  a f  f o r b r u g e t ,  i n v e s t e r i n g e r n e  

m v .  i k k e  e r  m o m s b e l a g t e .

E Q U A T I O N P C Q =  ( P N C Q + T P Q ) * ( 1 + B T G Q * T G ) ;

E Q U A T I O N P C E =  ( P N C E + T P E ) * ( 1 + B T G E * T G ) ;

E Q U A T I O N P C G =  ( P N C G + T P G ) * ( 1 + B T G G * T G ) ;

E Q U A T I O N P C H =  ( P N C H + T P H ) * ( 1 + B T G H * T G ) ;

D e t  e r  e s s e n t i e l t ,  a t  n a e v n e r e n  i  d e t  f ø l g e n d e  i k k e  e r s t a t t e s  m e d  

F C A ,  s e l v o m  d e  e x  p o s t  e r  i d e n t i s k e .  ( I  s å  f a l d  o p s t å r  d e r  n e m l i g  

e n  l i n e a e r  a f h a e g i g h e d  i  m o d e l l e n ,  s å  i d e n t i t e t e n  i k k e  n ø d v e n d i g v i s  

h o l d e r ! ) .

E Q U A T I O N P C A

E Q U A T I O N P C A E

E Q U A T I O N P C B

E Q U A T I O N P C O V

( P C Q * F C Q + P C E * F C E + P C G * F C G + P C H * F C H + P M T * F M T - P E T * F E T ) /  

( F C Q + F C E + F C G + F C H + F M T - F E T ) ;

P C A * D P C A E  +  ( 1 - D P C A E ) * P C A E X ;

( ( P N C B + T P B ) * ( 1 + B T G B * T G ) ) * ( 1 + T R B )  ;

( P N C O V + T P O ) * ( l + B T G C O V * T G ) ;

!  D e  o f f e n t l i g e  

E Q U A T I O N  P C O W  

E Q U A T I O N  P I P B

l ø n n i n g e r  f ø l g e r  d e  p r i v a t e ,  n å r  D P C O W  =  1

=  ( 1 - D P C O W ) * P C O W X  +  D P C O W * ( P C O W [ - l ] * ( L I H / L I H [ - 1 ] ) + J P C 0 W ) ;  

=  ( P N I P B + T P I P B ) * ( 1 + B T G I P B * T G ) ;
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10 Variabelliste

Det er i SMEC tilstræbt at anvende samme variabelnavngivningssystematik som i ADAM. Herom 
henvises generelt til Danmarks Statistik (1993). Vedrørende sektoropdelingen i SMEC henvises til 
kapitel 8.

Variabellisten er opbygget efter følgende retningslinier: For hver variabel angives TITLE, der kort 
karakteriserer variablen og dens enhed, kildehenvisninger mv. Herefter følger krydsreference
henvisninger fra den enkelte variabel til alle ligninger i modellen, hvor den pågældende variabel 
optræder. Konventionen er her, at LHS (Left Hånd Side) anviser referencer til den relation (eller 
de relationer), hvor variablen står på venstresiden, mens der under RHS (Right Hånd Side) angives 
relationer, hvor variablen optræder som højreside variabel.

Hvis variablen optræder mere end én gang i samme ligning, f.eks. i form af lags, markeres dette
m e d  e n e f t e r f u l g t

A 3 C E T i t l e  :

N o t e

R H S

A 3 C 6 T i t l e  :

N o t e

R H S

A 3 C Q T i t l e  :

N o t e

R H S

A 3 E 3 T i t l e  : 

N o t e

R H S

A 3 X N E T i t l e  ] 

N o t e

R H S

A 3 X N G T i t l e  ] 

N o t e

R H S

A 8 0 3 A T i t l e  :

N o t e

R H S

A 8 0 3 H T i t l e  :

N o t e

R H S

A 8 0 3 0 T i t l e  :

N o t e

R H S

A M C I C B T i t l e  :

N o t e

R H S

E n e r g i i n d h o l d  i  p r i v a t  f o r b r u g  a f  b r a e n d s e l  m v .  

L ø b e n d e  A D A M  i n p u t - o u t p u t  k o e f f i c i e n t .

F 3

E n e r g i i n d h o l d  i  p r i v a t  f o r b r u g  a f  b e n z i n  m v .

L ø b e n d e  A D A M  i n p u t - o u t p u t  k o e f f i c i e n t .

F 3

E n e r g i i n d h o l d  i  ø v r i g t  p r i v a t  f o r b r u g .

L ø b e n d e  A D A M  i n p u t - o u t p u t  k o e f f i c i e n t ;  m e g e t  l i l l e .  

F 3

I n p u t  a f  i k k e - e n e r g i v a r e r  p r .  p r o d u c e r e t  e n h e d .  

L ø b e n d e  A D A M  i n p u t - o u t p u t  k o e f f i c i e n t .

F 3

I n p u t  a f  i k k e - e n e r g i v a r e r  p r .  p r o d u c e r e t  e n h e d .  

L ø b e n d e  A D A M  i n p u t - o u t p u t  k o e f f i c i e n t .

F M 3

N e t t o e n e r g i i n d h o l d  i  n g - e r h v e r v e t s  p r o d u k t i o n .  

I n p u t  a f  i k k e - e n e r g i v a r e r  p r .  p r o d u c e r e t  e n h e d .  

L ø b e n d e  A D A M  i n p u t - o u t p u t  k o e f f i c i e n t .

F M 3

i  1 9 8 0 .

B e r e g n e t  f r a  A D A M ' s  i n p u t - o u t p u t  t a b e l  f o r  1 9 8 0 .  

F 3 8 0 X

E n e r g i f o r b r u g  p r .  p r o d u c e r e t  e n h e d  i  b o l i g b e n y t t *  

B e r e g n e t  f r a  A D A M ' s  i n p u t - o u t p u t  t a b e l  f o r  1 9 8 0 .  

F 3 8 0 X

E n e r g i f o r b r u g  p r .  p r o d u c e r e t  e n h e d  i  d e n  o f f e n t i  

i  1 9 8 0 .

B e r e g n e t  f r a  A D A M ' s  i n p u t - o u t p u t  t a b e l  f o r  1 9 8 0 .  

F 3 8 0 X

F A M C I

i  1 9 8 0
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ANCICO

AMCICQ

ANCIEA

ANCIEI

AMCIILA

AMCIILPB

ANCIIN

AMCIIT

ANCIYFA

AMCIYFH

AMCIYFPB

AMCIYFR

AMRCO

AMRCQ

AMREI

AMRILPB

AMRIM

AMRYFA

Title Faerdigvare-importkvote (1980) i off. køb af varer og 
tjenester.

Note Kilde: ADAN og egne beregninger.
RHS FAMCI
Title Faerdigvare-importkvote (1980) i øvrigt privat forbrug af 

varer og tjenester.
Note Kilde: ADAN og egne beregninger.
RHS FAMCI
Title Faerdigvare-importkvote (1980) i landbrugseksporten.
RHS FANCI
Title Faerdigvare-importkvote (1980) i industrieksporten.
RHS FANCI
Title Faerdigvare-importkvote i lagerinvesteringer i landbruget. 
Note Kilde: ADAN og egne beregninger.
RHS FANCI
Title Faerdigvare-importkvote i lagerinvesteringer i private 

byerhverv.
Note Kilde: ADAN og egne beregninger.
RHS FANCI
Title Faerdigvare-importkvote (1980) i private og offentlige 

materielinvesteringer.
Note Kilde: ADAN og egne beregninger.
RHS FANCI
Title Faerdigvare-importkvote i investeringer i 

stambesaetninger.
Note Kilde: ADAN og egne beregninger.
RHS FANCI
Title Faerdigvare-importtraek (1980) i BFI i landbrug.
Note Kildé: ADAN og egne beregninger.
RHS FANCI
Title Faerdigvare-importkvote (1980) i BFI i boligbenyttelse. 
Note Kilde: ADAN og egne beregninger.
RHS FANCI
Title Faerdigvare-importtraek (1980) i BFI i private byerhverv. 
Note Kilde: ADAN og egne beregninger.
RHS FANCI
Title Faerdigvare-importtraek (1980) i BFI i residualsektoren. 
RHS FANCI
Title Råvare-importkvote (1980) i offentligt køb af varer og 

tjenester.
Note Kilde: ADAN og egne beregninger.
RHS FANR
Title Råvare-importkvote (1980) i øvrigt privat forbrug af varer 

og tjenester.
Note Kilde: ADAN og egne beregninger.
RHS FANR
Title Råvare-importkvote (1980) i industrieksporten.
RHS FANR
Title Råvare-importkvote (1980) i lagerinvesteringer i private 

byerhverv.
Note Kilde: ADAN og egne beregninger.
RHS FANR
Title Råvare-importkvote (1980) i private og offentlige 

materielinvesteringer.
Note Kilde: ADAN og egne beregninger.
RHS FANR
Title Råvare-importtraek (1980) i BFI i landbrug.
Note Kilde: ADAN og egne beregninger.
RHS FANR
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AMRYFPB Title
Note
RHS

AMRYFR Title
RHS

BCP Title
LHS

BEF Title
RHS

BENLO Title
Note
RHS

BEXPB Title
LHS
RHS

BIOMIO Title
RHS

BMXPB Title
LHS
RHS

BNXPB Title
LHS
RHS

BTGB Title
Note
RHS

BTGCOV Title
RHS

BTGE Title
Note
RHS

BTGG Title
Note
RHS

BTGH Title
Note
RHS

BTGIH Title
Note
RHS

BTGIL Title
Note
RHS

BTGIO Title
RHS

BTGIPB Title
Note
RHS

BTGIPM Title
Note
RHS

Råvare-importtraek (1980) i BFI i private byerhverv.
Kilde: ADAM og egne beregninger.FAMR
Råvare-importtraek (1980) i BFI i residualsektoren.FAMR
Forbrugskvoten (FCPK/FYDCP).
BCP
Erhvervsfrekvens for personer imellem 15 og 64 år.
UA
Andel af betalingsbalanceunderskud finansieret af offentlig låntagning.
Kilde: ADAM og egne beregninger.
KENO
Faktisk faktoranvendelsesintensitet mht. energi.BEXPB
VTE JBWEXPB
Offentlige materielinvesteringers andel af de samlede 
offentlige investeringer.
FIOM FIOB PNIO*2
Faktisk materielkapitalanvendelse pr. produceret enhed i de private byerhverv.
BMXPB
VTM JBWMXPB
Faktisk timeforbrug pr. produceret enhed i de private byerhverv.
BNXPB
VTN VKTN JBWNXPB
Korrektionsfaktor til generel vaerdiafgift på biler.Kilde: ADAM.
SIG*2 PCB
Korrektionsfaktor til generel vaerdiafgift på offentlig vare- 
og tjenestekøb.
SIG*2 PCOV
Korrektionsfaktor til generel vaerdiafgift på braendsel. Kilde: ADAM.
SIG*2 PCE
Korrektionsfaktor til generel vaerdiafgift på benzin m.m. Kilde: ADAM.
SIG*2 PCG
Korrektionsfaktor til generel vaerdiafgift på boligforbrug. 
Kilde: ADAM.
SIG*2 PCH KPNCH
Korrektionsfaktor til generel vaerdiafgift på privat boligbyggeri.
Kilde: ADAM.
SIG*2 PIH
Korrektionsfaktor til generel vaerdiafgift på lager
investeringer .
Kilde: ADAM.
SIG*2
Korrektionsfaktor til generel vaerdiafgift på offentlige 
investeringer.
SIG*2 PIO
Korrektionsfaktor til generel vaerdiafgift på privat byggeri og anlaegsinvesteringer.
Kilde: ADAM.
SIG*2 PIPB
Korrektionsfaktor til generel vaerdiafgift på private 
materielinvesteringer.
Kilde: ADAM.
SIG*2 PIPM
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BTGQ Title Korrektionsfaktor til generel vaerdiafgift på øvrigt forbrug
RHS SIG*2 PCQ

BTYD Title Arbejdsløshedsdagpengenes kompensationsgrad for en arbejder 
i industrien.

RHS LNA
BWAZZST Title Friholdelsesbrøk i realrenteafgift.

Note Angiver andel af pensionsformue, der er optjent før 1983. 
Kilde: Oplysninger fra Skatteministeriet.

LHS BWAZZST
RHS SDRS

BWEXPB Title Ønsket faktor anvendelsesintensitet (energi).
LHS BWEXPB
RHS JBWEXPB DFEPBX

BWMXPB Title Ønsket materielkapitalanvendelse pr. produceret enhed i 
de private byerhverv.

LHS BWNXPB
RHS JBWMXPB DFKMPBX

BWNXPB Title Ønsket timeforbrug pr. produceret enhed i de private 
byerhverv.

LHS BWNXPB
RHS JBWNXPB DHPBX

CEGQT Title Private forbrug af braendsel, benzin, øvrige varer og 
tjenester samt turisme.

Note Mio. kr. løbende priser.
LHS CEGQT
RHS CEGQTO

CEGQTO Title Hjaelpevariabel i allokeringen af det private forbrug 
(minimumsforbrug af CEGQT).

Note Mio. kr. løbende priser.
LHS CEGQTO
RHS FCE FCG FCQ FMT

CP Title Privat forbrug ialt.
Note Mio. kr. løbende priser. 

Kilde: ADAM.
LHS CP
RHS CPK PCP

CPK Title Privat forbrug, ekskl. bilkøb, incl. bilydelse/afskrivning.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM og egne beregninger.
LHS CPK
RHS PCPK CEGQT

DBPB Title Afskrivningsrate for B kapital i PB, pct.
RHS PKBPB FIVBPB

DFCPK Title Dummy i relation for det private forbrug, FCPK.
RHS FCPK

DFEPBX Title Årlig stigning i energianvendelsen i PB-sektoren i forhold 
til produktionsvaerdien i de private byerhverv.

LHS DFEPBX*2
RHS FEPB

DFKMPBX Title Årlig stigning i materielapparatet i de private byerhverv i 
forhold til produktionsvaerdien i de private byerhverv.

LHS DFKMPBX*2
RHS DFKMPBX FKMPB

DHPBX Title Årlig stigning i timeforbruget i de private byerhverv i 
forhold til produktionsvaerdien i de private byerhverv.

Note Timer/mio. kr. 1980-priser.
LHS DHPBX*2
RHS HPB

DIWBR Title Dummy i relation for IWBR.
RHS IWBR

DKTY Title Dummy i relation for KTY.
RHS KTY*2
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DLTAQ

DMPB

DPCAE

DPCOW

DRPNCAL

DSAFA

DSASOA

DSASOM

DTIAN

DTSDRS

DTSUIH

DVKTN

DVL

DYSE

EFFKR

ENL

ENVFT

EVT

F3

F380X

Title Dummy i relation for LTAQ.
RHS LTAQ*2
Title Afskrivningsrate for M kapital i PBf pct.
RHS PKMPB FIVMPB
Title Dummy i beregning af relative priser i import- og 

eksportrelationer.
RHS VLPBLE*2 PXPBE*2 PCAE*2
Title Dummy i relation for PCOW.
RHS PCOW*2
Title Dummy for beregning af prisstigningstakt i 

realrenteafgiften.
Note Markerer lovaendring fra skatteåret 1988.
RHS RPNCAL
Title Dummy i relation for SAFA.
RHS SAFA
Title Dummy i relation for SASOA.
RHS SASOA*2
Title Dummy i relation for SÅSOM.
RHS SÅSOM*2
Title Dummy i relation for formueafkastet af pensionsformuen, TIAN.
RHS TIAN_ECM
Title Dummy i relation for TSDR.
Note Markerer indførelsen af skatteloft på 56 pct. fra 1988. 
RHS TSDR*2 RPNCAL*2
Title Dummy for skattesats, TSVIH, i UIHl-relation.
RHS TSUIH
Title Dummy for knaekket trend i L/X relation, PB.RHS VKTN
Title Dummy i prisrelationerne.RHS VLPBL*2
Title Dummy i relation for YSE.
Note Sikrer regulering af YSE i takt med årslønstigningerne på 

det private arbejdsmarked.
RHS YSE*2
Title Effektiv kronekurs.
RHS RELPEI
Title Betalingsbalancens løbende poster, saldo.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM.
LHS ENL ,
RHS KEN KENO TFENW
Title Vare- og tjenestebalancen.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS ENVFT 
RHS ENL
Title Samlet eksport af varer og tjenester.
Note Mio. kr. løbende priser.LHS EVT
RHS PEF ENVFT
Title Samlet energiefterspørgsel.
Note Beregnet ud fra ADAM's input-output tabel for de enkelte år.

Mio. kr. 1980-priser.
LHS F3 
RHS FM3
Title Energiforbrug i øvrige erhverv med 1980-IO-koefficienter. Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS F380X 
RHS F3X
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F3X

FAFSPB

FAMCI

FÄMR

FBF

FBFN

FCA

FCB

FCBK

FCB_ECM

FCE

FCG

FCH

Title Faktisk energiforbrug i øvrige erhverv.
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS F3X RHS F3
Title Efterspørgsel efter produktionen indenfor de private 

byerhverv.
Note Mio. kr. 1980-priser 
LHS FAFSPB 
RHS FKLPB*3
Title Eftersp. efter faerdigvareimport ved 1980-importkvote. 
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FAMCI
RHS FMC 1*2 WPMC
Title Efterspørgsel efter råvare-import ved 1980-importkvoter. 
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FAMRRHS FMR*2 WPMR
Title Hjaelpevariabel til bestemmelse af PRO.
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FBF
RHS FBFN
Title Produktivitetsmål i lønrelation.
LHS FBFN
RHS LNA
Title Privat forbrug, ekskl. bilkøb.
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FCARHS TPA SIPFE YEFE CP FCP

PNCA
Title Privat forbrug af køretøjer.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FCB*2RHS FAMCI SIG SIPFE SIR YEFE

FCBK*8 KCBK*7 CPK FCB_ECM FCB
CP FCP

Title Bilydelsen i det private forbrug.
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FCBKRHS CPK FCA FUCB CEGQT

Title Residualen fra langsigtsrelationen for bilkøbet = 
fejlkorrektionsleddet i kortsigtsrelationen.

LHS FCB_ECM
RHS FCB

Title Privat forbrug af braendsel.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FCERHS F3 SIG TPA CEGQTO FCE

PNCA PCA*2
Title Privat forbrug af benzin og olie til køretøjer.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FCGRHS F3 SIG TPA FUCB CEGQTO

FCG PNCA PCA*2
Title Privat forbrug af boligbenyttelse.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FCH*3RHS SIG TPA FYFH FCH CEGQT

PNCA PCA*2

204



FCOV

FCOW

FCP

FCPK

FCQ

FE

FE3

FE7Y

FE7YE

FEA

FEAE

FEI

FEPB

FES

Title
Note
RHS

Title
Note
LHS
RHS

Title
Note
LHS
RHS
Title
Note
LHS
RHS
Title
Note
LHS
RHS

Title
Note
LHS
RHS
Title
Note
RHS
Title
Note
LHS
RHS
Title
Note
RHS
Title
Note
LHS
RHS
Title
Note
RHS
Title
Note
LHS
RHS

Title
Note
LHS
RHS
Title
Note
LHS
RHS

Offentligt køb af varer og tjenester i den private sektor. 
Hio. kr. 1980-priser.
FAMR FAMCI F380X SIG SIPFE
FY YEFE TDON
Offentlig lønsum i 1980 priser.
Hio. kr. 1980-priser.
FCOW
FY YEFE FYFPB TYPRI YWO
TDON PYFP*2
Privat forbrug i alt.
Hio. kr. 1980-priser.
Kilde: ADAH.
FCP
FY RFSIT*2 PCP
Privat forbrug, ekskl. bilkøb, incl. bilydelse/-afskriv. 
Hio. kr. 1980-priser.
FCPK*2
BCP FCPK*2 FCA PCPK
Privat forbrug af øvrige varer og tjenester.
Hio. kr. 1980-priser.
FCQ
FAHR FAMCI F3 SIG TPA
PNCA PCA*2
Eksport af varer og tjenester.
Hio. kr. 1980-priser.
Kilde: ADAH.
FE
PEF FY YEFE
Eksport af energi.
Hio. kr. 1980-priser.
Kilde: ADAH.
FEV FE EVT F3
Eksport af skibe og fly.
Hio. kr. 1980-priser.
Kilde: ADAH.
FE7Y
FEV FE EVT
Udgangsniveau for FE7Y (FE7YE = FE7Y i udgangskørsel).Hio. kr. 1980-priser.
FE7Y
Eksport af landbrugsvarer og konserves.
Hio. kr. 1980-priser.
FEA
FEV FE EVT FAMCI
Udgangsniveau for FEA (FEAE=FEA i udgangskørsel).
Hio. kr. 1980-priser.
FEA
Eksport af industrivarer.
Hio. kr. 1980-priser.
FEI*2
FEI *2 FEV FE EVT FAMR
FAMCI
Energianvendelsen i PB-sektor.
Hio. kr. faste 1980-priser.
FEPB
F3 BEXPB DFEPBX FEPB
Eksport af øvrige tjenester.
Mio. kr. 1980-priser.
Kilde: ADAH.
FES
FE EVT
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FESE

FET

FETE

FEV

Fl

FIB

FIBA

FIBM

FIBPB

FIBR

FIH

FIHN

FIHP

FIHV

Title Udgangsniveau for FES (FES=FESE i udgangskørsler).
Note Mio. kr. 1980-priser.
RHS FES
Title Eksport af turisme.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FETRHS FE EVT CEGQTO FCG*2 FCQ

PNCA PCA*2
Title Udgangsniveau for FET (FETE = FET i udgangskørsel).
Note Mio. kr. 1980-priser.
RHS FET
Title Vareeksport i alt.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FEV
Title Investeringer i alt.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS Fl
RHS FIV YEFE Pl
Title Offentlige og private bygningsinvesteringer og privat 

boligbyggeri.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FIB
RHS FI FIBM
Title Private bygnings- og anlaegsinvesteringer i landbruget.
Note Mio. kr. 1980-priser.
RHS FIPB
Title Faste investeringer i alt.
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FIBM
Title Bruttobygningsinvesteringer i de private byerhverv.
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FIBPB 
RHS FIPB
Title Bruttobygningsinvesteringer i restsektoren.
Note Mio. kr. 1980-priser.
RHS FIPB
Title Bruttoinvesteringer i boliger.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FIHRHS NBT FIHN FIB SIG SIPFE

FY FCH*2 Pl
Title Nettoboliginvesteringer.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FIHN
RHS FIHV KH
Title Bruttoboliginvesteringer ekskl. offentligt støttet byggeri. 
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FIHP*2
RHS FIHP FIH
Title Afskrivninger på boliger.Note Opgjort residualt fra erhvervenes afskrivninger i alt 

fra 1979.
Mio. kr. 1980-priser.
Kilde: ADAM.

LHS FIHV
RHS FIHV FIHN FCH*2

206



FILAMO

FILEE

FILPB

FIM

FIMA

FIMH

FIMPB

FIMR

FINBPB

FINMPB

FIO

FIOB

FIOM

FIOV

Title Lagerinvesteringer i landbruget.
Note Mio. kr. 1980-priser.
RHS FAMCI FI SIG SIPFE FYIL
Title Lagerinvesteringer i energisektoren.Note Mio. kr. 1980-priser.
RHS F3 FI SIG SIPFE FYIL
Title Lagerinvesteringer i byerhverv.
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FILPB
RHS FAMR FAMCI FAFSPB FI SIG

SIPFE FY IL
Title Private og offentlige materielinvesteringer.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.LHS FIM
RHS FAMR FAMCI FI FIBM
Title Private materielinvesteringer i landbruget.Note Mio. kr. 1980-priser.
RHS FIPM
Title Materielinvesteringer i boligbenyttelse.
Note Omfatter fx fejemaskiner til vicevaerter.

Mio. kr. 1980-priser.RHS FIPM
Title Bruttomaterielinvesteringer i de private byerhverv. Note Mio. kr. 1980-priser.LHS FIMPB
RHS FIPM
Title Bruttomaterielinvesteringer i restsektoren.
Note Mio. kr. 1980-priser.
RHS FIPM
Title Nettobygningsinvesteringer i de private byerhverv. 
Note Svarer ikke til de nationalregnskabsberegnede.Mio. kr. 1980-priser.LHS FINBPB 
RHS FIBPB
Title Nettomaterielinvesterlnger i de private byerhverv. 
Note Svarer ikke til de nationalregnskabsberegnede.

Mio. kr. 1980-priser.LHS FINMPB 
RHS FIMPB
Title Offentlige investeringer.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
RHS FIOM FIOB SIG SIPFE FIOV

FYTFON TFONSMEC Pl
Title Offentlige bygnings- og anlaegsinvesteringer.Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FIOB
RHS FIB
Title Offentlige materielinvesteringer.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FIOM
RHS FIM
Title Offentlige afskrivninger.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FIOV
RHS FIOV IOV FY YEFE YFPYNFP FYFPB PYFP*2



FIP

FIPB

FIPM

FIT

FIV

FIVBPB

FIVMPB

FKBPB

FKLPB

FKMPB

FM

FM3

FM7Y

Title Private investeringer i alt.
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FIP
Title Private bygnings- og anlaegsinvesteringer.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FIPBRHS FIB FIP SIG SIPFE FY

Pl
Title Private materielinvesteringer.
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FIPMRHS FIM FIP SIG SIPFE SIR

FY Pl
Title Investeringer i stambesaetninger.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
RHS FAMCI FI FY Pl
Title Afskrivninger i alt.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FIVRHS FIV IV YNFP
Title Afskrivninger på bygninger i de private byerhverv.
Note Svarer ikke til de nationalregnskabsberegnede.

Mio. kr. 1980-priser.
LHS FIVBPB
RHS FIBPB
Title Afskrivninger på materiel i de private byerhverv.
Note Svarer ikke til de nationalregnskabsberegnede.

Mio. kr. 1980-priser.
LHS FIVMPB
RHS FIMPB
Title Bygningskapitalapparat i de private byerhverv.
Note Beregnet ud fra en antagelse om geometriske afskrivninger 

med en afskrivningsrate på 2,5 pct. p.a.
Mio. kr. 1980-priser.

LHS FKBPBLR FKBPB*2RHS LFKB_ECM FKBPB*2 FINBPB*2 FIVBPB
Title Samlet lagerbeholdning i PB.
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FKLPB*2
RHS FILPB*2 FKLPB*4
Title Materielkapitalapparat i de private byerhverv.
Note Beregnet ud fra en antagelse om geometriske afskrivninger 

med en afskrivningsrate på 10 pct. p.a.
Mio. kr. 1980-priser.

LHS FKMPBRHS BMXPB DFKMPBX FKMPB FINMPB*2 FIVMPB
Title Import af varer og tjenester.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FMRHS PM FY YEFE
Title Import af energi.
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FM3RHS FM M SIM
Title Import af skibe og fly.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
RHS FM M SIM

208



FMCI

FMR

FMS

FMSE

FMT

FROS

FSIT

FTF

FUCB

FXE

FXNE

FXNG

FXPB

FXQS

FXQT

Title Import af faerdigvarer til forbrug og investering. 
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FMCI*2
RHS FMCI *2 FM M SIM WPMC
Title Import af råvarer udover energi.
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FMR*2
RHS FMR *2 FM M SIM WPMR
Title Import af øvrige tjenesteydelser.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FMS
RHS FM M
Title Udgangsniveau for FMS (FMSE = FMS i udgangskørsel). 
Note Mio. kr. 1980-priser.
RHS FMS
Title Turistimport.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FMT
RHS FM M CEGQTO FMT PNCA

PCA*2
Title Frostdøgn (døgn).
Note St.Å., 1989, tabel 9, løbenr. C.RHS DFEPBX
Title Nettoafgifter i 1980-priser.
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FSIT
RHS FSIT*2 FYF
Title Aggregeret fuldtidsfrekvens.
RHS UAF
Title Usercost mht. privat bilkøb.
LHS FUCB
RHS FCB_ECM FCB
Title Produktionsvaerdi i e-erhvervet.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
RHS FM3 FYFR
Title Produktionsvaerdi i ne-erhvervet.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
RHS FM3 FYFR FBF
Title Produktionsvaerdi i ng-erhvervet.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
RHS FM3 FYFR
Title Produktionsvaerdi i de private byerhverv.
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FXPB
RHS BNXPB BMXPB BEXPB DHPBX*3

DFEPBX*3 HPB FKMPB FEPB
FKBPBLR LFKB_ECM FKBPB*2 FXPB

Title Produktionsvaerdi i søtransport.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
RHS FYFR
Title Produktionsvaerdi i landtransport.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
FYFR

DFKMPBXVXNPB
FAFSPB

RHS



FY

FYDl

FYF

FYFA

FYFH

FYFPB

FYFR

GPXEPB

GPXPB

HAO

HAP

HGN

HGPB

HPB

IESNBPB

Title Bruttonationalprodukt (BNP).
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FY 
RHS FYF
Title Disponobel indkomst iflg. porteføj lehypotesen.
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FYDl
RHS PHK_ECM FIHP BCP FCPK*2

FCB_ECM FCB
Title Bruttofaktorindkomst (BFI).
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FYF
RHS FYFPB PYFP
Title BFI i landbruget.
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
RHS FAMR FAMCI
Title BFI i boligbenyttelse 
Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM.
LHS FYFH
RHS FAMCI F380X
Title BFI i byerhverv.
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FYFPB
RHS FAMR FAMCI

SIPXP TIAN
Title BFI i resterhverv.
Note Mio. kr. 1980-priser.
LHS FYFR
RHS FAMR FAMCI
Title Forventet inflationsrate mht. basispriserne for byerhvervs 

produktionen.
LHS GPXEPB
RHS PKMPB PKBPB
Title Inflationsraten mht. basispriserne for byerhvervs 

produktionen.
LHS GPXPB 
RHS GPXEPB*4
Title Arbejdstid i den offentlige sektor.
Note Timer pr. år.
RHS FCOW
Title Aftalt årlig arbejdstid (m. afv. fra normalår).
Note Timer pr. år.
RHS HGN HGPB YSE*2 KTY*2 FBF
Title Gennemsnitlig arbejdstid i industri (timer).
Note Industristatistik 1988, tabel 2.01, løbenr. 2+3,

(kol. 11)/(kol. 8).
LHS HGN
RHS DHPBX
Title Faktisk arbejdstid i byerhverv.
Note Timer pr. år.
LHS HGPB
RHS NWPBY VYFHPB YWP LTAQ*2
Title Timeforbrug i private byerhverv (timer).

Note Inkl. selvstaendige, medhjaelpende aegtefaeller og overarbejde. 
LHS HPB
RHS BNXPB DHPBX HPB NWPBY
Title Nominel efter skat rente til usercost for B-inv, PB, pct.
LHS IESNBPB
RHS PKBPB

F380X SIPXP FYFPB

SIPXP FYFPB

VYFNPB VYFHPB FXPB*2
FBF

FYFPB
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IESNBPBX Title Grundbankens forløb for nominel efter skat rente til 
usercost for B-inv, PB, pct.

RHS IESNBPB
IESNMPB Title Nominel efter skat rente til usercost for M-inv, PB, pct.

LHS IESNMPB
RHS PKMPB

IESNMPBX Title Grundforløb for nominel efter skat rente til usercost for 
M-inv, PB, pct.

RHS IESNMPB
IKENO Title Gennemsnitlig rentesats på offentlige udlandslån.RHS TIENO
IKENS Title Gennemsnitlig rentesats på udlandslån.

RHS TIEN
IKU Title Banklånerente.

Note Kilde: ADAM.
LHS IKU
RHS FKLPB FCB_ECM

IL Title Lagerinvesteringer i alt (mio. kr.).
Note NR, tabel 2.1.A, løbenr. 14.
LHS IL
RHS Pl

IOV Title Offentlige afskrivninger.
Note Mio. kr. løbende priser. 

Kilde: ADAM.
LHS IOV
RHS YDNR TDON

IV Title Offentlige investeringer.
Note Mio. kr. løbende priser. 

Kilde: ADAM.
LHS IV
RHS YNF YP YDNR

IWBN Title Gennemsnitlig nominel (pålydende) obligationsrente.
RHS KWPB*2

IWBR Title Beregnet afkastrate i forbindelse med ordningsopsparingenNote Kilde: ADAM.
LHS IWBR
RHS TSDR1*4 IWBR

IWBZ Title Gennemsnitlig effektiv obligationsrente.
Note Kilde: ADAM.
LHS IWBZ
RHS UCOST IWBR TIAN_ECM TI AN 

KWPB*2 TISNI*4
IWBZU Title Gennemsnitlig effektiv obligationsrente, ultimo.

Note Kilde: Nationalbankens årsberetning.
LHS IWBZU
RHS YPI

JBWEXPB Title Residual i relationen for det ønskede
langsigts-faktor-anvendelsesintensitet (energi) (faktisk 
minus estimeret).

LHS JBWEXPB
JBWMXPB Title Residual i relation for ønsket

langsigts-faktor-anvendelsesintensitet (kapital) (faktisk 
minus estimeret).

LHS JBWMXPB
JBWNXPB Title residual i relation for ønsket

lansigts-faktor-anvendelsesintensitet (arbejdskraft) 
(faktisk minus estimeret).

LHS JBWNXPB
JDFCH Title Justeringsled i relation for FCH.

RHS FCH
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JDFEPBX Title Justeringsled i relation for DFEPBX,
årlig stigning i energianvendelsen i PB-sektoren 
i forhold til produktionsvaerdien i de private byerhverv.

RHS DFEPBX
JDFKMPBX Title Residual i relationen for DFKMPBX.

Årlig stigning i materielapparatet i de private byerhverv 
i forhold til produktionsvaerdien i de private byerhverv.

RHS DFKMPBX
JDHPBX Title Residual i relationen for DHPBX,

årlig stigning i timeforbruget i de private byerhverv 
i forhold til produktionsvaerdien i de private byerhverv.

Note Timer/mio. kr. 1980-priser.
RHS DHPBX

JF3X Title Justeringsled i relation for F3X.
RHS F3X

JFAMCI Title Justeringsled i relation for FAMCI.
RHS FAMCI

JFAMR Title Justeringsled i relation for FAMI.
RHS FAMR

JFCB Title Justeringsled i relation for FCB.
RHS FCB

JFCE Title Justeringsled i relation for FCE.
RHS CEGQTO FCE

JFCG Title Justeringsled i relation for FCG.
RHS CEGQTO FCG

JFCPK Title Justeringsled i relation for FCPK.
RHS FCPK

JFCQ Title Justeringsled i relation for FCQ.
RHS CEGQTO FCQ

JFEI Title Justeringsled i relation for eksport af industrivarer.
Note Mio. kr. 1980-priser.
RHS FEI

JFIHP Title Justeringsled i relation 
FIHP.

for private boliginvesteringer.
Note Mio. kr. 1980-priser.
RHS FIHP

JFIHV Title Justeringsled i relation for FIHV.
RHS FIHV

JFKBPB Title Justeringsled i relation 
i de private byerhverv.

for FKBPB, bygningskapitalapparat
RHS FKBPB

JFKLPB Title Justeringsled i relation 
FKLPB.

for samlet lagerbeholdning i PB,
Note Mio. kr. 1980-priser.
RHS FKLPB

JFM3 Title Justeringsled i relation for FM3.
RHS FM3

JFMCI Title Justeringsled i relation for FMCI.
RHS FMCI

JFMR Title Justeringsled i relation for FMR.
RHS FMR

JFMT Title Justeringsled i relation for FMT.
RHS CEGQTO FMT

JIKU Title Justeringsled i relation for banklånerente, IKU.
RHS IKU

JIWBR Title Justeringsled i relation for IWBR.
RHS IWBR
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JIWBZ

JIWBZU

JKEN

JKENO

JKH

JKTY

JLNA

JPCOW

JPHGK

JPHK

JPHV

JRFSIT

JRPNCAL

JSASOA

JSASOM

JSD

JSDRS

JSDV

JSSY

JTDON

JTIAN

JTIEN

JTXPN

JTISNI

JTOPAU

Title Justeringsled i relation for IWBZ,
gennemsnitlig effektiv obligationsrente.

RHS IWBZ
Title Justeringsled i relation for IWBZU

gennemsnitlig effektiv obligationsrente, ultimo. 
RHS IWBZU
Title Justeringsled i relation for KEN.
RHS KEN
Title Justeringsled i relation for KENO.
RHS KENO
Title Justeringsled i relation for KH.
RHS KH
Title Justeringsled i relation for KTY. 
RHS KTY
Title Justeringsled i relation for LNA. 
RHS LNA
Title Justeringsled i relation for PCOW. 
RHS PCOW
Title Justeringsled i relation for PHGK. 
RHS PHGK
Title Justeringsled i relation for PHK, 

kontantpris på enfamiliehuse.
RHS PHK
Title
RHS

Justeringsled i PHV relation for PHV.

Title
RHS

Justeringsled i 
RFSIT

relation for RFSIT.

Title
RHS

Justeringsled i 
RPNCAL

relation for RPNCAL.

Title
RHS

Justeringsled i 
SASOA

relation for SASOA.

Title
RHS

Justeringsled i 
SÅSOM

relation for SÅSOM.

Title
Note
RHS

Justeringsled i relation for SD.
Opsamler bl.a. forskel mellem ADAM's betalingstidspunkts- 
og SMEC's transaktionstidspunktsopgørelse.
SD YDNR YDSMEC TDON TDONSMEC

Title
RHS

Justeringsled i 
SDRS

relation for SDRS.

Title
Note
RHS

Justeringsled i relation 
Mio. kr. løbende priser. 
SDV

for husholdningernes vaegtafgifter

Title
RHS

Justeringsled i 
SSY

relation for SSY.

Title
RHS

Justeringsled i 
TDON

relation for TDON.

Title Justeringsled i relation for TIAN.
RHS TIAN
Title Justeringsled i relation for TIEN.
RHS TIEN
Title Justeringsled i relation for den private sektors 

nettorenteindtaegter.
Note Mio. kr. løbende priser.
RHS TIPN
Title Justeringsled i relation for TISNI.
RHS TISNI
Title Justeringsled i relation for TOPAU.
RHS TOPAU
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JTOPAUATP

JTOPAULD

JTOPAUT

JTSDR

JTSUIH

JTYT

JWAZZS

JWAZZS82

JYPI

KCB

KCBK

KEN

KENO

KENP

KFBFN

KFCOW

KFIOV

KFIV

KFXPB

KFYFE

KFYFH

KFYFNE

KFYFNG

Title Justeringsled i relation for ATPU. 
RHS TOPAUATP
Title Justeringsled i relation for LDU.
RHS TOPAULD
Title Justeringsled i relation for TOPAUT. 
RHS TOPAUT
Title Justeringsled i relation for TSDR. 
RHS TSDR
Title Justeringsled i relationen for TSUIH 

skattesats i uihl-relationen.
RHS TSUIH
Title
RHS

Justeringsled
TYT

i relation for TYT.

Title
RHS

Justeringsled
WAZZS

i relation for WAZZS.

Title
RHS

Justeringsled
WAZZS82

i relation for WAZZS82.

Title Justeringsled i relation for YPI,
RHS

skattepligtig
YPI

indkomst i pengeinstitutterne

Title Bilparken, ultimo året (1000 stk.).
Note St. Å. 1989, tabel 292, privat kørsel+skole kørsel.
LHS KCB
RHS SDV*2 FUCB*2
Title Imputeret bilbeholdning.
LHS KCBK
RHS WKB WCPK FUCB*2 KCB
Title Netto-tilgodehavender i udlandet (ultimo året).
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM.
LHS KEN
RHS TIEN*2 KEN KENP
Title Offentlig netto-tilgodehavende i udlandet (ultimo året). 
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS KENO
RHS KENO KENP TIENO*2
Title Privat netto-tilgodehavende i udlandet (ultimo året). 
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS KENP
Title Korrektionsfaktor i relation for FBFN.
RHS FBFN
Title Korrektionsfaktor i relation for FCOW.
RHS FCOW
Title Korrektionsfaktor i relation for FIOV.
RHS FIOV
Title Korrektionsfaktor i relation for FIV.
RHS FIV
Title Korrektionsfaktor i relation for FXPB.
Note Forholdet mellem de private byerhvervs produktionsvaerdi 

og BFI, begge målt i mio. 1980-kroner.
RHS FXPB
Title
RHS

Korrektionsfaktor
FYFR

i relation for FYFR.

Title
RHS

Korrektionsfaktor
FYFH

i relation for FYFH.

Title
RHS

Korrektionsfaktor 
FYFR FBF

i relation for FYFR.

Title
RHS

Korrektionsfaktor
FYFR

i relation for FYFR.

214



KFYFQS Title Korrektionsfaktor i relation for FYFR.RHS FYFR
KFYFQT Title Korrektionsfaktor i relation for FYFR.

RHS FYFR
KH Title Boligbeholdning ultimo året.Note Mio. kr. 1980-priser.

Kilde: ADAM. Se Arbejdsnotat nr. 24, App. 6.A.1
LHS KH
RHS SE*2 PHK_ECM FIHP KH 

WKH WCPK
KHGN Title Korrektionsfaktor i relation for HGN.

Note Gennemsnitlig arbejdstid i industri (timer).
RHS HGN

KHGPB Title Korrektionsfaktor i relation for faktisk 
arbejdstid i byerhverv.

RHS HGPB
KKCBK Title Omregningsfaktor fra bilbeholdning til antal biler.

RHS KCB
KKSIQAM Title Korrektionsfaktor i relation for SIQAM,

provenu af arbejdsmarkedsbidrag vedr. vaerditilvaekst eller lønsum.
RHS SIQAM

KKVLPBL Title Korrektionsfaktor i relation for VLPBL.RHS VLPBL
KLIH Title Korrektionsfaktor i relation for LIH.

RHS LIH
KPCA Title Hjaelpevariable ved exogenisering af forbrugspriserne.RHS KPNCH
KPEPB Title Korrektionsfaktor i relation for PEPB, 

pris på energi-leverancer i PB-sektor.
RHS PEPB

KPXL Title Korrektionsfaktor i relation for PIL.
RHS PIL

KP IV Title Korrektionsfaktor i relation for PIV.
RHS PIV

KPLTPB Title Korrektionsfaktor i relation for PLTPB, 
løn pr. time i PB-sektoren målt i 1000 kr.

RHS PLTPB
KPNCB Title Korrektionsfaktor i relation for PNCB.

RHS PNCB
KPNCE Title Korrektionsfaktor i relation for PNCE.

RHS PNCE
KPNCG Title Korrektionsfaktor i relation for PNCG.RHS PNCG
KPNCH Title Korrektionsfaktor i relation for PNCH.

LHS KPNCH
RHS PNCH

KPNCOV Title Korrektionsfaktor i relation for PNCOV.
RHS PNCOV

KPNCQ Title Korrektionsfaktor i relation for PNCQ.RHS PNCQ
KPNIH Title Korrektionsfaktor i relation for PNIH.

RHS PNIH
KPNIOB Title Korrektionsfaktor i relation for PNIOB.

RHS PNIOB
KPNIOM Title Korrektionsfaktor i relation for PNIOM.

RHS PNIOM
KPNIPB Title Korrektionsfaktor i relation for PNIPB.

RHS PNIPB
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KPNIPM Title
RHS

Korrektions f aktor 
PNIPM

i relation for PNIPM.

KPXPB Title
RHS

Korrektionsfaktor
PXPB

i relation for PXPB.

KPYFN Title
RHS

Korrektionsfaktor
PYFN

i relation for PYFN.

KSAFA Title
RHS

Korrektionsfaktor
SAFA

i relation for SAFA.

KSAFM Title
RHS

Korrektionsfaktor
SAFM

i relation for SAFM.

KSATPA Title
RHS

Korrektionsfaktor
SATPA

i relation for SATPA.

KSATPM Title
RHS

Korrektionsfaktor
SATPM

i relation for SATPM.

KSATPSO Title
RHS

Korrektionsfaktor
SATPSO

i relation for SATPSO.

KSE Title
RHS

Korrektionsfaktor
SE

i relation for SE.

KSI6 Title
RHS

Korrektionsfaktor
SIG

i relation for SIG.

KSPET Title
RHS

Korrektionsfaktor
PET

i relation for PET.

KSPIOV Title
RHS

Korrektionsfaktor
PIOV

i relation for PIOV.

KSPNIB Title
RHS

Korrektionsfaktor
PNIB

i relation for PNIB.

KSPNIM Title
RHS

Korrektionsfaktor
PNIM

i relation for PNIM.

KSSY Title
RHS

Korrekt ions faktor 
SSY

i relation for SSY.

KSSY2 Title
RHS

Korrekt ions faktor 
SSY*2

i relation for SSY.

KTASIRS Title
RHS

Korrekt ions f aktor 
TASIR

i relation for TASIR.

KTFENW Title
RHS

Korrektionsfaktor i relation for 
udlandets finansielle opspring. 
TFENW

TFENW,

KTFFONS Title
RHS

Korrektionsfaktor
TFFON

i relation for TFFON.

KTFSKN Title
RHS

Korrektionsfaktor i 
den private sektors 
TFIPNW

relation for 
nettoopsparing.

KTIANOF Title
RHS

Korrektionsfaktor
TIANOF

i relation for ATPLDRI

KTIANT Title
RHS

Korrektionsfaktor
TIANT

i relation for TIANT.

KTOPAI Title Korrektionsfaktor i relation for TOPAI.
Note
RHS

Angiver pensionsordningsopsparingskvote i 
TOPAI

KTY Title
LHS
RHS

Korrektionsfaktor
KTY
KTY TYR

i relationen for TY.
TYD TYAT

KTYD Title
RHS

Korrekt ions faktor 
TYD

i relation for TYD.

KTYPRI Title
RHS

Korrektionsfaktor
TYPRI

i relation for TYPRI.

indk.
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KTYX Title Korrektionsfaktor i relationen for TYX.RHS KTY
KUL Title Korrektionsfaktor for koefficienten til arbejdsløshedsprocenten.

RHS LNA
KULFD Title Andelen af de ledige, der er deltidsforsikrede.RHS UL
KVLPB Title Korrektionsfaktor i relation for VLPB.RHS VLPB
KVLPBL Title Korrektionsfaktor i prisligninger.RHS WPMC WPMR WPM3 WPM7Y WPMS 

PNCQ PNCB PNCE PNCG PNIM 
PNIB PNCOV PXPB

KWBGA Title Afdragsandele i det offentlige af offentlig gaeld.Note Kilde: ADAM.
RHS TISNI

KWBGV Title Variabelt forrentede andel af offentlig gaeld.Note Kilde: ADAM.
RHS TISNI

KWGLBZN Title Korrektionsfaktor i relation for WGLBZN.RHS WGLBZN
KWPB Title Kursreguleringsfaktor for den privatesektors 

obligationsformue, WPQPB.LHS KWPB
RHS WPQPBK*2

KWPQKPC Title Korrektionsfaktor i relation for WPQKPC 
private ikke-finansielle sektors finansielle 
nettostilling, som indgår i Wcp4.RHS WPQKPC

KWPQP Title Korrektionsfaktor i relation for WPQP
private ikke-finansielle sektors finansielle formue.RHS WPQP

KWPQPB Title Korrektionsfaktor i relation for 
kursreguleringsfaktor for den privatesektors 
obligationsformue, WPQPB.

RHS WPQPB
KYDNR Title Korrektionsfaktor i relation for YDNR, 

den disponible nettoindkomst i henhold til national
regnskabet .RHS YDNR

KYEFE Title Korrektionsfaktor i relation for 
bruttonationalprodukt (inkl. FEOGA),YEFE.

RHS YEFE
KYS Title Korrektionsfaktor i relation for YS.RHS YS
KYSDS Title Korrektionsfaktor i relation for YSDS.Note Angiver selskabsskattepligtig indkomsts andel af restindkRHS YSDS
KYWA Title Korrektionsfaktor i relation for YWP.RHS YWP
KYWH Title Korrektionsfaktor i relation for YWP.RHS YWP
KYWO Title Korrektionsfaktor i relation for YWO.

RHS YWO
KYWPB Title Korrektionsfaktor i relation for YWP.

RHS YWP
KYWQF Title Korrektionsfaktor til Ywqf i Sigam-relationen KYWQF(-1).

RHS SIQAM
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KYWR Title Korrektionsfaktor i relation for YWP.
RHS YWP

LFKB_ECM Title Fejlkorrektionsled i relation for FKBPB.
LHS LFKB_ECM
RHS FKBPB

LIH Title Timeløn for arbejdere i industri og håndvaerk.
Note Kr. pr. time. 

Kilde: ADAN.
LHS LIH
RHS YSE*2 KTY*2 LIHT PC0W*2

LIHT Title Arbejdskraftomkostninger pr. time.
Note Kr. pr. time.
LHS LIHT
RHS PLTPB YWP VLPB

LIHTK Title Enhedslønomkostninger, målt per efficiencyunit.
RHS VLPBL

LNA Title Timeløn for arbejder i industrien.
Note Kr. pr. time. 

Kilde: ADAN.
LHS LNA* 2
RHS LIH LNA* 2

LTAQ Title Indirekte lønomkost, pr. time.
Note Kr. pr. time.
LHS LTAQ
RHS LIHT

LTAQX Title Indirekte lønomkost, pr. time, eksogen.
Note Kr. pr. time.
RHS LTAQ

M Title Import af varer og tjenester.
Note Nio. kr. løbende priser. 

Kilde: ADAN.
LHS N
RHS PN ENVFT

NB S Title Antal offentligt støttede boliger under opførelse.
Note Kilde: ADAN. Se Arbejdsnotat nr. 24, App. 6.A.2
RHS FIH

NBT Title Antal boliger under opførelse.
Note Kilde: Vejet gennemsnit af kvartals data fra DSTB.
LHS NBT

NP Title Samlet privat beskaeftigelse.
Note 1000 fuldtidspersoner.
LHS NP
RHS NT

NPB Title Samlet beskaeftigelse i private byerhverv.
Note 1000 fuldtidspersoner.
LHS NPB
RHS FBF

NSA Title Selvstaendige i landbruget.
Note 1000 personer.
RHS NSP

NSH Title Selvstaendige i boligbenyttelse.
Note 1000 personer.
RHS NSP

NSP Title Selvstaendige i alt.
Note 1000 personer.
LHS NSP
RHS NP

NSPB Title Selvstaendige i private byerhverv.
Note 1000 personer.
RHS VYFNPB VXNPB VYFHPB NPB NSP
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NSR

NT

NW

NWA

NWH

NWO

NWP

NWPB

NWPBY

NWR

PCA

PCAE

PCAEX

PCB

PCE

PCG

Title Selvstaendige i resterhvervet.
Note 1000 personer.
RHS NSP
Title Samlet beskaeftigelse.
Note 1000 fuldtidspersoner.LHS NT 
RHS UN
Title Lønmodtagere i alt.
Note 1000 fuldtidspersoner.
LHS NW
RHS SATPM SATPA SAFM SDU SIQU
Title Lønmodtagere i landbruget.
Note 1000 fuldtidspersoner.
RHS NWP YWP
Title Lønmodtagere i boligbenyttelse.
Note 1000 fuldtidspersoner.
RHS NWP YWP
Title Offentligt ansatte.
Note 1000 fuldtidspersoner.
RHS NW NT SATPSO SAFA FCOW
Title Lønmodtagere i den private sektor i alt.
Note 1000 fuldtidspersoner.
LHS NWP
RHS NW NP SAFA
Title Gennemsnitlig restløbetid for obligationsbeholdninger 

(Wpbkz og Wabk) (år).RHS KWPB*2
Title Lønmodtagere i private byerhverv.
Note 1000 fuldtidspersoner.LHS NWPBY
RHS VYFNPB VXNPB VYFHPB NPB NWP

YWP
Title Lønmodtagere i resterhvervet.
Note 1000 fuldtidspersoner.RHS NWP YWP
Title Pris på privat forbrug ekskl. bilkøb.
Note Indeks 1980=1.
LHS PCA
RHS PET RPET*3 YEFE CP PCAE
Title Lig PCA i udgangskørsel, ved alternativ-kørsler er PCAE = PCAEX.
Note Indeks 1980=1.
LHS PCAE 
RHS RPET*3
Title Lig vaerdien af PCA (=PCAE) i udgangskørslen, til brug 

for at saette PCAE=PCAEX i alternativkørsler.
Note Indeks 1980=1.
RHS PCAE
Title Markedsprisindex for privat bilkøb.Note Indeks 1980=1.
LHS PCB
RHS SIG SIR YEFE WKB WCPKCPK*2 FUCB*3 CP CEGQT
Title Markedsprisindex for privat forbrug af braendsel mv.Note Indeks 1980=1.
LHS PCE
RHS SIG CEGQTO FCE PCA
Title
Note Markedsprisindex for privat forbrug af benzin mv. Indeks 1980=1.

Kilde: ADAM.
PCG
SIG FUCB

LHS
RHS CEGQTO*2 FCG*3 PCA



PCH Title
Note
LHS
RHS

PCOV Title
Note
LHS
RHS

PCOW Title
Note
LHS
RHS

PCOWX Title
RHS

PCP Title
Note
LHS
RHS

PCPK Title
Note
LHS
RHS

PCQ Title
Note
LHS
RHS

PE3 Title
Note
RHS

PE7Y Title
Note
LHS
RHS

PE7YE Title
Note
RHS

PEA Title
LHS
RHS

PEAE Title
RHS

PEF Title
Note
LHS
RHS

PEI Title
Note
LHS
RHS

PEIE Title
Note
RHS

PEPB Title
Note
LHS
RHS

Markedsprisindex for privat forbrug af boligydelser 
"Husleje".
Indeks 1980=1.
Kilde: ADAM.
PCH
SIG CEGQT PCA KPNCH
Pris på offentligt vare- og tjenestekøb.
Indeks 1980=1.
PCOV
SIG YEFE TDON
Prisindex for offentlige lønninger.
Indeks 1980=1.
PCOW
YEFE TYPRI YWO TDON PYFP
PCOW
Udgangsvaerdi for PCOW. Eksogen.
PCOW
Prisindeks for privat forbrug.
Indeks 1980=1.
PCPIWBZ IWBZU IKU PHK_ECM
Forbrugerprisindeks (CPK/FCPK).
Indeks 1980=1.
PCPKFYD1 FCPK*2 FUCB FCB_ECM
Markedsprisindex for øvrigt privat forbrug.
Indeks 1980=1.
PCQSIG CEGQTO FCQ*2 PCA
Pris på eksport af braendsel mv.
Indeks 1980=1.
Kilde: ADAM.
EVT
Pris på eksport af skibe og fly.
Indeks 1980=1.
Kilde: ADAM.
PE7Y
RPE7Y*2 EVT
Udgangsniveau for PE7Y (PE7YE = PE7Y i udgangskørsel). 
Indeks 1980=1.
RPE7Y*2 PE7Y
Pris på landbrugseksport. Inkluderer FEOGA-eksportstøtte. 
PEA
RPEA*3 EVT
Udgangsniveau for PEA (PEAE=PEA i udgangskørsel).
RPEA*3 PEA
Pris på eksport af varer og tjenester.
Indeks 1980=1.
PEF
YEFE
Pris på industrieksport.
Indeks 1980=1.
PEI
EVT
Udgangsniveau for PEI (PEIE = PEI i udgangskørsel).
Indeks 1980=1.
PEI
Pris på energi-leverencer i PB-sektor.
Indeks 1980=1.00.
PEPB
BWNXPB BWEXPB
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PES

PESE

PET

PHGK

PHK

PHKTREND

PHK_ECM

PHV

Pl

PIH

PIL

PIO

PIOV

Title Pris på øvrig tjenesteeksport.
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAN.
LHS PES
RHS RPES*2 EVT
Title Udgangsniveau for PES (PESE = PES i udgangskørsel).
Note Indeks 1980=1.
RHS PES RPES*2
Title Pris på turisteksport.
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAM.
LHS PET
RHS EVT CEGQTO FCG*2 FCQ PNCA

POA
Title Kontantpris på grunde.
Note Indeks 1980=1.
LHS PHGK
RHS PHGK*2 TOBINQH
Title Kontantpris på enfamiliehuse.
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAM.
LHS PHK*2
RHS SL SE*2 PHGK*3 PHV*2 PHK_ECM

PHK* 2 TOBINQH WKH WCPK
Title Trend der indgår i relationen for PHK, 

kontantpris på enfamiliehuse.
RHS PHK_ECM PHK
Title Residual fra langsigtsrelationen for kontantpriser på

enfamiliehuse, PHK. Fejlkorrektionsled i relation for PHK. 
LHS PHK_ECM
RHS PHK
Title "Vurderingsprisen" for huse, der danner 

grundlag for beregninger af lejevaerdi.
Note 1980=1.
LHS PHV
RHS SL*2
Title Pris på investeringer i alt.
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAM.
LHS Pl
RHS YEFE PIOV PIV
Title Pris på boliginvesteringer.
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAM.
LHS PIH
RHS TOBINQH SIG PNCH Pl KPNCH
Title Pris på lagerinvesteringer - ens for FJB,FJL og FILE.
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAM.
LHS PIL
RHS SIG IL
Title Pris på offentlige investeringer.
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAM.
LHS PIO
RHS SIG TFON TFONSMEC Pl
Title Pris på offentlige afskrivninger.
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAM.
LHS PIOV
RHS IOV YEFE YFP YNFP PYFP
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PIPB

PIPM

PIT

PIV

PKBPB

PKMPB

PLTPB

PM

PM3

PM7Y

PMCI

PMR

PMS

PMT

PNBT

PNCA

Title Pris på private bygningsinvesteringer.
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAM.
LHS PIPB
RHS SIG Pl
Title Pris på private materielinvesteringer.
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAM.
LHS PIPM
RHS SIG SIR Pl
Title Pris på investeringer i stambesaetninger. 
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAM.
RHS Pl
Title Pris på offentlige investeringer.
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAM.
LHS PIV
RHS IV YNFP
Title Usercost på bygningskapital for PB.
LHS PKBPB
RHS FKBPBLR LFKB_ECM
Title Usercost på maskinkapital for PB.
LHS PKMPBRHS BWNXPB BWMXPB VLPBL
Title Løn pr. time i PB-sektoren målt i 1000 kr. 
LHS PLTPBRHS BWNXPB*2 BWMXPB BWEXPB FKBPBLR
Title Pris på import af varer og tjenester.
Note Indeks 1980=1.
LHS PM 
RHS YEFE
Title Pris på import af energi.
Note Indeks 1980=1.
RHS M F3X PEPB WPM3
Title Pris på import af skibe og fly.
Note Indeks 1980=1.
RHS M WPM7Y
Title Pris på import af faerdigvarer.
Note Indeks 1980=1.
RHS RELPMCI M WPMC
Title Pris på råvareimport.
Note Indeks 1980=1.
RHS RELPMR*2 M WPMR
Title Pris på import af øvrige tjenester.
Note Indeks 1980=1.
RHS M WPMS
Title Pris på turistimport.
Note Indeks 1980=1.
RHS M CEGQTO FMT PNCA
Title Implicit real investeringsprisAQ 

for boliger under opførelse.
Note Mio. kr. 1980 priser pr. bolig.
RHS FIH NBT
Title Basispris på privat forbrug, ekskl. bilkøb. 
Note Indeks 1980=1.
LHS PNCA
RHS RPNCAL*4

LFKB_ECM

PCA
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PNCB

PNCE

PNCG

PNCH

PNCOV

PNCQ

PNIB

PNIH

PNIM

PNIO

PNIOB

PNION

PNIPB

Title Basisprisindeks for privat bilkøb.
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAN.LHS PNCB 
RHS PCB
Title Basisprisindeks for privat forbrug af braendsel mv. 
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAN.
LHS PNCE
RHS PNCA PCE
Title Basisprisindeks for privat forbrug af benzin mv. 
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAN.
LHS PNCG
RHS PNCA PCG
Title Basisprisindeks for privat forbrug af boligydelser. 
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAN.
LHS PNCH
RHS PNCA PCH
Title Basispris på offentligt varekøb.
Note Indeks 1980=1.
LHS PNCOV 
RHS PCOV
Title Basisprisindeks for øvrigt privat forbrug.
Note Indeks 1980=1.
LHS PNCQ
RHS PNCA PCQ
Title Basispris på bygningsinvesteringer.
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAN.
LHS PNIB
RHS PNIPB PNIH PNIOB
Title Basispris på private boliginvesteringer.
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAN.
LHS PNIH 
RHS PIH
Title Basispris på materielinvesteringer.
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAN.
LHS PNIN
RHS PNIPN PNION
Title Basispris på offentlige investeringer.
Note Indeks 1980=1.
LHS PNIO
RHS PIO
Title Basispris på offentlige bygningsinvesteringer.
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAN.
LHS PNIOB
RHS PNIO
Title Basispris på offentlige materielinvesteringer.
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAN.
LHS PNION
RHS PNIO
Title Basispris på private bygningsinvesteringer.
Note Indeks 1980=1.

Kilde: ADAN.
LHS PNIPB
RHS PKBPB PIPB
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PNIPM Title
Note
LHS
RHS

PXPB Title
Note
LHS
RHS

PXPBE Title
Note
LHS
RHS

PXPBEX Title
Note
RHS

PYFN Title
Note
LHS
RHS

PYFP Title
Note
LHS
RHS

RBKEN Title
RHS

RELPEI Title
LHS
RHS

RELPMCI Title
LHS
RHS

RELPMR Title
LHS
RHS

RFSIT Title
LHS
RHS

RIKU Title
RHS

RIKUX Title
RHS

RIWBZ Title
RHS

RIWBZU Title
RHS

RIWBZX Title
RHS

RPE7Y Title
LHS
RHS

Basispris på private materielinvesteringer.
Indeks 1980=1.
Kilde: ADAM.PNIPM
PKMPB PIPM
Basispris på byerhvervs produktion.
Indeks 1980=1.
PXPB
PEI PE7Y PES PEA RELPMR
RELPMCI GPXPB*3 FKLPB PXPBE PIL
Udgangsniveau for PXPB (PXPBE = DXPB i udgangkørsel).
Indeks 1980=1.
PXPBE
PEI PE7Y PES PEA
Udgangsniveau for PXPBE (PXPBEX = PXPBE i udgangkørsel). 
Indeks 1980=1.
PXPBE
BFI-deflator for private byerhverv.
Indeks 1980=1.
Kilde: ADAM.
PYFNLNA*2
BFI-deflator for den private sektor.
Indeks 1980=1.
Kilde: jf. relation.
PYFP
PYFN
Relativ aendring i den effektive kronekurs for udlandsgaeld 
ved fremskrivning (0 i historisk periode).
KEN KENO
Relativpris mellem udlandets og DK enhedslønomkostninger.
RELPEI
FEI*2
Relativpris mellem importpriser og danske/basispriser for 
faerdigvarer til forbrug og inv.
RELPMCI
FMCI*2
Relativpris mellem importpriser og danske/basispriser 
for råvarer udover energi.
RELPMR
FMR*2
Relativ aendring i nettoafgifter i faste priser.
RFSIT
FSIT
Real banklånerente.
IESNMPB IKU
Grundbankens forløb for den reale banklånerente.
IESNMPB
Real gennemsnitlig effektiv obligationsrente.
IESNBPB IWBZ
Real gennemsnitlig effektiv obligationsrente, ultimo.
IWBZU
Grundbankensforløb for den reale gennemsnitlige/effektiv 
obligationsrente, IWBZ.
IESNBPB
Prisaendring på eksport af skibe og fly som følge af 
aendring i konkurrenceevnen (ved alternativberegninger). 
RPE7Y 
FE7Y
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RPEA Title
LHS
RHS

RPES Title
LHS
RHS

RPET Title
LHS
RHS

RPMS Title
LHS
RHS

RPNCAL Title
Note
LHS
RHS

SAFA Title
Note
LHS
RHS

SAFF Title
Note

RHS
SAFM Title

Note
LHS
RHS

SA6B Title
Note
RHS

SAK Title
Note
RHS

SAP Title
RHS

SASOA Title
Note
LHS
RHS

SASOAX Title
Note
RHS

SÅSOM Title
Note
LHS
RHS

SASOMX Title
Note
RHS

Prisaendring på landbrugseksporten som følge af 
aendring 1 konkurrenceevnen (ved alternativberegninger). 
RPEA 
FEA
Prisaendring på 'øvrig tjenesteeksport' som følge af en 
aendring i konkurrenceevnen (ved alternativberegninger). 
RPES 
FES
Prisaendring på 'turisteksport' som følge af en 
aendring i konkurrenceevnen (ved alternativberegninger). 
RPET 
FET
Prisaendring på 'øvrig tjenesteimport' som følge af 
aendring i konkurrenceevnen (ved alternativberegninger). 
RPMS 
FMS *2
Prisstigningstakt til beregning af realrenteafgiftssats. 
Beregnes ifølge lovteksten på basis af nettoprisindekset på 
månedsbasis. Opgørelsesmetode aendret fra 1988, jf. DTSDRS. RPNCAL 
TSDRl
Arbejdsgiverbidrag til arbejdsløshedskasse.
Mio. kr. løbende priser.
SAFA
SASOA
Frivillige bidrag til sociale sikringsordninger. Eksempel
vis selvstaendiges frivillige ATP-indbetalinger.
Mio. kr. løbende priser.
Kilde: S.E. 1982, A31, Tabel 1, konto 9.
Antaget lig nul 1948-70.
YDNR TDON
Medlemsbidrag til arbejdsløshedskasse.Mio. kr. løbende priser.
Kilde: ADAM.
SAFM
SÅSOM
Obligatoriske gebyrer og bøder mv.
Mio. kr. løbende priser.
Kilde: ADAM.
YP YDNR TDON
Kapitalskat; afgift af arv og gave.
Mio. kr. løbende priser.
Kilde: ADAM.
YP YDSMEC TFON TFONSMEC
Sats for pensionsbidrag fra arbejdsgiveren, pct.
YSE*2 KTY*2
Arbejdsgiverbidrag i alt.
Mio. kr. løbende priser.
SASOA
YP YDNR TDON
Arbejdsgiverbidrag i alt, eksogen.
Mio. kr. løbende priser.
SASOA
Kontingenter til social sikring.
Mio. kr. løbende priser.
SÅSOM
SDF SD YDNR
Kontigenter til social sikring, eksogen.
Mio. kr. løbende priser.
SÅSOM
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SATPA

SATPM

SATPSO

SD

SDF

SDFX

SDRS

SDS

SDU

SDV

SE

SIG

SIM

Title Arbejdsgiverbidrag til ATP.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS SATPA
RHS TOPAI YDNR YDl*2 TDON TFFON
Title Medlemsbidrag til ATP.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS SATPM
RHS TOPAI YDNR YDl*2 TDON TFFON
Title ATP-inbetalinger fra off. arbejdsgivere ikke omfattet af 

lov om arbejdsmarkedsbidrag.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS SATPSO
RHS TOPAI YD1*2 TFFON
Title Direkte skatter i alt, ADAM's definition.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM.
LHS SD
Title Samlede direkte skatter.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS SDF 
RHS SDTDON
Title Indkomstskatteprovenuet før indførelsen af kildeskatten. 
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS SDFX
RHS SDF YDNR
Title Skatter på pensionsordningsopsparing.
Note Omfatter realrenteafgift og midlertidig fomueafgift i 1983.

Mio. kr. løbende priser.
LHS SDRS WAZZS
RHS SD TASIR WAZZS YDNR YDl

TDON
Title Selskabsskatter.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM.
LHS SDSRHS SD YP YNR YDNR TDON
Title AUD-bidrag fra husholdningerne.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM.
LHS SDU
RHS SDF YDNR
Title Husholdningernes vaegtafgifter.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM.
LHS SDV
RHS SDF YDNR
Title Ejendomsskattekomponenten i user-cost udtrykket, 

der indgår i kontantprisrelationen.
LHS SE
RHS UCOST
Title Momsprovenu (provenu af generel omsaetningsafgift).
Note Omfatter oms før 1967.

Mio. kr. løbende priser.
Kilde: ADAM.

LHS SIG
RHS SIT
Title Toldprovenue.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM.
LHS SIM
RHS SIT
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SIPE7Y Title Punktafgiftsprovenu på eksport af skibe og fly.
Note Mio. kr. løbende priser. 

Kilde: ADAM.
RHS SIPFE

SIPEQ Title Nettoafgifter på industrieksport.
Note Mio. kr. løbende priser. 

Kilde: ADAM.
RHS SIPFE

SIPFE Title Punktafgiftsprovenu i alt (uden modregning af FEOGA- 
eksportstøtten som subsidium).

Note Mio. kr. løbende priser.
LHS SIPFE
RHS SIT

SIPXP Title Produktionsafgifter i alt.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS SIPXP
RHS SIPFE

SIQAM Title Provenu af arbejdsmarkedsbidrag vedr. vaerditilvaekst eller 
lønsum.

Note Mio. kr. løbende priser. 
Kilde: ADAM.

LHS SIQAM
RHS SIT

SIQEJ Title Ejendomsskatter.
Note Mio. kr. løbende priser. 

Kilde: ADAM.
RHS SE SIT

SIQSA Title Kompensation (subsidie) for arbejdsgivernes bidrag til ATP.
Note Kilde: Nationalregnskabet, S.E., 1993:10, 2.2.20, tabel 9.
RHS SIT

SIQU Title AUD-bidrag mv. fra erhvervene.
Note Mio. kr. løbende priser. 

Kilde: ADAM.
LHS SIQU
RHS SIT

SIQV Title Erhvervenes vaegtafgifter.
Note Mio. kr. løbende priser. 

Kilde: ADAM.
RHS SIT

SIR Title Registreringsafgiftsprovenu.Note Mio. kr. løbende priser. 
Kilde: ADAM.

LHS SIR
RHS SIT

SIT Title Nettoafgifter i alt.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS SIT
RHS YF YPTDON

SIUR Title Residuale, ufordelte nettoafgifter.
Note Mio. kr. løbende priser.
RHS SIT

SKSI Title Saerlig indkomstskat.
Note Mio. kr. løbende priser. 

Kilde: ADAM.
RHS SDF YDNR

SL Title Lejevaerdikomponenten i user-cost udtrykket, 
der indgår i kontantprisrelationen.

LHS SL
RHS UCOST

SSF Title Formueskat.
Note Mio. kr. løbende priser. 

Kilde: ADAM.
RHS SDF YDNR
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SSY Title
Note
LHS
RHS

T35 Title
RHS

TAFA Title
RHS

TAFMED Title
RHS

TAONR Title
RHS

TAPU Title
Note
RHS

TAS IR Title
LHS
RHS

TATPA Title
RHS

TATPM Title
RHS

TATPSO Title
Note
RHS

TDON Title
Note
LHS
RHS

TDONSMEC Title

Note
LHS
RHS

TEFB Title
Note
RHS

TEFPR Title
Note
RHS

TEN Title
Note
LHS
RHS

TENR Title
Note
RHS

TENU Title
Note
RHS

Samlede kildeskatter (slutskattebasis).
Mio. kr. løbende priser.
Kilde: ADAM.
SSY
SDF YDNR
Skattefri afkastprocent for realrenteafgift (3,5 pct.). 
TSDR1*2
Sats for arbejdsgiverbidrag til arbejdsløshedsforsikring 
(kr/år).
S AFA LTAQ
Sats for medlemsbidrag til arbejdsløshedsforsikring (kr/år). 
SAFM
Hjaelpevariabel i TDON-relationen.
TDON
Øvrige overførsler fra den private til den offentlige 
sektor.
Mio. kr. løbende priser.
YP YDNR1
Realrenteafgift fra sociale kasser og fonde.
TAS IRSD YDNR YDl*2 TDON TFFON
Sats for arbejdsgiverbidrag til ATP (kr/år).
SATPA LTAQ
Sats for medlemsbidrag til ATP (kr/år).
SATPM
Sats for offentlige arbejdsgiveresAQ 
ATP-bidrag.
(Kr/år).
SATPSO
Bruttoopsparing i den offentlige sektor iflg. nationalregn
skabet .Mio. kr. løbende priser.
TDON
TDONSMEC TFON
Bruttoopsparing i den offentlige sektor korrigeret for de 
aendringer, der følger af et fra nationalregnskabet af
vigende indkomstbegreb i SMEC.
Mio. kr. løbende priser.
Kilde: Jf. relation.
TDONSMEC
TFONSMEC
Danmarks bidrag til EF's budget.
Mio. kr. løbende priser.
TEN TDON
EF-produktionstilskud.
Mio. kr. løbende priser.
TEN TDON
Betalingsbalancens saldo ekskl. varer, tjenester og 
renteposter.
Mio. kr. løbende priser.
TEN
ENL
Betalingsbalancen ekskl. varer og tjenester. : PLADDER (SEJ 
301090).
Mio. kr. løbende priser.
TEN
Ensidige overførsler til udlandet i øvrigt.
Mio. kr. løbende priser.
TEN TDON
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TFENW

TFFON

TFIPNW

TFOA

TFON

TFONSMEC

TG

TIAN

TIANOF

TIANT

TIAN_ECM

TIEN

TIENO

TIENP

Title Udlandets finansielle opspring.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS TFENW 
RHS TFIPNW
Title Nettofordringserhvervelse i sociale kasser og fonde.Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM.
LHS TFFON
RHS TFIPNW WGLBZN
Title Den private sektors nettoopsparing.
Note Mio. kr. løbende priser.LHS TFIPNW
RHS WPQP
Title Sats for arbejdsgiverbidrag til forsikring mv. (kr/år).RHS LTAQ
Title Nettofordringserhvervelse i den offentlige sektor.Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM.
LHS TFON
RHS TFIPNW WGLBZN
Title Nettofordringserhvervelse i den offentlige sektor korrigeret 

for de aendringer, der følger af et fra nationalregnskabet 
afvigende indkomstbegreb i SMEC.

Note Mio. kr. løbende priser.
Kilde: Jf. relation.

LHS TFONSMEC
Title Momssats.Note Kilde: ADAM.
RHS SIG*12 PCQ PCE PCG PCHPCB PCOV PIPB PIH PIPMPIO
Title Afkast i pensionsordningsopsparing (inkl. afkast i ATP, LD). Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: Pensionsdatabanken.
LHS TIAN*2
RHS TIANT TIAN_ECM TIAN TIAN0F*2 WAZZS

YS YDl
Title Nettorenteindtaegter i ATP og LD.Note Mio. kr. løbende priser.
LHS TIANOF
RHS TIANOF YDl*2 TFFON TION
Title Skattepligtigt afkast i pensionsordningsopsparing.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: Pensionsdatabanken.
LHS TIANT
RHS SDRS
Title Fejlkorrektionsled i relation for TIAN.
LHS TIAN_ECM
RHS TIAN
Title Nettorenteindtaegter fra udlandet.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM.
LHS TIEN
RHS ENL TIENP TIPN
Title Offentlig netto-renteindtaegt fra udlandet.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS TIENO
RHS TIENP TION
Title Private netto-renteindtaegter fra udlandet.Note Mio. kr. løbende priser.
LHS TIENP
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TINN

TION

TIOV

TIPN

TISNI

TIUNO

TKON

TM3

TM7Y

TMCI

TMR

TOBINQH

TONO

TONOl

TOPAI

TOPAU

Title Nettorenteindtaegter til offentlige virksomheder.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM.
RHS YP YDSMEC TDONSMEC
Title Nettorenteindtaegter i offentlig sektor.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM.
LHS TION
RHS TDON TIPN
Title Overskud af offentlig virksomhed.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM.
RHS TIUNO
Title Den private sektors nettorenteindtaegter.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM.
LHS TIPN
RHS YP YDNR1
Title Den offentlige sektors indenlandske nettorenteindtaegter. 
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS TISNI
RHS TION TISNI*3
Title Overskud af offentlige virksomheder mv., ekskl. National

bankens overskud.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS TIUNO
RHS TION
Title Den offentlige sektors andre nettokapitalindtaegter.
Note Mio. kr. løbende priser.
RHS TFON TFONSMEC
Title Toldsats for import af energi (inkl. AMBI fra 1988).
RHS PEPB SIM WPM3
Title Toldsats for import af skibe og fly (inkl. AMBI fra 1988).
Note Kilde: ADAM.
RHS SIM WPM7Y
Title Toldsats for import af faerdigvarer.
RHS RELPMCI SIM WPMC
Title Toldsats for import af øvrige råvarer.
RHS RELPMR*2 SIM WPMR
Title Forholdet mellem kontantpris og byggeomkostninger. 
Note 1980:1.
LHS TOBINQH 
RHS FIHP*2
Title Nationalbankens udbetalte overskud.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM.
RHS TIUNO
Title Nationalbankens overskud.
Note Mio. kr. løbende priser.
RHS TION
Title Indbetalinger til pensionsordningsopsparing i alt. 
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: Pensionsdatabanken.
LHS TOPAI
RHS WAZZS YS YDl
Title Udbetalinger fra pensionsordningsopsparing i alt. 
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: Pensionsdatabanken.
LHS TOPAU
RHS WAZZS YS YDl
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TOPAUATP Title
Note
LHSRHS

TOPAULD Title
Note
LHS
RHS

TOPAUSA Title
Note
RHS

TOPAUT Title
LHS
RHS

TPA Title
LHS
RHS

TPB Title
Note
RHS

TPE Title
Note
RHS

TPG Title
Note
RHS

TPH Title
Note
RHS

TPIH Title
Note
RHS

TPIL Title
Note
RHS

TPIO Title
RHS

TPIPB Title
Note
RHS

TPIPM Title
Note
RHS

TPO Title
RHS

TPQ Title
RHS

TPYA Title
RHS

TPYH Title
RHS

TPYPB Title
RHS

TQU1 Title
RHS

TRB Title
Note
RHS

Udbetalinger fra ATP.
Mio. kr. løbende priser, de private byerhverv.
TOPAUATP
TOPAUATP YD1*2
Udbetalinger fra LD.
Mio. kr. løbende priser.
TOPAULD
TOPAULD YD1*2
Statsanstalten for Livsforsikrings saerlige 
bonusudbetalinger i år -2 og -7.
Mio. kr. løbende priser.
TOPAU
Udbetalinger fra pensionsordningsopsparing, ekskl. Stats
anstaltens ekstraordinaere udbetalinger (år -2 og -7). 
T0PAUT*2
T0PAUT*2 TOPAU TOPAUATP*2 TOPAULD*2
Maengdeafgiftssats på privat forbrug ekskl. bilkøb.
TPA
SIPFE
Maengdeafgiftssats på bilkøb.
Kilde: ADAM.
SIPFE PCB
Maengdeafgiftssats på braendsel.
Kilde: ADAM.
TPA PCE
Maengdeafgiftssats på benzin m.m.
Kilde: ADAM.
TPA PCG
Maengdeafgiftssats på boligbenyttelse.Kilde: ADAM.
TPA PCH KPNCH
Maengdeafgiftssats på privat boligbyggeri.
Kilde: ADAM.
SIPFE PIH
Maengdeafgiftssats på lagerinvesteringer.
Kilde: ADAM.
SIPFE
Maengdeafgiftssats på offentlige investeringer.
SIPFE PIO
Maengdeafgiftssats på private bygningsinvesteringer.
Kilde: ADAM.
SIPFE PIPB
Maengdeafgiftssats på private xnaterielinvesteringer.
Kilde: ADAM.
SIPFE PIPM
Maengdeafgiftssats på offentligt køb af varer og tjenester. 
SIPFE PCOV
Maengdeafgiftssats vedr. FCQ.
TPA PCQ
Sats for produktionsafgift på landbrugsproduktion.
SIPXP
Sats for produktionsafgift på boligbenyttelse.
SIPXP
Sats for produktionsafgift på produktion i byerhverv.SIPXP
Sats for arbejdsgivernes AUD-bidrag.
SIQU
Sats for registreringsafgift på bilkøb.
Kilde: ADAM.
SIG SIR*2 PCB



TRI PM

TSA

TSAK

TSDFX

TSDL

TSDR

TSDR1

TSDS

TSDU

TSDV

TSELPB

TSG

TSKK

TSM

TSP

TSSO

TSUIH

TTYDM

TYA

TYAT

Title Sats for registreringsafgifter på transportmiddelinvestering 
Note Kilde: ADAM.
RHS SIG SIR*2 PIPM
Title Sats for arbejdsmarkedsbidrag, pct.
RHS SSY*2 TOPAI
Title Gennemsnitlig amtskommunal skatteprocent.
RHS TSSO
Title Imputeret proportional indkomstskattesats før 1970.
RHS SDFX
Title Lejevaerdiprocent.
RHS SL
Title Beskatningspct. i realrenteafgiften.
Note Kilde: ADAM.
LHS TSDR 
RHS SDRS
Title Beregnet beskatningspct. i realrenteafgiften før nedslag 

for skatteloft på 56 pct. (fra 1988).
LHS TSDR1 
RHS TSDR*6
Title Selskabs-skattesats.
Note Kilde: ADAM.
RHS SDS
Title Sats for lønmodtagernes AUD-bidrag.
RHS SDU
Title Vaegtafgiftssats for køretøjer hos husholdningerne.
RHS SDV FUCB
Title Marginal selskabsskattesats i PBAQ 

(sammenvejet over ejerforhold).
RHS PKMPB*2 PKBPB*2 IESNMPB IESNBPB
Title Gennemsnitlig statslig makroskattesats for YS=YSE.
RHS TSUIH* 2 TSSO
Title Gennemsnitlig kommunal skatteprocent.
RHS TSSO
Title Forskel mellem den marginale og den gennemsnitlige 

makrostatsskattesats (når YS forsk, fra YSE).
RHS TSSO
Title Sats for pensions- og fondsbidrag til staten.
Note Kilde: ADAM.
RHS TSSO
Title Gennemsnitligt indkomstskattetryk.
Note Kilde: ADAM.
LHS TSSO
RHS SSY
Title Skattesats i uihl-relationen.
LHS TSUIH
RHS SL UCOST TSUIH FCB_ECM
Title Maksimal arbejdsløshedsunderstøttelsessats.
RHS TYD
Title Transfereringer ekskl. arbejdsløshedsunderstøttelse.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS TYARHS TYT*2 YP YWS YDNRl TDON
Title Skattepligtige transfereringer ekskl.

arbejdsløshedsdagpenge.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS TYAT
RHS TYA
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TYATR

TYD

TYPRI

TYR

TYRE

TYT

U1564

UA

UAF

UCOST

UDFY

UDLNAK

UL

ULI

UN

Title Skattepligtige transfereringer ekskl.
arbejdsløshedsdagpenge, eksogen.

Note Nio. kr. løbende priser.RHS TYAT
Title Arbejdsløshedsunderstøttelse.
Note Nio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAN.
LHS TYD
RHS TYT*2 YP YWS YDNR1 TDON
Title Imputerede tjenestemandspensioner.
Note Nio. kr. løbende priser.LHS TYPRI
RHS YP YDNR TDON
Title Skattefrie transfereringer.
Note Nio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAN.
LHS TYR
RHS TYA YS
Title Lig TYR i udgangskørsel, ved alternativ-kørsel lig TYR 

ekskl. korrektion for årslønudvikling.
RHS TYR
Title Indkomsoverførelser der tilbagebetales.
Note Nio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAN.
LHS TYT
RHS TYT YDNR1 YDSNEC TDON TDONSNEC
Title Antallet af personer imellem 15 og 64 år.Note 1000 personer.
RHS UA
Title Arbejdstyrken i antal personer.
Note 1000 personer.

Kilde: ADAN.
LHS UA
RHS UAF LNA
Title Arbejdsstyrke i fuldtidspersoner.
Note 1000 fuldtidspersoner.
LHS UAF 
RHS UN
Title USER-COST udtryk i kontant-prisrelationen.
LHS UCOST
RHS PHK_ECN PHK
Title Industriexporthandelsvaegten BNP.
Note Indeks 1980=1.
RHS FEI*2
Title Enhedslønomkostninger for udlandet.
Note Indeks 1985=1.
RHS RELPEI
Title Ledigheden i antal personer.
Note 1000 personer.

Kilde: ADAN.
LHS UL
RHS SAFN LNA
Title Antal ikke-forsikrede arbejdsløse.Note 1000 personer.

Kilde: ADAN.
RHS TYD
Title Ledigheden på fuldtidsbasis.
Note 1000 fuldtidspersoner.
LHS UN
RHS TOPAUT TYD UL



VFCGFF

VFMTFF

VKTN

VLPB

VLPBL

VLPBLE

VLPBLX

VPM3

VPM7Y

VPMCI

VPMR

VPMS

VTE

VTM

VTN

WPM3

WPM7Y

Title
Note
RHS
Title
Note
RHS
Title
LHS
RHS
Title
LHS
RHS
Title
LHS
RHS

Title
LHS
RHS
Title
RHS
Title
RHS
Title
RHS
Title
RHS
Title
RHS
Title
RHS
Title
LHS
RHS
Title
LHS
RHS
Title
LHS
RHS
Title

LHS
RHS

Title

LHS
RHS

Udtryk for incitament til graensehandelsimport af benzin og 
olie til køretøjer, indeks 1980 = 1.
Kilde: Egne beregninger på materiale fra Institut for 
Graenseregionsforskning mv.
CEGQTO FCG
Udtryk for incitamentet til samlet graensehande1simport 
indeks 1980 = 1.
Kilde: Egne beregninger på materiale fra Institut for 
Graenseregionsforskning mv.
CEGQTO FMT
Hjaelpevariabel til beskrivelse af trendede tekniske 
fremskridt for arbejdskraft.
VKTN
VKTN BWNXPB
Enhedslønomkostninger.
VLPB
RELPEI F3X VLPBL*3
Faktoromkostninger i prisrelationer.
VLPBLRPMS VLPBLE WPMC WPMR WPM3
WPM7Y WPMS PNCQ PNCB PNCE
PNCG PNIM PNIB PNCOV PXPB
Udgangsniveau for VLPBL.
VLPBLE
RPHS
Udgangsniveau for VLPBL, eksogen.
VLPBLE
Hjaelpevariabel vedr. FM3 i nettoprisbestemmelsen. 
WPM3
Hjaelpevariabel vedr. FM7Y i nettoprisbestemmelsen. 
WPM7Y
Hjaelpevariabel vedr. FNCI i nettoprisbestemmelsen. 
WPMC
Hjaelpevariabel vedr. FMR i nettoprisbestemmelsen. 
WPMR
Hjaelpevariabel vedr. FMS i nettoprisbestemmelsen. 
WPMS
Hjaelpevariabel til beskrivelse af tekniske fremskridt for 
energi.
VTE
VTE BWEXPB
Hjaelpevariabel til beskrivelse af tekniske fremskridt for 
materielkapital.
VTM
VTM
Hjaelpevariabel til beskrivelse af tekniske fremskridt for 
arbejdskraft.
VTN
VTN BWNXPB
Hjaelpevariabel i nettoprisbestemmelsen.
Udtrykker dels aendringer i importkvote vedr. FM3 siden 
1980, og dels differens mellem pågaeldende importpris og 
enhedslønomkostningerne.
WPM3
PNCQ PNCB PNCE PNCG PNIM
PNIB PNCOV PXPB
Hjaelpevariabel i nettoprisbestemmelsen.
Udtrykker dels aendring i importkvote vedr. FM7Y siden 1980, 
og dels differens mellem pågaeldende importpris og 
enhedslønomkostningerne, = WPM7Y.
WPM7Y
PNIM
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WPMC

WPMR

WPMS

VXNPB

VYFHPB

VYFNPB

WAZZS

WAZZS82

WCPK

WGLBZN

WKB

WKH

WNQN

WPQKPC

Title Hjaelpevariabel i nettoprisbestemmelsen.AQ
Udtrykker dels aendring i importkvote vedr. FMCI siden 1980,AQ 
og dels differens mellem pågaeldende importpris og AQ 
enhedslønomkostningerne.

LHS
RHS

WPMC
PNCQ PNCB PNCE PNCG PNIMPNIB PNCOV PXPB

Title Hjaelpevariabel i nettoprisbestemmelsen.
Udtrykker dels aendring i importkvote vedr. FMR siden 1980, 
og dels differens mellem pågaeldende importpris og 
enhedslønomkostningerne.

LHS
RHS

WPMR
PNCQ PNCB PNCE PNCG PNIM
PNIB PNCOV PXPB

Title Hjaelpevariabel i nettoprisbestemmelsen.
Udtrykker dels aendring i importkvote vedr. FMS siden 1980, 
og dels differens mellem pågaeldende importpris og 
enhedslønomkostningerne.

LHS
RHS

WPMS
PNCQ PNCB PNCE PNCG PNIM
PNIB PNCOV PXPB

Title Produktivitet pr. fuldtidsbeskaeftiget, byerhverv.LHS VXNPB
Title Timeproduktiviteten i byerhverv.
LHS VYFHPB
RHS VLPB
Title Produktivitet pr. beskaeftiget, byerhverv.
LHS VYFNPB
Title Ultimoformue i pensionsordningsopsparingen (inkl. ATP & LD). 
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: Pensionsdatabanken.
LHS TIANLR TIAN WAZZS*3
RHS BWAZZST TOPAUT TIAN_ECM TIAN*2 WAZZS*2

WPQPK WCPK
Title Tilbagevaerende vaerdi af formue opsparet før 1982.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: Residualberegning fra WAZZS og BWAZZST.
LHS WAZZS82
RHS WAZZS82 BWAZZST
Title Den samlede forbrugsbestemmende formue.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS WCPK
RHS FCPK*2
Title Staten og kommunernes indlandske nettoformue.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS WGLBZN
RHS WGLBZN TISNI*3
Title Bilformuen i løbende priser.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS WKB
Title Boligformuen i løbende priser.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS WKH
Title Nationalbankens egenkapital.
Note Mio. kr.
RHS WPQP*2
Title Private ikke-finansielle sektors finansielle 

nettostilling, som indgår i WCPK.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS WPQKPC
RHS WCPK
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WPQP

WPQPB

WPQPBK

WPQPK

Yl

YDl

YDNR

YDNRl

YDSMEC

YEFE

YF

YFP

YNF

YNFP

Title Private ikke-finansielle sektors finansielle formue.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS WPQP
RHS WPQP WPQPB WPQPK
Title Private ikke-finansielle sektors obligationsformue, ikke 

kursreguleret.
Note Mio. kr løbende priser.
LHS WPQPB
RHS WPQPBK* 2 WPQPK
Title Private ikke-finansielle sektors obligationsformue, 

kursreguleret.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS WPQPBK
RHS WPQPBK WPQPK
Title Private ikke-finansielle sektors finansielle formue (WPQP), 

kursreguleret og fratrukket.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS WPQPK 
RHS WPQKPC
Title Andel af skattepligtig indkomst, der falder under 

personfradraget.
RHS TSSO
Title Disponibel indkomst iflg. porteføj lehypotesen.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: Jf. relation.
LHS YDl
RHS FYD1
Title Den disponible nettoindkomst i henhold til national

regnskabet .
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS YDNR
RHS YDSMEC
Title Hjaelpe variabel til beregning af YDNR.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS YDNRl
RHS YDNR
Title Disponibel nettoindkomst i henhold til SMEC.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: Jf. relation.
LHS YDSMEC
RHS YDl
Title Bruttonationalprodukt (incl. FEOGA).
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS YEFE
RHS YPI*3 YF YP
Title BFI i alt.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM.
LHS YF
RHS YNF YFP TDON PYFP
Title BFI i den private sektor.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS YFP
RHS YNFP YDNR TDON
Title Nettofaktorindkomst (NFI) i alt.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS YNF
Title Nettofaktorindkomst i den private sektor.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS YNFP
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YNR

YP

YPI

YS

YSDS

Title Nettorestindkomst.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: Jf. relation.
LHS YNR
RHS YSDS
Title Personlig indkomst.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: Jf . relation.
LHS YP
RHS YNR YS
Title Skattepligtig indkomst i pengeinstitutterne.Note Mio. kr. løbende priser.
LHS YPI *2
RHS YPI*2 YSDS
Title Skattepligtig indkomst.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS YS
RHS YSE TSSO SSY SDFX
Title Skattepligtig indkomst til selskabsskatten.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS YSDS
RHS SDS

YSDSFOND Title Fonde og foreningers skattepligtige indkomst. 
Note Mio. kr. løbende priser.
RHS YSDS

YSE

YSEX

YW

YWO

YWP

YWS

ZBPB

ZMPB

Title Udgangsvaerdi for YS.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS YSE 
RHS TSS0*2
Title Udgangsvaerdi for YS, eksogen.
Note Mio. kr. løbende priser.
RHS YSE
Title Løn- og transfereringsindkomst.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM.
LHS YW
RHS SSY*2 TOPAI YWS
Title Lønsum i den offentlige sektor.
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: ADAM.
LHS YWO
RHS YFP YW YDNR TDON
Title Lønsum i den private sektor.
Note Mio. kr. løbende priser.
LHS YWP
RHS SIQAM YW
Title Samlet lønsum (inkl. transfereringer).
Note Mio. kr. løbende priser.

Kilde: Jf. relation.
LHS YWS
RHS YNR
Title Skattemaessige afskrivningers nutidsvaerdi mht. bolig.
RHS PKBPB
Title Skattemaessige afskrivningers nutidsvaerdi mht. maskiner. 
RHS PKMPB
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