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1 Indledning
| dette notat uddybes forudsaetninger bag fremskrivningen mod 2030 i den offentlige
saldo, og skgnnene i neervaerende fremskrivning sammenlignes med Finansministeriet.

Afsnit 2 beskriver udviklingen i sken pa de enkelte poster for den offentlige saldo mod
2030. | afsnit 3 sammenlignes fremskrivningen med fremskrivningen til 2025 i Dansk
@konomi, forar 2021. Endeligt er der i afsnit 4 en sammenligning med Finansministeriets
seneste fremskrivning til 2030.

2 Udvikling pa de offentlige finanser til 2030

Der sker store udsving i de offentlige indtaegter og udgifter i perioden 2019 til 2022,
hvilket kan tilskrives covid-19 og andre midlertidige forhold. De efterfalgende ar skennes
det, at udsvingene i de offentlige indteegter og udgifter langt mindre, jf. tabel 1.

Tabel 1 Offentlige indteegter, udgifter og saldo
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Pct. af BNP
Personskatter mv.? 19,6 204 198 19,1 19,1 19,2 192 19,2 19,2 19,2 19,2 191
Aktieskat 1,2 1,2 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Arbejdsmarkedsbidrag 43 45 45 44 43 43 43 43 43 43 43 43
Selskabsskatter (ekskl. Nordsg) 3,0 2,6 2,7 2,7 2,6 25 25 25 25 25 25 2,5
Nordsg-indtaegter 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 02 0,2 0,2
Pensionsafkastskat 27 21 0,7 0,7 0,8 o8 08 08 08 08 08 08
Moms 9,6 99 938 9,8 99 99 99 99 938 9,8 98 9,8
Registreringsafgift o9 o08 08 07 07 07 06 06 06 06 06 0,6
Punktafgifter 3,0 30 28 28 27 27 27 27 26 26 26 26
Afskrivninger 26 26 25 25 26 26 27 27 27 27 27 27
@wrige skatter og afgifterb) 4,4 4,1 4,0 4,0 4,0 4,0 4.1 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0

Offentlige primaere indtaegterialt 51,5 51,2 48,7 47,8 47,8 47,8 48,0 47,9 47,8 47,7 47,7 41,7
Offentligt forbrug ekskl. afskrivninger 21,4 221 223 214 21,3 214 216 21,7 21,7 21,8 21,9 220

Afskrivninger (del af off.forbrug) 2,6 2,6 2,5 2,5 2,6 2,6 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7
Offentlige investeringer® 32 36 36 34 34 35 35 35 35 35 35 35
Indkomstoverfarsler 158 16,6 159 151 152 154 156 156 156 156 156 155
Subsidier (dansk finansieret) 1,6 3,2 3,0 1,6 1,5 1,5 1,5 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4
Dwrige udgifter 3,1 39 39 33 37 32 32 32 31 3,1 3,1 3,1
Offentlige primaere udgifteri alt?! 47,8 51,8 51,1 47,3 47,8 47,6 48,0 481 48,0 48,1 48,2 482
Offentlige primaere saldo 38 -06 -25 0,4 0,0 0,2 -0,1 0,2 -02 -04 -04 -05
Nettorenteindtaegter i off. sektor 0,3 0,3 0,4 0,4 0,3 0,3 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3
Offentlige saldo, i alt 41 -03 -21 08 03 05 0,1 0,0 00 -01 -02 -02
GMU-gld 336 421 390 368 366 362 361 364 36,7 371 375 37,9
Nettogaeld 60 -108 61 -74 -81 -89 94 97 100 -97 98 99

a) Personskatter omfatter kildeskatter — herunder ejendomsveaerdiskat, arbejdsmarkedsbidrag, husholdningernes
vaegtafgift og andre personlige indkomstskatter, som blandt andet indeholder beskatning af kapitalpension.

b) Posten omfatter blandt andet grundskyld.

c) Primeere indtaegter og udgifter er alle indteegter og udgifter undtagen rente og formueindkomst.

d) Offentlige investeringer er inkl. udgifter til forskning og udvikling.

Anm.: Den offentlige saldo i 2020 afviger fra Danmarks Statistisk offentliggerelse fra 22. september 2021, der indeholdt

en ekstraordinzer revision. Det har ikke tidsmaessigt vaeret muligt at indarbejde hele denne revision. Der er dog korrigeret

for de to starste enkelt @endringer, mens gvrige revisioner ikke er indarbejdet. Derfor er der i den viste tabel et underskud

pa den offentlige saldo i 2020 pa 0,3 pct. af BNP, og afviger saledes fra Danmarks Statistiks opggrelse, der har et

underskud pa 0,2 pct. af BNP.

Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank og egne beregninger.

Fra 2019 til 2030 falder de offentlige indteegter fra 51,5 pct. af BNP til 47,7 pct. af BNP,
mens de offentlige udgifter stiger lidt fra 47,8 pct. af BNP til 48,2 pct. af BNP i 2030.
Udviklingen er pa kort sigt praeget af nogle store fluktuationer afledt af handteringen af
covid-19. Indteegterne forbliver relativt hgje i 2020 og 2021, mens udgifterne stiger



kraftigt i 2020 og forbliver hgje i 2021, hvorefter de falder tilbage i 2022. Det medferer,
at den offentlige saldo falder fra at udvise et overskud pa 4,1 pct. af BNP i 2019 til et
underskud pa 0,3 pct. af BNP i 2020 og 2,1 pct. af BNP i 2021. Fra 2022 ventes der
overskud pa den offentlige saldo frem mod 2025. Overskuddet falder gradvist og vendes
til et mindre underskud i 2030 pa 0,2 pct. af BNP.

Personskatterne som andel af BNP stiger til et hgjt niveau i 2020 og 2021. Det drives af
den ekstraordinaere beskatning af udbetalingen af de indefrosne feriepenge. Det er lagt
til grund, at der blev udbetalt 51,5 mia. kr. i 2020 og 35,7 mia. kr. i 2021, og det er
forudsat, at skatten er 20,4 mia. kr. i 2020 og 14,3 mia. kr. i 2021. Derudover er der en
forholdsvis hgj lansum som andel af BNP i de to ar, hvilket blandt andet skyldes, at der
har veeret personer hjemsendt pa lenkompensation, der har faet deres normale lgn og
betalt den normale skat, men de har ikke bidraget til produktionen, sa& den betalte skat
som andel af BNP bliver hgj. Det er forudsat, at der ikke vil veere personer pa
lenkompensation i 2022, sa personskatterne falder tilbage til et niveau lidt lavere end
2019, hvor der ogsa blev betalt forholdsvis mange personskatter. Malt i kroner er
personskatterne ganske vist hgje, da der er en moderat hgjkonjunktur, der driver
indkomsterne op, men dette modsvares af, at BNP ogsa er over sit strukturelle niveau.
Fra 2022 til 2030 forventes personskatterne at udggre en naesten konstant andel af BNP.

P& samme méade som personskatterne var arbejdsmarkedsbidraget midlertidigt pavirket
af  beskatningen af udbetalingen af de indefrosne feriepenge og
lenkompensationsordninger i 2020 og 2021. Arbejdsmarkedsbidraget som andel af BNP
steg saledes midlertidigt i 2020 og 2021. Det ventes, at arbejdsmarkedsbidraget vil falde
tilbage i lgbet af 2022 og 2023 og derefter udggre en konstant andel af BNP frem mod
2030.

Der er nogle skatter, der seerligt er pavirket af udviklingen pa de finansielle markeder.
Det drejer sig om aktieindkomstskatten, pensionsafkastskatten og i mindre omfang ogsa
selskabsskatterne. Disse skatter var pa et hgjt niveau i 2019, og er hovedarsagen til det
store overskud pa de offentlige finanser det ar. Indteegterne fra aktieindkomstskatten
vurderes gradvist at aftage ned mod det strukturelle niveau. Det samme geelder for
selskabsskatten. Indteegterne fra pensionsafkastskatten er i underkanten af det
strukturelle niveau i de farste ar, hvilket skyldes, at der ventes en gradvis stigning i
renten. Frem mod 2030 stabiliseres indteegterne fra pensionsafkastskatten pa det
strukturelle niveau. Pensionsafkastskatten falder pa kort sigt, nar renten stiger. Det
skyldes, at en stigning i renten medfarer et kurstab pa pensionsselskabernes beholdning
af obligationer, hvilket mindsker afkastet midlertidigt.

Indteegterne fra beskatningen af olieproduktionen i Nordsaen er aktuelt pa et meget lavt
niveau. Det skyldes bade, at produktionen er aktuelt er lav og at olieprisen er lav. Frem
mod 2030 ventes produktionen at stige fulgt af en stigning i olieprisen. Begge dele er
med til at gge indteegterne fra Nordsgen, men de forudsagte indtaegter pa 0,2 pct. af
BNP i 2030 er langt under de indteegter, der var fra Nords@en i 00’erne.



Indtaegterne fra moms ventes at veere stort set konstante i hele perioden 2019 til 2030.
Det konstante provenu kommer pa trods af, at det private forbrug udgjorde en lav andel
af BNP i 2020 og 2021. Normalt vil en lav forbrugsandel reducere de samlede moms
indteegter i andel af BNP, men det har ikke vaeret tilfaelde i den aktuelle coronakrise. Det
skal i vid udstreekning ses i lyset af, at der er sket nogle store sammensaetnings-
ndringer i det private forbrug, hvor nogle serviceydelser har udgjort en mindre del af
forbruget, mens forbruget af varer er steget. Nogle serviceydelser er undtagen fra moms,
hvilket f.eks. gaelder udgifter til kollektiv trafik og turistudgifter i udlandet. Nar forbruget
af disse ydelser falder vil det ikke reducere de samlede moms betalinger knyttet til
privatforbrug. Frem mod 2030 ventes sammensaetningen af forbruget at blive
normaliseret, og momsbelastningsgraderne vender saledes tilbage mod det normale.
Det gor, at moms pa forbrug treekkes op som fglge af, at privat forbrug udger en starre
andel af BNP, men ned af, at der i hgjere grad forbruges serviceydelser med en lav
momsbelastning.

Indtaegterne fra registreringsafgiften er vigende frem mod 2030. Det skal blandt andet
ses i lyset af, at der gradvist kabes flere el- og hybridbiler. Disse biltyper er belagt med
en vaesentligt lavere registreringsafgift, end det er tilfaeldet for benzin- og dieselbiler.
Derfor er der en tendens til, at indtaegterne fra registreringsafgift er vigende.

Offentligt forbrug steg som andel af BNP fra 2019 til 2020, hvilket bade skyldes, at der
var negativ vaekst i BNP, og at der blev afholdt en raekke ekstra udgifter i forbindelse
med covid-19 til sundhedsomradet, mens der faktisk var et mindreforbrug pa andre
omrader, samlet set var der en lavere vaekst i det offentlige forbrug end forudsat i
Finansloven for 2020. | 2021 stiger det offentlige forbrug som andel af BNP, hvilket
skyldes, at der er afholdt mange udgifter til covid-19 seerligt i forbindelse med den test-
0g vaccineindsats, der er gennemfgrt, samlet set har Finansministeriet opgjort covid-19
relaterede udgifter inden for det offentlige forbrug pa 18 mia. kr. i 2021. Hertil kommer,
at det forudsaettes, at der ikke er det samme mindreforbrug som blev realiseret i 2020.
Fra 2022 er der ikke laengere covid-19 relaterede udgifter af betydning knyttet til det
offentlige forbrug. Det treekker det offentlige forbrug ned som andel af BNP. Hertil
kommer, at der ventes en hgjkonjunktur i 2022 med et BNP over sit strukturelle niveau,
hvilket treekker det offentlige forbrug ned malt som andel af BNP. Frem mod 2030 udger
det offentlige forbrug en stigende andel af BNP, hvilket skyldes det demografiske traek,
der er afledt af blandt andet flere aeldre.

Offentlige investeringer er i 2020 og 2021 pa et hgjt niveau, hvilket skal ses i lyset af, at
der i starten af coronakrisen blev fremrykket offentlige investeringer. Denne fremrykning
af investeringer er ophgrt nu, og i forbindelse med den aktuelle finanslov er det foreslaet
at reducere de offentlige investeringer i 2022. Fra 2023 og frem mod 2030 er det i
naervaerende fremskrivning beregnings teknisk antaget, at de offentlige investeringer vil
vaere omkring deres historiske niveau for perioden 2010-19 i pct. af BNP. Det vil ogsa
stabilisere det offentlige K/Y-forhold pa langt sigt.



Indkomstoverfarslerne steg i 2020, hvilket blandt andet skyldes, at antallet af ledige steg
og BNP faldt under det strukturelle niveau. Udgifterne til indkomstoverfarsler blev dog
ogsa trukket op af, at der blev udbetalt ca. 2 mia. kr. som et engangsbelab til personer,
der modtog en overforselsindkomst i foraret 2020. | 2021 reduceres udgiften til
overfgrselsmodtager, da engangsudbetalingen falder bort, og ledigheden falder. | 2022
falder udgiften yderligere malt som andel af BNP, hvilket skal ses i lyset af, at ledigheden
falder til under sit strukturelle niveau, og samtidigt er BNP over sit strukturelle niveau. |
takt med at konjunktursituationen normaliseres gar udgiften til overfgrselsindkomst imod
ca. 157 pct. af BNP. Den stort set konstante udgift kommer pa trods af, at antallet af
pensionister mv. stiger mod 2030. Det treekker isoleret set op i udgifterne til
overfgrselsindkomst, men det modgas delvist af, at sammensaetningen af pensionister
&ndres sa folkepensionister og personer pa tidlig pension kommer til at udgere en stgrre
andel af alle pensionister mv., mens fgrtidspensionister og personer pa efterlgn falder.
Der er en forskel pa ydelserne pa de forskellige typer af pensionister og folkepensionister
og personer pa tidlig pension modtager en lavere ydelse.

Subsidierne steg kraftigt i 2020 og 2021. Det er helt overvejende trukket af de ekstra
ordinzere hjeelpepakker, der blev gennemfert i de to ar. Kompensation for faste
omkostninger, lankompensation og kompensation til selvstaendige er alle ordninger, der
indgar i subsidierne og kan forklare stigningen i de to ar. Fra 2022 er det forudsat, at der
ikke laengere er nogen kompensationsordninger og udgiften til subsidier falder tilbage
mod det strukturelle niveau.

@vrige udgifter har nogle udsving pa kort sigt. Det skyldes blandt andet, at nogle udgifter
relateret til covid-19 er placeret her. Det drejer sig blandt andet om tab pa garantier og
kompensation til minkejere. Udgiften traekkes op i 2022 og seerligt 2023, hvor der
tilbagebetales de for meget opkreevede ejendomsskatter. Herefter ventes de gvrige
udgifter at udggre en naesten konstant andel af BNP.

3 AEndringer af skon for den offentlige saldo

Det vurderes, at den offentlige saldo er blevet styrket i alle ar frem mod 2025 siden Dansk
@konomi, forar 2021, jf. tabel 2. | Dansk @konomi, forar 2021 var der kun en
fremskrivning til 2025, hvorfor det ikke er muligt at sammenligne perioden 2026-30 med
skgn fra foraret.



Tabel 2 £ndringer i sken for de offentlige indtaegter, udgifter og saldo
2020 2021 2022 2023 2024 2025

-------------------- Pct. af BNP ------—ememre--
Personskatter mv. -01 -02 -02 -04 02 -0,2
Aktieskat 02 01 01 01 01 01
Arbejdsmarkedsbidrag 00 00 00 00 00 0,0
Selskabsskatter (ekskl. Nordsg) 00 02 02 01 00 0,0
Nordsg-indteegter o0 00 -01 -01 -0,1 -0,1
Pensionsafkastskat o0 02 -02 00 00 0,0
Moms 03 01 01 01 02 01
Registreringsafgift 00 00 00 00 00 -01
Punktafgifter 01 01 -01 -01 -0,1 -0,1
Afskrivninger o0 -01 -01 -01 -0,1 -0,1
@wrige skatter og afgifter 0,1 o0 -01 -0,1 -01 0,0

Offentlige primere indtegterial 03 01 -04 -06 -04 -0,3
Offentligt forbrug ekskl. afskrivninger -0,1 -0,1 -0,3 -0,5 -0,4 -0,2

Afskrivninger (del af off.forbrug) o0 -01 -01 -01 -0,1 -0,1
Offentlige investeringer 01 01 -02 -01 00 00
Indkomstoverfarsler o0 -03 -04 -04 -03 -01
Subsidier (dansk finansieret) 0,2 -01 0,0 00 0,0 0,0
@vrige udgifter 06 -02 05 04 00 00
Offentlige primeere udgifterialt -06 -09 -15 07 -0,9 -04
Offentlige primaere saldo 09 09 12 01 0,5 01
Nettorenteindtaegter i off. sektor 0,0 -01 0,0 00 0,1 0,1
Offentlige saldo, i alt 09 09 12 02 06 0,2

Kilde: Danmarks Statistik, ADAM’s databank, Dansk @konomi, fordr 2021 og Dansk @konomi, efterar 2021.

| 2020 er den offentlige saldo blevet forbedret med 0,9 pct. af BNP. Andringen skyldes,
at Danmarks Statistik har revideret deres opgearelse af den offentlige saldo for 2020, hvor
de har opjusteret indteegterne. Det drejer sig primaert om indteegter fra aktieskat og
moms. Udgifterne er nedjusteret. Her stammer nedjusteringen primeert fra gvrige
udgifter, hvilket skyldes en ekstraordinaer revision fra 22. september, hvor Danmarks
Statistik nedjusterede tab pa garantier givet i forbindelse med covid-19 med ca. 13 mia.
kr. Modsat traekker, at der er sket en opjustering af subsidier. Det drejer sig primaert om
en andring af lgntilskud, hvilket er trukket af, at Danmarks Statistik har indarbejdet
oplysninger fra arsregnskabet i AUB-ordningen, hvor der blev ydet et ekstra Igntilskud til
leerlinge under coronakrisen. Det har vist sig, at udgifterne var 5,7 mia. kr. stgrre end
farst indarbejdet.

Frem mod 2025 er indteegterne fra indkomstskatter som andel af BNP nedjusteret lidt.
Det heenger sammen med, at den samlede Isnsum som andel af BNP er lidt lavere i den
aktuelle fremskrivning, end det var tilfeeldet i foraret. Samtidigt er ogsa
overfgrselsindkomsterne marginalt lavere.

Der ventes nu en lidt hgjere indteegt fra aktieindkomstskatten end i foraret. Det skal
skyldes, at det strukturelle niveau er opjusteret lidt i lyset af hgjere historiske indteegter
fra aktieindkomstskatten.



Indtaegterne fra selskabsskat er opjusteret som andel af BNP i perioden 2021-23. Det
skal ses i lyset af den lidt bedre konjunktursituation, der forudseettes at medfere lidt
stgrre oveskud i selskaberne med deraf folgende hgjere selskabsskattebetalinger. De
hgjere selskabsskatter ventes dog at veere et midlertidigt feenomen og frem mod 2025
forudsaettes indteegten at vende tilbage til det strukturelle niveau pa linje med det
forudsatte i foraret.

Moms forudseettes nu at give lidt starre indtaegter end i foraret som andel af BNP. Det
skal ses i lyset af, at forbruget som andel af BNP er opjusteret siden foraret, hvilket er
en medvirkende arsag til de stigende momsindtaegter. Ogsa boliginvesteringerne er
opjusteret sammenlignet med foraret, og en forholdsvis stor andel af
boliginvesteringerne er belagt med moms.

Udgifter til offentligt forbrug er nedjusteret i procent af BNP. Det offentlige forbrug falger
udviklingen i udgiftslofterne frem til 2025 og er kun eendret i begraenset omfang siden
skgnnet i foraret. Nar det offentlige forbrug er nedjusteret som andel af BNP skyldes det
saledes primeert, at BNP er opjusteret sammenlignet med foraret.

Udgifterne til overfgrselsindkomster er nedjusteret siden foraret. Pa kort sigt skyldes det
feerre ledige som fglge af den hgjkonjunktur der ventes. Frem mod 2025 skyldes
nedjustering hovedsageligt, at der nu ventes faerre personer pa efterlgn end det var
tilfeeldet i foraret.

@vrige udgifter er nedjusteret i 2022, men opjusteret i 2023. Denne forskydning skyldes
hovedsageligt, at tilbagebetalingen af for meget betalte ejendomsskatter er blevet
forsinket saledes, at de ikke lazengere ventes i 2022, men nu er forudsat primaert at blive
tilbagebetalt i 2023.

Nettorenteindteegterne er opjusteret lidt frem mod 2025, hvilket blandt andet skal ses i
lyset af, at den samlede saldo frem mod 2025 er opjusteret. Der bliver saledes en hgjere
offentlig nettoformue i 2025, end det var forventet i foraret.

4 Sammenligning med regeringen

Sammenlignet med Finansministeriet ventes et lidt stgrre overskud (mindre underskud)
pa den offentlig saldo frem mod 2030, jf. tabel 3. Det er sammensat af, at bade indteegter
og udgifter ventes at veere mindre, men udgifter er altsa relativt lavere end indteegterne.



Tabel 3 Sammenligning af sken med Finansministeriet
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Pct. af BNP
Personskatter mv. 00 02 01 01 01 OO0 OO0 O00 00 -0,1 -0,
Aktieskat 00 o00 -01 -01 -01 -01 -01 -01 -0,1 -0,1 -01
Arbejdsmarkedsbidrag 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00 0,0
Selskabsskatter (ekskl. Nordsg) 00 02 01 00 -01 -01 -01 -01 00 00 0,0
Nordsg@-indtaegter 00 00 00 00 00 00 00 00 00 0,0 0,0
Pensionsafkastskat o0 -06 -03 -01 01 01 -04 04 -04 -0,5 -05
Moms 00 -014 01 01 00 -01 -01 -01 -01 -0,1 -01
Registreringsafgift 00 00 00 -01 -014 01 01 01 00 00 0,0
Punktafgifter 00 -0 01 01 01 01 01 02 01 01 01
Afskrivninger 00 01 00 00 00 00 00 00 -01 -01 -01
@wrige skatter og afgifter o0 -01 -0 00 02 02 01 01 01 01 011

Offentlige primaere indtagteri alt o0 -05 00 00 03 02 -05 -05 -05 -0,7 -0,8
Offentligt forbrug ekskl. afskrivninger 00 00 01 00 -01 -0,2 -0,2 -03 -04 -0,5 -05

Afskrivninger (del af off.forbrug) o0 04 00 OO0 OO0 OO0 OO0 00 -0,1 -0,1 -01
Offentlige investeringer 00 00 -01 -05 03 01 01 00 00 0,0 0,1
Indkomstoverfarsler o0 -01 -03 -0,2 -01 -0,2 -0,2 0,3 -0,3 -04 04
Subsidier (dansk finansieret) 0,2 00 00 00 OO0 OO0 OO0 OO0 00 00 o0,
Regeringens reserve 00 00 00 OO0 OO OO0 OO0 OO0 OO0 0,0 o0,
@wrige udgifter -06 0,14 -0,2 -02 -01 -01 00 -01 -0,1 -0,1 0,0
Offentlige primaere udgifter i alt 03 -0,3 -04 -08 -06 -05 -06 -0,8 -0,8 -1,0 -1,0
Offentlige primeere saldo 03 -0,2 04 09 09 O7 01 03 03 03 0,2
Nettorenteindtaegter i off. sektor 00 00 00 -01 00 00 00 01 01 01 0,2
Offentlige saldo, i alt 03 02 05 08 08 07 01 04 04 04 04

Kilde: Danmarks Statistik, ADAM'’s databank, Opdateret 2025-forlgb, Grundlag for udgiftslofter 2025, Finansministeriet og
egne beregninger.

For personskatterne er der kun ganske sma forskelle bortset fra i 2021, hvor saerlige
forhold knyttet til covid-19 kan gere, at der er forholdsvis store forskel i sken generelt nar
det geelder beskaeftigelse mv.

For aktieskat vurderes det strukturelle niveau i Dansk @konomi, efterar 2021 at veere lidt
lavere end forudsat af Finansministeriet. Denne forskel i vurdering ggr sig geeldende i
hele perioden frem mod 2030.

Der ventes pa kort sigt lidt stgrre selskabsskatter i naerveerende fremskrivning end hos
Finansministeriet. Det skal ses i lyset af en lidt forskellig vurdering af udviklingen pa kort
sigt. Pa lidt laengere sigt er det skennede provenu i denne fremskrivning lidt mindre end
vurderet af Finansministeriet. Det skal ses i lyset af, at indtaegter fra finansiering af den
ret til tidlig pension ikke er indarbejdet, da der fortsat ikke er en konkret model for,
hvordan den sakaldte bankskat skal implementeres.

Provenuet fra Pensionsafkastskatten er nogenlunde ens frem til 2025, hvor
Finansministeriet og D@Rs laver en beregning af provenuet pa baggrund af
forventningerne til den renteudviklingen. Fra 2026 felger provenuet hos bade
Finansministeriet og i neerveerende fremskrivning det strukturelle provenu, hvor
Finansministeriet har et hgjere provenu drevet af, at Finansministeriet har en hgjere
forudsat lang sigtet rente end renten i 2030 i naerveerende fremskrivning.



For det offentlige forbrug ventes i neerveerende fremskrivning et lidt lavere offentligt
forbrug frem mod 2030. Frem til 2025 folger veeksten i det offentlige forbrug bade i
naervaerende og Finansministeriets fremskrivning udgiftslofterne, dog er der i
naervaerende fremskrivning tillagt den reserve til handtering af covid-19 i arene 2021-24.
Nar der er nogle mindre forskelle pa starrelsen af det offentlige forbrug i pct. af BNP i
2025 skyldes det en forskellig vaekst i BNP og nogle forskelle i den relative prisudvikling
i det offentlige forbrug og BNP i de to fremskrivninger. Frem mod 2030 er der et lidt
hgjere demografi- og velstandskorrigeret traek i Finansministeriets fremskrivning end i
neerveerende fremskrivning. Det skyldes blandt andet forskelle i forudseetningerne
omkring sund aldring i de to fremskrivninger, hvor Finansministeriet tager udgangspunkt
i sundhedsudgifterne de sidste 3 ar for dgd, mens der i naerveerende fremskrivning tages
udgangspunkt i sundhedsudgifterne 10 ar for ded.

Udviklingen i de offentlige investeringer falger forslaget til finanslov for 2022, mens der
for perioden fra 2023-30 er taget udgangspunkt i et beregningsteknisk forlgb i
naervaerende fremskrivning. Det medferer i 2023 en forholdsvis stor forskel i forhold til
Finansministeriet, der har indarbejdet deres sakaldte investeringsramme. Frem mod
2030 er der kun mindre forskelle i det tekniske forlgb i naerveerende fremskrivning og
Finansministeriets forlgb.

De samlede indkomstoverfgrsler i naerveerende fremskrivning vurderes lidt lavere end
hos Finansministeriet. Det haenger blandt andet sammen med, at der er en forskel pa
vurderingen af antallet af fartidspensionister. Forskellen opstar, da der i naervaerende
fremskrivning anvendes udviklingen i antallet af fortidspensionister fra DREAM'’s
sociogkonomiske fremskrivning, mens Finansministeriet laver deres egen fremskrivning
af antallet af fortidspensionister. Der er flere forskelle i de to opggrelser, hvor den
vaesentligste er, at DREAM tager udgangspunkt i bestanden af fgrtidspensionister, mens
Finansministeriet tager udgangspunkt i tilgangen af nye fertidspensionister. De to
forskellige tilgange indebeerer blandt andet, at DREAM laver deres fremskrivning af
fortidspensionister fordelt pa uddannelsesgrupper, men DREAM tager ikke hgjde for, at
fortidspensionister lever kortere end gvrige i befolkningen. Derimod tager
Finansministeriet i deres tilgang af fgrtidspensionister ikke hgjde for tilgangen i
forskellige uddannelsesgruppen, men de korrigerer til gengaeld for at fartidspensionister
lever kortere nar de laveres deres opggrelse af afgangen fra fartidspension.

Det vurderes i neervaerende fremskrivning, at der vil veere lidt hgjere nettorenteindteegter
frem mod 2030 end hos Finansministeriet. Det skal ses i lyset af, at der generelt vurderes
en lidt bedre saldo i neerveerende fremskrivning. Den bedre saldo medfgrer en lidt stgrre
nettoformue i neerveerende fremskrivning, hvilket er med til at g@ge
nettorenteindteegterne.
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